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Kasim ayinda cari acik 3,9 milyar USD diizeyinde...

Cariacik Kasim ayinda 3,9 milyar USD ile piyasa beklentisinin
bir miktar altinda gerceklesmistir. Ocak-Kasim 2013
donemine bakildiginda cari acidin bir onceki yihn ayni
dénemine kiyasla %28,3 artisla 56 milyar USD’ye ulastig
gorilmektedir. 12 aylik kiimdilatif cari acik ise Kasim'da yatay
bir seyirizlemis ve 60,8 milyar USD olmustur.

2013 genelinde altin ticareti ddemeler dengesi Uzerinde
etkili olmustur. Nitekim, 2012 yilinin ilk 11 ayinda 5,4 milyar
USD fazla veren parasal olmayan net altin ticareti, 2013
yilinda 10,4 milyar USD acik vermistir. Bu cercevede, altin
ticareti hari¢ tutuldugunda 12 aylik kiimlatif cari islemler
aciginin 50,7 milyar USD diizeyine geriledigi ve nispeten
yatay bir seyir izledigi goriilmektedir.

Turizm gelirleri Kasim'da ivme kaybetti.

Turizm gelirleri mevsimsel faktdrler nedeniyle Kasim ayinda
yavaslama edilimine girmistir. Bununla birlikte, yihn ilk 11 ayi
dederlendirildiginde turizm gelirlerinin bir 6nceki yilin ayni
dénemine kiyasla %12 oraninda artis kaydettigi
gorilmektedir.

Portfoy yatinmlarinda ivme kaybiu...

Adustos-Ekim 2013 doneminde artis egiliminde olan portfdy
yatinmlari Kasim ayinda ivme kaybetmis ve 1,2 milyar USD
seviyesine gerilemistir. Bu gelismede, 6zellikle yurt disi
yerlesiklerin devlet ic borclanma senetleri piyasasinda
yaptidi 1,2 milyar USD tutarindaki net satis etkili olmustur.
Ote yandan, genel hiikiimet yurt disinda tahvil ihraci ile 1,7
milyar USD borc¢lanmistir. Yihin ilk 11 ayi itibanyla ise,
gelismekte olan (lkelere ydnelik risk algisindaki artis
paralelinde gectigimiz yila kiyasla daha zayif bir seyir izleyen
portfdy yatirmlari bir onceki yila gére %32,1 oraninda
azalmistir,

Dogrudan yatinmlardaki zayif seyir devam ediyor.

Dogrudan yatinmlarin cari acigin finansmanina katkisi halen
disiik dizeyde bulunmaktadir. Kasim ayinda dogrudan
yatinmlarda net 409 milyon USD'lik giris kaydedilirken, bu
tutar son 1 yihin en disik dizeyine isaret etmektedir.

Tﬁrkixe'xe NetSermaye Girislerinin Dag"lllml

Cariislemler Dengesi

milyar USD [
( 4Oy . ) (12 ayhk kiimiilatif)
20 A
0 -
20 - /-/\
-~
-40 'V
-60 - ; . ~ ~—
= (Carilslemler Dengesi . 60,8
-80 4 Net Enerji Ticareti Haric Cari islemler Dengesi
100 4 Net Altin Ticareti Haric Cariislemler Dengesi
WO OO OO0 0O dT A" AN NN N MMMM
©Coo0o0o9oQOodd g dddodddd oo oo
S 35575857857 08552825%558
AePLAsTEAsTXYA=INYASIYAS I
| CariAcigin Finansmani
milyar USD PR
(95 Y ) (12 aylik kiimilatif)
Dider Yatinmlar
75 - Portfdy Yatirimlan
= Dodrudan Yatirimlar
e Carilslemler Aci§i
55 -
35 4
15

VOO0V DOO0OO0OO0O - d " AN NN MMMM
©Oooococooco0ddddddd A A oA A Ao
O >53ud >53ud >3 unud >3 uvud >3 ugd >3 v
S T M 5 Ty M® 3 ©oxn© 3 ©oon T T oy M 5 ooy ©
mz<¥m~z<¥m~z<¥m~z<¥mz<¥m~z<¥

Ocak-Kasim 2013 doneminde bu kalemde kaydedilen toplam
net sermaye girisi bir dnceki yihn ayni dénemine kiyasla
%>5,9 gerileyerek 7,7 milyar USD diizeyinde gerceklesmistir.

Diger yatirimlar...

Kasim ayinda bankacilik sektérii yurt disindan 588 milyon
USD tutarinda uzun vadeli kredi kullanmistir. Bdylece,
bankacilik sektortiniin 12 aylik kiimdlatif veriler dikkate
alinarak hesaplanan uzun vadeli bor¢ ¢evirme orani Kasim
ayinda artis edilimini surdirerek %192 seviyesine
yiikselmistir. Ote yandan, Kasim ayinda sektériin yurt
disindan sadladigi kisa vadeli kredilerin 2,7 milyar USD ile
Mart ayindan bu yana en yliksek diizeyde gerceklestigi de
dikkat cekmektedir.

(12 ayhk kiimiilatif, miI¥on USD!

Sermaye Girislerinin

Dagilimi (%)

Arahk 2012 Kasim 2013 Aralik 2012 Kasim 2013

Cariislemler Dengesi -48.504 -60.838 - -
Toplam Net YabanciSermaye Girisi 69.318 73.707 100,0 100,0
-Dogrudan Yatinmlar 8.942 8.455 12,9 11,5
-Portfdy Yatinmlari 40.789 29.491 58,8 40,0
-Diger Yatirimlar 18.434 31.946 26,6 43,3
-Net Hata ve Noksan 1.197 3.891 1,7 53
-Didger -44 -76 -01 -01
Rezervler” -20.814 -12.869 - -

Not: Rakamlar yuvarlamadan 6turl toplami vermeyebilir.

(1) Rezervler, toplam net sermaye girisleri ile cari denge arasindaki fark olup (-) deger rezerv artisini, (+) deger rezerv azalisini ifade

etmektedir.

Kaynak: TCMB

Biitlin yayinlarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
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Bankacilik disi sektorler ise, Kasim ayinda 2,1 milyar USD
tutarinda uzun vadeli kredi kullanimina karsilik 1,9 milyar
USD'lik geri odeme gerceklestirmistir. Boylece, 12 aylik
kiimilatif verilere gore bankacilik disi kesimin uzun vadeli
bor¢ cevirme orani %99 seviyesinde gerceklesmistir.

Rezervlerde artis...

Kasim ayinda rezerv varliklar 2,1 milyar USD artarken, Ocak-
Kasim 2013 doneminde rezervler 13,6 milyar USD tutarinda
genislemistir. Kasim ayinda net hata ve noksan kaleminde
ise 1 milyar USD'lik giris kaydedilmistir.

Beklentiler...

Aralik ayinda Fed'in varlik alim programinin blyikltigini
aylik bazda 10 milyar USD azaltacagini aciklamasina ek
olarak yurt icinde baslatilan yolsuzluk sorusturmasinin
Turkiye'ye yonelik risk algisini bozmasi paralelinde 6zellikle
portfdy yatinmlarinda 6niimizdeki donemde dalgalanmalar
meydana gelebilecektir.

Ote yandan, 2014 yilinda en 6nemli ihracat pazarimiz
durumundaki Avrupa Birlidi'nde ekonomik aktivitenin
toparlanma slirecinde olmasinin, reel efektif doviz

kurundaki gelismeler ile birlikte dederlendirildiginde ihracat
hacmimizi olumlu ydnde etkilemesi beklenmektedir. Ayrica,
Tlrkiye gibi net enerji ithalatcisi olan bir (lke icin enerji
fiyatlaninin énimizdeki donemdeki seyri bliylik 6nem arz
etmektedir. Bircok uluslararasi kurulusun 2014 yilinda enerji
ve emtia fiyatlarinin yatay veya asag yonli bir seyir
izleyecedi 6ngorileri dikkate alindiginda, Tirkiye'nin enerji
faturasindaki artisin sinirll  diizeyde kalacagr tahmin
edilmektedir. Bu cercevede, gerek AB lilkelerindeki
gelismelerin ihracat hacmimizi desteklemesinin gerekse
enerji  fiyatlarimin  ithalat hacmi (zerinde baski
yaratmamasinin dis ticaret acigimizin ve dis finansman
ihtiyacimizin kontrol altinda kalmasina katki saglayacad
distintlmektedir. TCMB'nin uyguladigi sikilastirici yéndeki
para politikasinin ve tiiketici kredilerine iliskin son donemde
BDDK tarafindan alinan onlemlerin de i¢ tlketimi
sinirlandirmak suretiyle 6demeler dengesine olumlu yonde
etki yapacadi tahmin edilmektedir.

OdemelerDengesi (milyon USD)
Kasim Ocak-Kasim % 12 Aylik

2013 2012 2013 Degisim Kiimiilatif

Cariislemler Dengesi -3.935 -43.628 -55.962 28,3 -60.838
Dis Ticaret Dengesi -5.154 -59.953 -71.493 19,2 -76.872
Hizmetler Dengesi 1.423 21.925 23.017 5,0 23.694
Turizm (net) 1.377 20.330 22.335 5,9 23.256
Gelir Dengesi -335 -6.710 -8.475 26,3 -8.922
Cari Transferler 131 1.110 989 -10,9 1.262
Sermaye ve Finans Hesaplari 2.980 41.483 51.123 23,2 56.947
Dogrudan Yatirimlar (net) 409 8.215 7.728 -5,9 8.455
Portfdy Yatirimlari (net) 1.208 35.222 23.924 -32,1 29.491
Varhklar -122 2.298 2.689 17,0 3.048
Yuktmltltkler 1.330 32.924 21.235 -35,5 26.443
Hisse Senetleri 772 5.422 1.087 -80,0 1.939
Bor¢ Senetleri 558 27.502 20.148 -26,7 24.504
Dider Yatinmlar (net) 3.462 19.666 33.178 68,7 31.946
Varliklar -1.306 2.316 1.188 -48,7 -1.697
Efektif ve Mevduat 9 4.424 3.407 -23,0 151
Yuktmltltkler 4.768 17.350 31.990 84,4 33.643
Ticari Krediler 693 1.173 4.242 261,6 4.091
Krediler 3.307 7.674 17.864 132,8 19.887
Bankacilik Sektori 2.948 3.885 17.534 351,3 18.811
Bankacilik Disi Sektorler 569 5.933 1.193 -79.9 1.888
Mevduat 764 8.022 9.315 16,1 9.092
Yurtdisi Bankalar 688 7.437 7.859 57 7.551
Yabanci Para -220 5931 6.957 17,3 6.271

Tirk Liras 908 1.506 902 -40,1 1.280
Yurtdisi Kisiler 233 2.707 3.286 21,4 3.492
Rezerv Varliklar (net) -2.099 -21.576 -13.631 -36,8 -12.869
NetHatave Noksan 955 2.145 4.839 125,6 3.891

Kaynak: TCMB

Biitlin yayinlarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
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YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlan tarafindan gtivenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen
bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir ve hicbir sekilde finansal
enstriimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve dederlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi
A.S'nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel goériis ve
dederlendirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru,
degdismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S.
bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu
rapor ve icindeki bilgilerin kullanilmasi nedeniyle dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan Ttirkiye
is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor lizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi
tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen codaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim
haklarimiz sakhdir.

Biitlin yayinlarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
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