12 Mart 2014

Odemeler Dengesi - Ocak 2014 i

P N
TURKIYE $ BANKASI

-

Ocak ayinda cari acik beklentilerin bir miktar altinda...

iktisadi Arastirmalar Boliimii

Cariislemler Acigi

2014 yilinin ilk ayinda cari acik bir 8nceki yilin ayni ayina gore (“B“('JYE_”USD) (12 aylik kiimiilatif)

%16 oraninda daralmis ve 4,9 milyar USD diizeyine

gerilemistir. Piyasa beklentisi Ocak ayinda cari acigin 5 751
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Turizm gelirlerinde artis...

Hizmetler dengesinde 6nemli bir paya sahip olan turizm )
gelirlerindeki artis Ocak ayinda da stirmustdr. Yilin ilk ayinda (g'Sly
net turizm gelirleri bir dnceki yilin ayni donemine gore %7,8
oraninda artmis ve 966 milyon USD'ye ulasmistir. 12 aylik 75 1
kiimulatif verilere gore ise net turizm gelirleri 23,3 milyar
USD diizeyindedir. =

Portfoy yatinmlarinda belirgin ivme kaybi... 35

CariAcigin Finansmani
(12 ayhk kiimiilatif)

Dider Yatirimlar

Portfdy Yatirimlari
mmmm Dogrudan Yatinmlar
Carilslemler Acigi

arUSD)

Ocak ayinda kiresel piyasalarda artan belirsizliklerin yani
sira Tirkiye'ye yonelik politik risk algisindaki bozulma
portfdy yatirmlarinin disik bir seviyede gerceklesmesine -5 -
neden olmustur. Nitekim, Aralik ayinda 215 milyon USD cikis
kaydeden portfdy yatinmlarinda Ocak ayinda net 72 milyon
USD ile oldukca disiik diizeyde giris kaydedilmistir. Bu
donemde, yurt disi yerlesikler hisse senedi piyasasinda 319
milyon USD, devlet i¢c borclanma senetleri piyasasinda da
1.105 milyon USD net satis yapmistir. Buna karsilik, yurt
disinda gerceklestirilen tahvil ihraclar yoluyla Ocak ayinda
genel hiikiimet 2,5 milyar USD, bankalar 503 milyon USD
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%13,9 oraninda artan net dogrudan yatirnmlar 10,1 milyar
USD diizeyinde gerceklesmistir.

Diger yatinmlar kaleminde 4,1 milyar USD tutarinda
sermaye cikisi...

borgclanmistir.
Net dogrudan yatinnmlarda artis...

Aralik ayinin ardindan Ocak ayinda da dogrudan yatinmlar
kalemindeki artis goze carpmaktadir. Ocak ayinda net
dogrudan yatinmlar bir 6nceki yilin ayni ayina gore %52,1
oraninda artmis ve 917 milyon USD diizeyine ulasmistir. 12
ayhk kiimilatif verilere gore ise Ocak ayinda yillik bazda

Tiirkiye'ye Net Sermaye Girislerinin Dagilimi

Ocak ayinda yurt ici piyasalara yonelik risk algisindaki
bozulma diger yatinmlar kaleminin 4,1 milyar USD'lik
sermaye cikisi ile Aralik 2011'den bu yana en k&t ayini
geride birakmasina neden olmustur. Bu donemde, Tirk
bankalarinin ve reel sektériin yurt disindaki muhabirleri
nezdinde bulunan efektif ve mevduat varlklarinin 1.888
milyon USD artti§i goridlmektedir. Yurt disi yerlesik

(12 ay ik kiimiilatif, milxon USD)

Sermaye Girislerinin
Dagilimi (%)

Ocak2013 Ocak2014 Ocak2013 Ocak2014

Cariislemler Dengesi -48.490 -64.008 - -
Toplam Net Yabanci Sermaye Girisi 75.678 64.416 100,0 100,0
-Dogrudan Yatirimlar 8.842 10.072 11,7 15,6
-Portfdy Yatirimlari 40.815 22.406 539 34,8
-Dider Yatirimlar 26.882 26.473 35,5 41,1
-Net Hata ve Noksan -812 5.559 -11 8.6
-Diger -49 -94 -0.1 -0,1
Rezervler” -27.188 -408 - -

Not: Rakamlar yuvarlamadan 6tirii toplami vermeyebilir.

(1) Rezervler, toplam net sermaye girisleri ile cari denge arasindaki fark olup (-) deder rezerv artisini, (+) deder rezerv azalisini ifade

etmektedir.

Kaynak: TCMB

Biitlin yayinlarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
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bankalarin yurt ici bankalardaki mevduati da 911 milyon
USD'lik diistis kaydetmistir.

Bankacilk sektdriintin Ocak ayinda yurt disindan kullandigi
767 milyon USD'lik uzun vadeli krediye karsilik 260 milyon
USD uzun vadeli kredi geri 6demesi gerceklestirdigi ve net
kredi kullanicisi konumunda bulundugu gérilmektedir.
Banka disi kesimin de bu donemde yurt disindan 1.958
milyon USD’lik uzun vadeli kredi sadladigi, bununla birlikte
uzun vadeli kredilerinden 1.668 milyon USD geri 6deme
gerceklestirdigi dikkat cekmektedir. 12 ayhk kimdlatif
olarak dedgerlendirildiginde ise, bankalarin ve banka disi
kesimin uzun vadeli bor¢ cevirme orani sirasiyla %252 ve

Beklentiler...

2014 yilinda gelismis (lke merkez bankalarinin politika
kararlari kiiresel sermaye akimlarinin seyrinde 6nemli bir rol
oynamaya devam edecektir. Bu donemde yurt icindeki
ekonomik aktivitenin seyri ile Trkiye'nin ihracat
performansi Odemeler dengesi verileri Uzerinde etkili
olacaktir. Turkiye'nin en 6nemli ihracat pazari olan Euro
Alani ekonomisindeki toparlanmanin devam edecedi
beklentisi ile reel efektif doviz kurunun gerilemesinin
Tlrkiye'nin ihrac pazarlarinda rekabet giliclini artirmasi,
ihracat hacmimizi olumlu yénde etkileyecektir. Ote yandan,
ic tiketimi kontrol altina almayr amaclayan makroihtiyadi

%98 seviyesinde gerceklesmistir. tedbirlerin ithalat artisini ve dolayisiyla cari aciktaki
genislemeyi sinirlandiracadini - tahmin  ediyoruz. Bu
donemde, TCMB'nin faiz artinm karari almasinin da portfoy
yatinmlarini  desteklemesi acisindan &nemli oldugunu
distinliyoruz. Ayrica, yil genelinde bankacilik sektériinin
yurt disindan kredi temin etmekte sikinti yasamayacagini ve
cari acigin finansmanina artan oranda katki saglamaya
devam etmesini bekliyoruz. Bu cercevede, 2014 yilinda cari
aclk/GSYH oraninin %05,5 civarinda gerceklesecedini 6n

Rezerv varhklar...

Ocak ayinda TCMB'nin ddviz piyasalarina tarihinin en yiiksek
dogrudan midahalesini gerceklestirmesinin de etkisiyle
rezerv varlklar 5,8 milyar ile hizh dists kaydetmistir.
TCMB'nin rezervleri, 12 aylk kimdlatif verilere gore ise
sadece 408 milyon USD tutarinda artis kaydetmistir. Ocak
ayinda net hata ve noksan kaleminde de 2,2 milyar USD'lik
giris kaydedilmistir.

goruyoruz.
Odemeler Dengesi (milyon USD)
Ocak % 12 Ayhk
2013 2014 Degisim Kiimiilatif
CariislemlerDengesi -5.809 -4.877 -16,0 -64.008
Dis Ticaret Dengesi -5.869 -5.239 -10,7 -79.229
Hizmetler Dengesi 632 888 40,5 23.323
Turizm (net) 896 966 7.8 23.250
Gelir Dengesi -601 -544 -95 -9.287
CariTransferler 29 18 -37.9 1.185
Sermaye ve Finans Hesaplari 5.800 2.660 -54,1 58.449
Dogrudan Yatinimlar (net) 603 917 52,1 10.072
Portfdy Yatirimlari (net) 1.375 72 -94.,8 22.406
Varlklar 53 318 500,0 2.884
Yuktmlilikler 1.322 -246 - 19.522
Hisse Senetleri 235 -319 - 287
Borc Senetleri 1.087 73 -93.3 19.235
Diger Yatirimlar (net) 7.539 -4.113 - 26.473
Varlklar 2.344 -1.530 - -2.020
Efektif ve Mevduat 2.078 -1.888 - 74
Y tiktimlilikler 5.195 -2.583 - 28.493
TicariKrediler 1.392 -743 - 3.465
Krediler 1.425 -832 - 20.254
Bankacilik Sektori 595 -1.216 - 19.567
Bankacilik Disi Sektorler 945 523 -44,7 1.581
Mevduat 2.370 -1.040 - 4170
Yurtdisi Bankalar 2.246 -911 - 3.155
YabanciPara 1.060 -648 - 4.666
TlrkLirasi 1.186 -263 - -1.511
Yurtdisi Kisiler 215 -10 - 3.043
RezervVarliklar (net) -3.703 5.800 - -408
NetHatave Noksan 9 2.217 24.533,3 5.559

Kaynak: TCMB

Biitlin yayinlarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
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YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan givenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen
bilgiler kullaniimak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir ve hicbir sekilde finansal
enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve dederlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye Is Bankasi
A.S'nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel goriis ve
dederlendirmeleridir. Tiirkiye Is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru,
degdismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S.
bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin dedisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu
rapor ve icindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolaylh olarak olusacak zararlardan Tirkiye
is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor lizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi
tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen cogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim
haklanimiz sakhdir.

Biitlin yayinlarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
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