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Cari aciktaki daralma siiriiyor.

Nisan ayinda, cari acik 4,8 milyar USD ile piyasa
beklentilerine paralel gerceklesmis ve daralma egilimini
sirdirmistdr. 2014 yilinin ilk dort ayinda cari acik 16,4
milyar USD diizeyinde gercekleserek gectidimiz yihn ayni
donemindeki 24,7 milyar USD diizeyinin énemli 0dlclide
altinda kalmistir. Cari aciktaki daralmada dis ticaret aciginin
gectiimiz yila gore azalmasi ve hizmetler dengesinde
verilen fazlanin artmasi etkili olmaktadir. Nitekim, 2014
yihinin ilk ceyredine iliskin blylime verilerinin de teyit ettigi
lizere TCMB ve BDDK tarafindan alinan énlemler paralelinde
yurt ici tliketim harcamalar ivme kaybederken, net ihracat
artis egilimindedir. 12 ayhk kiim{latif cari acik da 56,8 milyar
USD'ye gerileyerek Haziran 2013'ten bu yana en distik
seviyesine inmistir.

Cariislemler Acigi

milyar USD P

(BOy- ) (12 ayhik kiimiilatif)

75 A

70 -

65 -

60

> 56.8

50 -

45 == Cariislemler Acigi 49,8

40 ——— Net Altin Ticareti Haric Cariislemler Acigi
[aV] [aV] ~ ~N [aV} m m m m m m < <
Lo I T B B B B S S . N S R
v N 3 v © o K% N 3 kv © K]
c § 23 £ 3 £ f 28 L § ¢

Dogrudan yatinmlarda artis ...

Dogrudan yatinmlarin cari acigin finansmani icindeki payi
diisliik olmakla birlikte 2014 yihinin ilk dért ayinda kayda
deder bir artis edilimi sergilemistir. Bu donemde artan
belirsizliklere ve sikilasan global finansal kosullara ragmen
dogrudan yatinmlarin artis ediliminde olmasi olumlu bir
gelisme olarak dederlendirilmektedir. Nitekim, yihn ilk dért
ayindaki net dogrudan yatirim girisi gectigimiz yihn ayni
donemine gdre %48 artarak 3,8 milyar USD dilizeyinde
gerceklesmistir. 12 aylik kiimdilatif verilere gore, Nisan 2014

Tﬁrkixe'xe NetSermaye Girislerinin Dag“lllml

itibariyla net dogrudan yatinmlar 11,1 milyar USD'ye
ulasmistir.

Nisan ayinda portfoy yatirnmlarinda son 1 yilin en
yiiksek girisi kaydedildi.

Gelismekte olan llkelere yonelik risk algisinin dalgah seyri
ve yurticinde yerel secimler dncesinde artan belirsizliklerin
etkisiyle yilin ilk ceyredinde portfdy yatirnmlarinda
kaydedilen 2,5 milyar USD'lik cikisin ardindan Nisan ayinda
portfdy yatinmlarinda 4,2 milyar USD ile son 1 yilin en
yiksek tutarinda sermaye girisi kaydedilmistir. Portfdy
yatinmlarinin  alt  kalemleri incelendiginde yurtdisi
yerlesiklerin Nisan ayinda hisse senetleri piyasasinda 579
milyon USD, bor¢ senetleri piyasasinda 4,1 milyar USD net
ahm yaptidi gorilmektedir. Nisan ayinda, gerek genel
hiikiimet, gerekse bankalar ve banka disi sektorler yurt ici
belirsizliklerin kismen azalmasinin ardindan gelismekte olan
lkelere yonelik olumlu havay! dederlendirerek ve yurt disi
tahvil ihraclarina agirlik vermislerdir. S6z konusu ayda genel
hiikiimet, bankalar ve banka disi sektor sirasiyla 1,4 milyar
USD, 1,8 milyar USD ve 500 milyon USD tutarinda yurt disi
tahvil ihraci gerceklestirmistir.
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Diger yatirimlar...

Nisan ayinda diger yatinmlar kaleminde 3,5 milyar USD'lik
sermaye girisi kaydedilmis; bankacilik sektériiniin ve banka
disi sektoriin yurtdisindan uzun vadeli kredi saglamada

(12 ayhk kiimiilatif, milxon UsD)

Sermaye Girislerinin

Dagilimi (%)

Arahk 2013 Nisan2014 Aralhk 2013 Nisan2014

Cariislemler Dengesi -65.073 -56.790 - -
Toplam Net YabanciSermaye Girisi 74.984 50.246 100,0 100,0
-Dogrudan Yatinmlar 5.809 11.055 131 22,0
-Portfdy Yatinmlari 23.691 7.929 31,6 15,8
-Diger Yatirimlar 39.116 18.830 52,2 37.5
-NetHata ve Noksan 2.460 12.517 3.3 24,9
-Diger -92 -85 -01 -0,2
Rezervler _-9.911 6.544 - -

Not: Rakamlar yuvarlamadan 6tirli toplami vermeyebilir.

(1) Rezervler, toplam net sermaye girisleri ile cari denge arasindaki fark olup (-) deder rezerv artisini, (+) deger rezerv azalisini ifade

etmektedir.

Kaynak: TCMB

Biitlin yayinlarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
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sikinti yasamadidi dikkat cekmistir. Yilin ilk dort ayi itibariyla
bankalar net 2,3 milyar USD, banka disi sektdrler de net 2,7
milyar USD tutarinda yurtdisindan uzun vadeli kredi
saglamistir. Boylece yilin ilk dort ayinda, bankalarin ve banka
disi sekt6riin uzun vadeli bor¢ cevirme orani sirasiyla %198
ve %143 seviyesinde gerceklesmistir.

Yilin ilk ceyredinde yurt ici bankalarda tuttuklari mevduati 2
milyar USD azaltan yurt disi bankalarin Nisan ayinda
mevduatini 1,2 milyar USD artirmalari dikkat cekmektedir.

Rezerv varhklarda artis...

Nisan ayinda portfdy yatinmlarinda ve diger yatirmlarda
gozlenen ylksek tutarda sermaye girisi TCMB'nin rezerv
varliklarini 2,7 milyar USD artirmasina olanak vermistir. Yilin
ilk ceyredinde 6,7 milyar USD tutarinda sermaye girisi
kaydedilen net hata ve noksan kaleminde ise Nisan ayinda
873 milyon USD cikis gozlenmistir.

Beklentiler...

Cari aciktaki daralma beklentilere paralel sekilde devam
etmektedir. Yurt ici tiiketim harcamalarinin ivme kaybetmesi
bunakarsilik ihracat artisinin siirmesi cari aciktaki daralmaya
destek vermektedir. Oniimiizdeki aylarda da cari aciktaki
daralmanin devam edecedini ve 2013 sonunda %7.9
diizeyinde olan acigin GSYH'ye oraninin 2014 sonunda %5,5
civarinda gerceklesecedini tahmin etmekteyiz.

Finansman tarafinda ise, ilk ceyrekte gbzlenen olumsuz
seyrin Nisan ayi itibarniyla biylk olclide geride kaldigi
gorilmektedir. Portfdy yatirnmlar Nisan ayinda oldukca
glcli bir seyir izlerken, bankalarin ve banka disi sektérlerin
yurtdisindan bor¢lanmalarini sorunsuzca sirdirdigi goze
carpmaktadir, Onlimiizdeki aylarda politik risk algisinda
gozlenebilecek olasi dalgalanmalarin  dénem donem
sermaye girisleri lzerinde olumsuz etki yaratabilecedi

ancak cari acidin  finansmaninda kalici  bir  zorluk
yasanmayacadi tahmin edilmektedir.

OdemelerDengesi _ (milyon USD)
Nisan Ocak-Nisan % 12 Aylhk
2014 2013 2014 Degisim Kiimiilatif
Cariislemler Dengesi -4.788 -24.655 -16.372 -33,6 -56.790
Dis Ticaret Dengesi -5.374 -25.541 -17.402 -319 -71.887
Hizmetler Dengesi 1.361 3.369 3.990 18,4 23.743
Turizm (net) 1.411 4.110 4.178 1,7 23.248
Gelir Dengesi -816 -2.774 -3.132 129 -9.708
Cari Transferler 41 291 172 -40,9 1.062
Sermaye ve Finans Hesaplari 5.661 28.924 10.584 -63.4 44.273
Dogrudan Yatirimlar (net) 668 2.586 3.832 48,2 11.055
Portfdy Yatinmlari (net) 4174 17.462 1.700 -90,3 7.929
Varliklar -459 1.107 -729 - 765
Yikimlilikler 4.633 16.355 2.429 -85,1 7.164
Hisse Senetleri 579 526 987 87,6 1.302
Bor¢ Senetleri 4.054 15.829 1.442 -90,9 5.862
Dider Yatinmlar (net) 3.541 23.196 2.910 -87,5 18.830
Varliklar 467 1.031 1.349 30,8 2.682
Efektif ve Mevduat -313 1.496 1.579 55 4.645
Yuktmltltikler 3.074 22.165 1.561 -93,0 16.148
Ticari Krediler 258 5.592 -2.024 - -2.013
Krediler 689 9.077 3.800 -58,1 16.658
Bankacilik Sektorii -128 7.986 1.272 -84,1 14.860
Bankacilik Disi Sektorler 1.040 1.604 3.033 89,1 2.660
Mevduat 2.044 7.446 -374 - 813
Yurtdisi Bankalar 1.181 6.540 -855 - -169
Yabanci Para 1.363 5.688 -8 - 678
Tirk Liras -182 852 -847 - -847
Yurtdisi Kisiler 1.017 1.240 989 -20,2 3.156
Rezerv Varliklar (net) -2.722 -14.297 2.158 - 6.544
Net Hata ve Noksan -873 -4.269 5.788 - 12.517

Bitiin yayinlarimiza http://ekonomi.

isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.

Kaynak: TCMB
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YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlar tarafindan gtivenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen
bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir ve hicbir sekilde finansal
enstriimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve degerlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi
A.S./nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel gorlis ve
degerlendirmeleridir. Tiirkiye Is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru,
dedismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S.
bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu
rapor ve icindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayh olarak olusacak zararlardan Tiirkiye
is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor lizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi
tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen cogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tiim
haklarimiz sakhdir.

Biitlin yayinlarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
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