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Cari acik yilhin ilk yarisinda %34,9 daraldi.

Haziran ayinda cari acik piyasa beklentilerinin bir miktar
Ustlinde aciklanmakla birlikte, son aylardaki gerileme
egilimini stirdirmistir. Gectigimiz yilin Haziran ayinda 4.8
milyar USD olan cari acik bu yil 4,1 milyar USD diizeyinde
gerceklesmistir. Yihn ilk yarisi itibaryla ise cari acik
gectiimiz yilin ayni doénemindeki 37,1 milyar USD'lik
seviyesinden %34,9 gerileyerek 24,2 milyar USD dlizeyinde
olusmustur. 12 ayhk kimdlatif cari acik da 52,2 milyar
USD'ye gerilemistir.
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Odemeler dengesi verilerine gdre dis ticaret acigi yilin ilk
yarisinda gectidimiz yilin ayni dénemindeki 40,6 milyar USD
diizeyinden %27,8 daralarak 29,3 milyar USD seviyesinde
gerceklesmistir. Dis ticaret acigindaki gerileme devam
etmekle birlikte, 6nceki aylara kiyasla aciktaki daralmanin bir
miktar hiz kestigi goriilmektedir. Bu gelismede, ozellikle Irak
kaynakli  sorunlarin ~ Tirkiye'nin  bdlgeye ihracatini
azaltmasinin  etkili oldugu dislinilmektedir. Yihn ilk
yarisinda altin ithalatindaki gerileme de cari aciktaki
daralmaya 6nemli destek vermistir. Nitekim, gectigimiz yilhin
ilk yarisinda 7 milyar USD acik verilen parasal olmayan altin
ticaretinde bu yil yalnizca 355 milyon USD tutarinda acik
verilmistir. En  6nemli kalemini turizm gelirlerinin
olusturdugu hizmetler dengesinde verilen fazla da
gectigimiz yihn ilk yansina kiyasla %10,5 artarak cari
aciktakiiyilesmeye katki saglamistir.

Tﬁrkixe'xe NetSermaye Girislerinin Dag“lllml

Portfoy yatinmlarinda Nisan 2013'ten bu yana en
yliksek giris kaydedildi.

Haziran ayinda portfdy yatirimlarinda 7 milyar USD ile Nisan
2013'ten bu yana en yiiksek giris kaydedilmistir. Nisan
2013'te 9,3 milyar tutarinda portfdy qirisi yasanmisti.
Haziran ayindaki ylksek tutarli portfdoy yatirimlarinin 3,3
milyarhk bdlimd yurt disi yerlesiklerin devlet ic borclanma
senetleri piyasasindaki alimlarindan olusmaktadir. Ayrica,
yurtdisinda gerceklestirilen tahvil ihraclar yoluyla Haziran
ayinda bankalar 2 milyar USD ve diger sektérler 1,7 milyar
USD net borclanma gerceklestirmistir. Haziran ayindaki
yuksek girise karsilik, portfdy yatinmlarinin yilin ilk
ceyredindeki zayif performansina bagh olarak, yilin ilk yarisi
itibariyla toplam portfoy yatinmlan gectidimiz yiin ayni
donemindeki 18 milyar USD seviyesinden, 10,1 milyar
USD'ye gerilemistir.

Bankacilik sektériiniin yurtdisindan net
kullanimi yiliniilk yarisinda 4,7 milyar USD...

kredi

Bankacilik sektoriiniin yurt disindan fon saglamada sikinti
yasamadigi dikkat cekmektedir. Haziran ayinda bankacilik
sektori yurt disindan net 662 milyon USD kredi kullanmis ve
yihn ilk yarisi itibariyla sektériin yurt disindan kullandidi net
kredi tutar 4,7 milyar USD'ye ulasmistir. Bu tutarin 3 milyar
USD'si uzun vadeli kredilerden kaynaklanmaktadir. Banka
disi sektorler ise Haziran ayinda 1,4 milyar USD tutarinda
net kredi ddeyicisi konumundadir. Yilin ilk yarisi itibariyla
banka disi sektdrlerin net kredi kullanimi da 2,6 milyar USD
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Sermaye Girislerinin
Dagilimi (%)
Aralik2013 Haziran2014

Cariislemler Dengesi -65.110
Toplam Net YabanciSermaye Girisi 75.021
-Dogrudan Yatinmlar 9.804
-Portfdy Yatinmlari 23.691
-Diger Yatinmlar 39.086
-NetHata ve Noksan 2.532
-Diger -92
Rezervler -9.911

-52.176 - -
56.857 100,0 100.0
10.584 131 18,6
15.794 31,6 27,8
17.233 52,1 30,3
13.299 3,4 23,4
-53 -0,1 -0,1
-4.681 - -

Not: Rakamlar yuvarlamadan 6tirli toplami vermeyebilir.

(1) Rezervler, toplam net sermaye girisleri ile cari denge arasindaki fark olup (-) deder rezerv artisini, (+) deger rezerv azalisini ifade

etmektedir.

Kaynak: TCMB

Biitlin yayinlarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
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diizeyinde gerceklesmistir. Boylece, bankalarin ve banka disi
sektdrlerin uzun vadeli bor¢ cevirme orani yilin ilk yarisinda
siraslyla %167 ve %125 seviyesinde gerceklesmistir.

Net dogrudan yatirimlar yilin ilk yarisinda 4,6 milyar
USD’ye ulasti.

Haziran ayinda dogrudan yatinmlarda kaydedilen 742
milyon USD'lik girisle yilin ilk yarisindaki net dogrudan
yatinm girisi 4,6 milyar USD'ye ulasmistir. Bu tutar
gectidimiz yihn ayni dénemine kiyasla %20,2'lik artisa isaret
etmektedir. ilk yar itibariyla dogrudan yatinmlarin
sektorlere gore dadilimi incelendidinde, bankacilik, eneriji,
elektronik driinlerin imalati ile toptan ve perakende ticaret
sektorlerinin 6ne ciktigi gorilmektedir.

Rezerv varliklarda artis...

Haziran ayinda portfoy yatinmlarinda gozlenen yiiksek
tutarli sermaye girisi TCMB'nin rezerv varliklarini 1,5 milyar
USD artirmasina olanak vermistir. Haziran ayinda net hata
noksan kalemi altinda ise 1,3 milyar USD cikis kaydedilmistir.
Bununla birlikte, yilin ilk yarsindaki net hata ve noksan
kalemi altinda 6,4 milyar USD, son 12 aylik donemde de 13,3
milyar USD tutarinda sermaye girisi kaydedilmis ve soz
konusu kalem cari acigin finansmaninda 6nemli pay sahibi
olmustur.

Beklentiler...

Oniimiizdeki aylarda cari aciktaki daralmanin siirecegini
ancak daralmanin onceki aylara kiyasla hiz kesecegini

nedeniyle bdlgeye yapilan ihracattaki azalmanin devam
etmesi ve en blylk ihracat pazarimiz olan Avrupa Birligi
ekonomilerine iliskin son ddnemde aciklanan olumsuz veriler
Turkiye'nin ihracat performansini  bir miktar olumsuz
etkileyebilecektir. Buna ek olarak, ilk yarida gorece ilimli bir
seyir izleyen i¢ talebe TCMB'nin faiz indirimlerinin destek
olmasi halinde ithalat talebinin artmasi da cari aciktaki
iyilesmeyi sinirlandirabilecektir. Ayrica, jeopolitik risklere
bagl olarak petrol fiyatlarinda olasi bir artis edilimi de cari
acltk Uzerinde baski olusturabilecek bir faktér olarak
izlenmektedir. Cari aciktaki iyilesmeyi sinirlandirabilecek bu
beklentilere karsin, Rusya'nin AB ve ABD lilkelerinden bazi
drtinlerin ithalatini durdurmasi ve ihtiyacini saglamak icin
Turkiye qibi alternatif dlkelere yonelmesi ©dnimuzdeki
aylarda ihracati destekleyici bir unsur olarak 6n plana
cikabilecektir. 2013 sonunda %?7,9 dlizeyinde olan acidin
GSYHye oraninin 2014 sonunda %6'nin  altinda
gerceklesecegini tahmin etmekteyiz.

Cari acidin finansman tarafinda ise global piyasalarda risk
istahinin genel olarak korunmasi paralelinde ontimizdeki
aylarda herhangi bir zorluk yasanmayacadini
disiinmekteyiz. Fed'in para politikasinda sikilasmaya 2015
yihnin ikinci yarisindan énce baslamayacadi beklentisi ile
ECB ve BoJ'un genisleyici yonde para politikalarina devam
etmesi gelismekte olan ilkelere yénelik sermaye akimlarinin
devam etmesine olanak vermektedir.

tahmin etmekteyiz. Irak'taki sorunlarin devam etmesi
OdemelerDengesi _ (milyon USD)
Haziran Ocak-Haziran % 12 Ayhk
2014 2013 2014 Degisim Kiimiilatif
Cariislemler Dengesi -4.093 -37.085 -24.151 -34,9 -52.176
Dis Ticaret Dengesi -6.213 -40.590 -29.322 -27.8 -68.755
Hizmetler Dengesi 2.744 8.413 9.296 10,5 23.969
Turizm (net) 2.748 8.885 9.231 3.9 23.526
Gelir Dengesi -699 -5.445 -4.489 -17,6 -8.398
Cari Transferler 75 537 364 -32,2 1.008
Sermaye ve Finans Hesaplari 5.424 41.482 17.781 -57.1 38.877
Dogrudan Yatinmlar (net) 742 3.859 4,639 20,2 10.584
Portfdy Yatirimlar (net) 7.046 18.036 10.139 -43,8 15.794
Varlklar 139 2.094 -1.079 - -572
Yikdmlilikler 6.907 15.942 11.218 -29,6 16.366
Hisse Senetleri -153 -196 1.458 - 2.495
Borc Senetleri 7.060 16.138 9.760 -39,5 13.871
Diger Yatirimlar (net) -877 26.127 4.274 -83.6 17.233
Varliklar -1.050 886 -655 - 841
Efektif ve Mevduat -1.283 1.985 -330 - 2.265
Yiktmliltkler 173 25.241 4.929 -80,5 16.392
Ticari Krediler 762 6.863 -926 - -2.186
Krediler -857 7.700 6.628 -13,9 20.815
Bankacilik Sektorii 662 10.362 4.738 -54,3 15.995
Bankacilik Disi Sektorler -1.436 -1.471 2.637 - 5.246
Mevduat 172 10.435 -1.081 -2.883
Yurtdisi Bankalar 112 9.150 -968 -2.892
Yabanci Para -1.718 7.285 -2.229 - -3.140
Tirk Lirasi 1.830 1.865 1.261 -32,4 248
Yurtdisi Kisiler 260 1.866 773 -58,6 2.314
Rezerv Varliklar (net) -1.487 -6.488 -1.258 -80,6 -4.681
Net Hata ve Noksan -1.331 -4.397 6.370 - 13.299

Kaynak: TCMB

Biitlin yayinlarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
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YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlar tarafindan gtivenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen
bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir ve hicbir sekilde finansal
enstriimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve degerlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi
A.S./nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel gorlis ve
degerlendirmeleridir. Tiirkiye Is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru,
dedismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S.
bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu
rapor ve icindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayh olarak olusacak zararlardan Tiirkiye
is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor lizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi
tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen cogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tiim
haklarimiz sakhdir.

Biitlin yayinlarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
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