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Cari aciktaki daralma siiriiyor.

iktisadi Arastirmalar Boliimii

Cari acik Eyliil ayinda 2,2 milyar USD ile piyasa beklentisinin
(2,6 milyar USD) belirgin altinda gerceklesmistir. Bdylece
yilin ilk dokuz ayi itibaryla cari acik gectigimiz yilin ayni
doneminde kiyasla %37,2 oraninda azalarak 30,9 milyar
USD'ye gerilemistir. 12 ayhk kimdulatif cari acik da 46,7
milyar USD dizeyinde gerceklesmistir. 12 aylik kimdlatif
cari aclk Ekim 2011'de 76,8 milyar USD ile en yiksek
dederine ulasmisti. Ayrica, 6demeler dengesi istatistikleri,
Eylil 2014 verileriyle birlikte ilk kez Altinci Uluslararasi
Odemeler Dengesi El Kitabi formatinda yayimlanmaya
baslanmistir.

Cariislemler Acigi

hizmetler dengesinde verilen fazlanin da yilin ilk dokuz
ayinda gecen yilin ayni dénemine kiyasla %12,6 artmasi cari
aciktaki daralmaya kayda deger katki saglamistir.

Yilin ilk dokuz ayinda net 13,6 milyar USD tutarinda
portfoy yatirnmi kaydedildi.

Cari acigin finansmani icinde en blylk kalemi portfdy
yatinmlari olusturmaya devam etmektedir. Austos ayindaki
sermaye cikisinin ardindan, Eylil ayinda net 1,4 milyar USD
tutarinda sermaye girisi kaydedilmistir. Bdylece, yilin ilk
dokuz ayindaki toplam net portfdy yatirimi girisi 13,6 milyar
USD olmustur.

Yilin ilk dokuz ayinda yurt icine dogrudan yatirim
girisi 9,1 milyar USD'ye ulasti.
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Biyik cogunlugunu turizm gelirlerinin  olusturdugu

Tiirkiye've NetSermaye Girislerinin Dagilimi

12 ayhk kiimiilatif, milyon USD

ermaye Girislerinin Dagilimi

(%)

Arahk 2013 Eyliil2014 Aralk 2013 Eyliil2014

Cariislemler Dengesi -65.034 -46.731 - -
Toplam Net YabanciSermaye Girisi 74.945 50.184 100,0 100,0
-Dogrudan Yatirmlar 9.196 7.671 12,3 15,3
-Portfdy Yatinmlar 23.692 18.239 31,6 36.3
-Dider Yatirimlar 38.980 16.528 52,0 329
-NetHata ve Noksan 3.170 7.799 4,2 15,5
-Diger -93 -53 -0.1 -0,1
Rezervler -9.911 -3.453 - -

Not: Rakamlar yuvarlamadan 6tirli toplami vermeyebilir.

(1) Rezervler, toplam net sermaye girisleri ile cari denge arasindaki fark olup (-) deder rezerv artisini, (+) deger rezerv azalisini ifade

etmektedir.

Rapor, TCMB tarafindan Besinci Uluslararasi Odemeler Dengesi El Kitabr'na gére

aciklanan veriler kullanilarak hazirlanmistir Kaynak: TCMé

Biitlin yayinlarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
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Bankacilik sektorii yurt disindan fon saglamaya
devam ediyor.

Eyliil ayinda bankacilik sektortiniin 3,2 milyar USD tutarinda
net kredi kullanicisi oldugu gérilmektedir. Yilin ilk dokuz ayi
itibariyla bankacilik sektoriintin net kredi kullammi 7,9
milyar USD olurken, bu tutarin 5,0 milyar USD'si uzun vadeli,
2,8 milyar USD'si kisa vadeli kredilerden olusmaktadir. Banka
disi sektorler ise 3,1 milyar USD'si uzun vadeli olmak Uzere
yihn ilk dokuz ayinda toplam 3,3 milyar USD tutarinda
yurtdisindan net kredi kullanimi  gerceklestirmistir.
Bankalarin ve banka disi sektdrlerin uzun vadeli borg
cevirme oranlarn yilin ilk dokuz ayinda sirasiyla %177 ve
%119 olmustur.

Yilin ilk dokuz ayinda net hata ve noksan kaleminde
7.6 milyar USD giris gerceklesti.

Eylil ayinda net hata noksan kalemi altinda 321 milyon USD
cikis kaydedilmistir. Yilin ilk dokuz ayi itibariyla ise 7,6 milyar
USD tutarinda giris kaydedilmis ve sdz konusu kalem cari
acigin finansmaninda 6nemli pay sahibi olmustur. ilk dokuz
ayda, rezerv varliklarda 2,9 milyarlik artis saglanmistir.

Beklentiler

Tlrkiye'nin baslica ihracat pazarlarinda devam eden
sorunlara ragmen ihracat artisinin korunmasi ve i¢ talepte
beklenen canlanmanin henliz gerceklesmemis olmasinin
ithalati baskilamasi paralelinde cari acikta iyilesmenin yilin
ilk dokuz ayinda devam ettigi goérilmektedir. Bununla
birlikte, yilin geri kalan doneminde ic talebin canlanmasi
halinde cari aciktaki iyilesme bir miktar ivme
kaybedebilecektir. Ote yandan, son bes aylik dénemde
yaklasik %30 oraninda gerileyen petrol fiyatlarinin mevcut
disik seyrini korumasi halinde, bu durumun cari acgik
Uzerinde  olusabilecek  yukarn  yonli baskilarin
dengelenmesine olanak verebilecedi distndlmektedir.
2013 yilsonunda %7,9 diizeyinde gerceklesen cari acidin

GSYH'ye oraninin 2014 vyisonunda %05,7'ye kadar
gerileyecedini ongoriyoruz.
Fedin faiz artinm slrecine baslamakta aceleci

davranmayacadi yonundeki gorislerin agirlik kazanmasi cari
acigin finansmani acisindan olumlu dederlendirilmektedir.
Ayrica, ECB ve BoJ'un genisleyici yonde para politikalarini
strdirmesi de global likidite kosullarini olumlu yonde
etkilemektedir.

Odemeler Dengesi _ _ _ (milyon USD)
Eylul Ocak-Eyliil % 12 Ayhk

2014 2013 2014 Degisim Kiimiilatif

Cariislemler Dengesi -2.224 -49.163 -30.860 -37,2 -46.731
Dis Ticaret Dengesi -5.002 -60.854 -45.481 -25,3 -64.840
Hizmetler Dengesi 3.457 18.146 20.432 12,6 25.418
Turizm (net) 3.352 17.877 19.390 8,5 24.693
Gelir Dengesi -817 -7.432 -6.630 -10,8 -8.548
Cari Transferler 138 977 819 -16,2 1.239
Sermaye ve Finans Hesaplari 2.545 46.209 23.277 -49,6 38.932
Dogrudan Yatinmlar (net) 609 6.438 4913 -23,7 7.671
Portfoy Yatirimlari (net) 1.443 19.013 13.560 -28,7 18.239
Varliklar 116 2.428 -613 - -440
Yukdmldltkler 1.327 16.585 14.173 -14,5 18.679
Hisse Senetleri -408 -326 1.583 - 2.751
Borc Senetleri 1.735 16.911 12.590 -25,6 15.928
Diger Yatirimlar (net) 47 30.214 7.762 -74,3 16.528
Varliklar -2.843 3.240 -2.533 - -3.403
Efektif ve Mevduat -1.693 4.406 -471 - -329
Yikimltltkler 2.890 26.974 10.295 -61,8 19.931
Ticari Krediler 333 3.828 -397 - 1.378
Krediler 2.234 13.870 10.175 38.0 18.099
Bankacilik Sektori 3.154 14.781 7.885 -46,7 14.738
Bankacilik Disi Sektorler -768 -416 3.270 - 4,716
Mevduat 290 8.742 81 -99,1 -28
Yurtdisi Bankalar 109 7.368 -102 - -244
Yabanci Para -1.660 8.284 -2.425 - -4.335

Turk Lirasi 1.769 -916 2.323 - 4.091
Yurtdisi Kisiler 522 2.871 2.169 -24,5 2.705
Rezerv Varliklar (net) 449 -9.363 -2.905 -69,0 -3.453
Net Hata ve Noksan -321 2.954 7.583 156,7 7.799

Kaynak: TCMB

Biitlin yayinlarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
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YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlar tarafindan gtivenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen
bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir ve hicbir sekilde finansal
enstriimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve degerlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi
A.S./nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel gorlis ve
degerlendirmeleridir. Tiirkiye Is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru,
dedismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S.
bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu
rapor ve icindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayh olarak olusacak zararlardan Tiirkiye
is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor lizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi
tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen cogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tiim
haklarimiz sakhdir.
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