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Cari acik Subat'ta 3,2 milyar USD ile beklentilerin
iizerinde gerceklesti.

Subat ayinda cari acik 3,2 milyar USD ile piyasa beklentisinin
bir miktar izerinde gerceklesmistir. Bu ddnemde gectigimiz
yilin ayni ayina goére cari acik %4,4 oraninda daralmistir. 12
aylik kimdlatif cari acik da gerileme edilimini sirdirerek

Subat ayr itibariyla 42,8 milyar USD seviyesinde
gerceklesmistir.
Cariislemler Dengesi
(12 aylik kiimdlatif, milyar USD)
40 -
20 -
0 /-’\ e P

4,0

-40 -
-60 1

-80 | == Cariislemler Dengesi
-100 = Net Enerji Ticareti Haric Cariislemler Dengesi

o)) o)) o o — N ~N m m < N
S Q = — -—! — —~ .—. -—! a ~
© = = ° = S > = & b 3
= w s < - vl ¥ T o

Altin ihracatinda giiclii artis...

Odemeler dengesi istatistiklerine gore, Subat ayinda
ithalatin yillk bazda %6,8 oraninda daralmasina karsin
ihracatin zayif bir performans sergilemesine bagl olarak
genel mal ticaretindeki acik genislemistir. Nitekim, bu
donemde ihracat yillik bazda %13,2 oraninda azalmistir.
Ancak, altin ihracatindaki qicli artisin cari  acigin
daralmasina olanak verdigi gortilmektedir. Subat 2014'te
yaklasik 0,6 milyar USD olan net altin ihracati, 2015 yilinin
ayni ayinda hizli bir artis kaydederek 1,5 milyar USD
seviyesine ulasmistir.

Birincil gelir dengesi kalemi altinda kar transferlerini
yansitan dogrudan yatirnim kalemindeki cikis da Subat ayinda
on plana cikan bir gelisme olmustur. Bu kalemdeki cikis
gectigimiz yihn ayni dénemine gdre 221 milyon USD artarak
Subat'ta 358 milyon USD diizeyinde gerceklesmistir.

Tiirkiye'ye Net Sermaye Girislerinin Dagilimi
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Net hata ve noksan kaleminde 4,3 milyar USD
tutarinda sermaye girisi...

Subat ayinda finans kalemi altinda kaydedilen 1,1 milyar
USD'lik sermaye cikisi cari acigin finansmanina katkida
bulunamamistir. Dider taraftan, net hata ve noksan kalemi
altinda kaydedilen 4,3 milyar USD ile yiksek tutardaki
sermaye girisinin cari acigin finansmanina en biiyik katkiyi
yapmasi dikkati cekmistir. Nitekim bu tutar 1998 yilindan bu
yana aylik bazda kaydedilen en yiiksek rakama isaret
etmektedir. Bu dénemde, rezerv varliklarda ise 1,1 milyar
USD tutarinda azalis olmustur.

Portfoy yatinmlarinda zayif seyir...

Portfoy yatirmlarinda Subat ayinda zayif bir seyir
izlenmistir. Bu donemde, bor¢ senetleri kaleminde son alti
ayin en zayif performansi kaydedilmistir. Hisse senetleri
kaleminde ise net 503 milyon USD’lik sermaye cikisi
yasanmistir. Dider taraftan, yurtdisinda ihrac edilen tahvil ve
bonolar vasitasiyla bankalar 1,1 milyar USD tutarinda net
borclanma gerceklestirmistir. Ancak, kamu menkul
kiymetlerinde gozlenen cikisin da etkisiyle Subat ayinda
portfoy yatirmlar kaleminde 168 milyon USD tutarinda net
sermaye c¢ikisi kaydedilmistir.

Dogrudan yatirimlardan kaynaklanan net sermaye girisinde
ise, Ocak ayindaki glicli sermaye girisinin ardindan Subat
ayinda ihmh bir gértinimtin hakim oldugu izlenmektedir.

(12 a¥l|k kiimi.ilatif‘ miI*on UsD)
ermaye Girislerinin Dagilimi

(%)

Aralik2014 Subat2015 Aralikk2014 Subat2015

Cariislemler Dengesi -45.947 -42.822 - -
Toplam Net YabanciSermaye Girisi 45.479 49.456 100,0 100,0
-Dogrudan Yatinmlar 5.488 5.621 121 11,4
-Portfdy Yatinmlari 19.980 22.829 439 46,2
-Diger Yatinmlar 17.590 20.925 38,7 42,3
-NetHata ve Noksan 2.487 127 55 0.3
-Diger -66 -46 01 -01
Rezervler! 468 -6.634 - -

Not: Rakamlar yuvarlamadan 6tdirli toplami vermeyebilir.

(1) Rezervler, toplam net sermaye girisleri ile cari denge arasindaki fark olup (-) deger rezerv artisini, (+) deger rezerv azalisini ifade

etmektedir.

Kaynak: TCMé

Biitlin yayinlarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
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Subat ayinda bankaciik sektorii kisa vadeli

kredilerde net geri ddeyici konumunda...

Subat ayinda bankacilik sektorii kisa vadeli kredilerde 2,5
milyar USD ile net geri Odeyici olurken, uzun vadeli
kredilerde 398 milyon USD ile net kredi kullanicisi olmustur.
Ayni dénemde, bankacilik disi sektoér de 17 milyon USD ile
kisa vadeli kredilerde net kredi geri ddeyicisi iken, uzun
vadeli kredilerde 257 milyon USD ile net kredi kullanimi
gerceklestirmistir.

12 ayhk kimulatif verilere gore degerlendirildiginde,
bankalarin ve bankacilik disi sektdrlerin uzun vadeli borg¢
cevirme oranlari sirasiyla %178 ve %124 olmustur.

Beklentiler

Uluslararasi piyasalarda petrol fiyatlarinin disik seyrini
strdiirmesinin ithalat hacminin daralmasina yol acmasina
karsin i¢c talepteki goreli toparlanma bu etkiyi bir miktar
sinirlandirmaktadir. Dider taraftan, en 6nemli ihrac pazarimiz
olan Avrupa Birligi'nde ekonomik aktivitenin zayif bir

gorinidm sergilemesinin yaninda Irak ve Rusya gibi diger
onemli ihra¢ pazarlanmizdaki sorunlarin siirmesi ihracatin
giic kaybetmesine yol acarak cari acik Gizerinde yukari yonli
risk teskil etmektedir. Bu gelismeler cercevesinde, cari
acikta son donemde izlenen iyilesmenin siirmesinin
zorlastidi distinilmektedir.

OdemelerDengesi _ _ (milyon USD)
Subat Ocak - Subat % 12 Ayhik

2015 2014 2015 Degisim Kiimiilatif

Cariislemler Dengesi -3.196 -8.326 -5.201 -37.5 -42.822
Dis Ticaret Dengesi -3.143 -8.689 -5.723 -34,1 -60.606
Hizmetler Dengesi 724 1.397 1.727 23,6 25.554
Seyahat (net) 769 1.659 1.759 6.0 24.580
Birincil Gelir Dengesi -853 -1.156 -1.356 17,3 -8.922
ikincil Gelir Dengesi 76 122 151 23,8 1.152
Sermaye Hesabi 0 -22 -2 -90,9 -46
Finans Hesabi 1.086 -3.050 -2.265 -25,7 -42.741
Dogrudan Yatinmlar (net) -713 -2.180 -2.313 6.1 -5.621
Portfdy Yatirimlari (net) 168 1.440 -1.409 - -22.829
Net Varlik Edinimi -311 12 -64 - 665
Net Yiktmliliik Olusumu -479 -1.428 1.345 - 23.494
Hisse Senetleri -503 -403 -41 -89,8 2.921
Borg¢ Senetleri 24 -1.025 1.386 - 20.573
Diger Yatinmlar (net) 2.730 1.874 -1.461 - -20.925
Efektif ve Mevduatlar 342 1.301 -2.754 - -5.259
Net Varlik Edinimi 1.768 -660 1.541 - 1.961

Net Yiktmliliik Olusumu 1.426 -1.961 4.295 - 7.220
Merkez Bankasi -30 -220 -72 -67.3 -2.185
Bankalar 1.456 -1.741 4.367 - 9.405

Yurt Disi Bankalar 1.549 -1.810 4.525 - 6.499
Yabanci Para 2.602 -1.365 4.629 - 3.140

Turk Lirasi -1.053 -445 -104 -76,6 3.359

Yurt Disi Kisiler -93 69 -158 - 2.906
Krediler 1.941 -1.073 69 - -13.963
Net Varlik Edinimi 39 28 165 489,3 2.000

Net Yiktmlilik Olusumu -1.902 1.101 96 -91,3 15.963
Bankacilik Sektorii -2.128 -261 -681 160,9 11.585
Bankacilik Disi Sektorler 240 1.519 1.147 -24,5 5.482

Ticari Krediler 458 1.702 1.241 -27,1 -1.272
Diger Varliklar ve Ytikdmltlikler -11 -56 -17 -69,6 -431
Rezerv Varliklar (net) -1.099 -4.184 2.918 - 6.634
Net Hata ve Noksan 4.282 5.298 2.938 -44,5 127

Tabloda Altinci Uluslararasi Odemeler Dengesi El Kitabi verileri kullaniimistir.
Veriler hakkinda detayl bilgiye buradan ulasabilirsiniz.

Kaynak: TCMB

Biitlin yayinlarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
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YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan givenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen
bilgiler kullaniimak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir ve hicbir sekilde finansal
enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve dederlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye Is Bankasi
A.S'nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel goriis ve
dederlendirmeleridir. Tiirkiye Is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru,
degdismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S.
bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin dedisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu
rapor ve icindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolaylh olarak olusacak zararlardan Tirkiye
is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor lizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi
tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen cogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim
haklanimiz sakhdir.

Biitlin yayinlarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
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