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Mayis'ta cari acik beklentilerin bir miktar iizerinde...

Mayis ayinda cari acik yilhk bazda %9,4 oraninda
genisleyerek 4 milyar USD seviyesinde gerceklesmistir.
Piyasa beklentisi bu donemde cari acidin 3,6 milyar USD
olacadi yoniindeydi. Yilin ilk bes ayi itibariyla ise, cari acik bir
onceki yihn ayni dénemine gore %9 oraninda daralarak 18,5
milyar USD'ye gerilemistir.

12 aylik kiimdlatif cari acik bu dénemde 44,7 milyar USD
diizeyinde gercekleserek bir 6nceki aya gore sinirli diizeyde
yukselis kaydetmistir. Net enerji ticareti hari¢ bakildiginda,
12 aylik cari dengenin 10 ayin ardindan ilk kez eksiye

yatinmlar Mayis'ta bir miktar toparlanmistir. Yilin ilk bes
ayinda ise net dogrudan yatinmlar bir onceki yilin ayni
donemine gore %14,3 oraninda disus kaydederek 3,3
milyar USD diizeyinde gerceklesmistir.

Portfoy yatinnmlarinda zayif performans...

Gelismekte olan ekonomilere yonelik sermaye girislerinin
Mayis ayinda izledigi zayif seyre ek olarak yurt icinde etkili
olan siyasi belirsizlikler bu donemde portfdy yatinmlarinin
olumsuz bir seyir izlemesine neden olmustur. S6z konusu
kalemde net sermaye cikisi Mayis'ta 2,5 milyar USD
olmustur. Bu donemde yurt disinda yerlesik kisiler hisse

gecmesi dikkat cekmistir. senedi piyasasinda 74 milyon USD net alim
) gerceklestirirken, devlet ic borclanma senetleri piyasasinda
Carilslemler Dengesi 1,5 milyar USD tutarinda net satis yapmistir.

(12 aylk kiimlatif, milyar USD)

40 - Bankalar uzun vadeli kredi kullanmaya devam ediyor.
20 - Diger yatinmlar kaleminde 2 milyar USD tutarinda giris
0 - gerceklesmesi cari acigin finansmanini destekleyen bir
20 | L0 gelisme olmustur. Yurt ici bankalarin yurt disi

muhabirlerindeki efektif ve mevduat varliklarinin Mayis
ayinda 3 milyar USD artmasina karsilik; ticari krediler
kaleminde 2,3 milyar USD, diger krediler kaleminde de 2,8
milyar USD tutarinda sermaye girisi izlenmistir. Nitekim,
bankalar Mayis ayinda yurt disindan net 5,3 milyar USD
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dengeyi olumlu yonde etkiledigi gorilmektedir. Dider 300 - 269
taraftan, yilin ilk aylarinda dis ticaret dengesi (zerinde
olumlu etkisi bulunan altin ihracatinin bu dénemde
zayifladidi izlenmistir. Son donemde Rusya'daki ekonomik 200 1
krize ve artan jeopolitik risklere bagli olarak gerileyebilecedi 150
yontlinde endiselerin giindeme geldigi turizm gelirlerinde ise
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Nisan ayinda diisiik seviyede gerceklesen net dogrudan
Tiirkiye'ye Net Sermaye Girislerinin Dagilimi (12 ay_llk kiimiilatif, miI*on USD)
ermaye irisierinin Dagiimi
(%)
Aralik2014 Mayis 2015 Aralik2014 Mayis 2015
Cariislemler Dengesi -46.516 -44.687 - -
Toplam Net YabanciSermaye Girisi 46.048 40.683 100,0 100,0
-Dogrudan Yatirnimlar 5.492 4,941 11,9 121
-Portfdy Yatirimlari 20.109 13.736 43,7 33,8
-Diger Yatinmlar 16.868 16.975 36,6 41,7
-NetHata ve Noksan 3.645 5.078 7,9 12,5
-Diger -66 -47 -0,1 -0,1
Rezervler! 468 4.004 - -

Not: Rakamlar yuvarlamadan 6tdiiri toplami vermeyebmr.
(1) Rezervler, toplam net sermaye girisleri ile cari denge arasindaki fark olup (-) deder rezerv artisini, (+) deger rezerv azalisini ifade
etmektedir.

Kaynak: Datastream, TCMé

Biitlin yayinlarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
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USD tutarinda net geri édeme gerceklestirmistir. Diger
sektdrler de bu donemde net 975 milyon USD tutarinda uzun
vadeli kredi kullanmistir.

12 aylik kimdilatif verilere gére dederlendirildiginde,
bankalarin ve bankacilik disi sekt6rlerin uzun vadeli borg
cevirme oranlari Mayis ayi itibariyla sirasiyla %269 ve %123
olmustur.

Net hata ve noksan...

Nisan ayindaki artisin ardindan rezerv varliklar Mayis'ta 2
milyar USD tutarinda azalmistir. Diger taraftan, Nisan'da cari
acigin finansmanina aylhk bazda en fazla katkiyi saglayan net
hata ve noksan kaleminde Mayis ayinda da 1,8 milyar USD'lik
giris kaydedilmistir. Yilin ilk bes ayinda cari acidin yaklasik
yarisinin  bu kalemdeki sermaye girisi ile karsilandig
gorilmektedir.

Beklentiler

2014 yihnin basindan bu yana genel olarak olumlu bir
performans sergileyen cari dengede Mayis ayinda sinirli

Olclide bozulma yasanmistir. Petrol fiyatlannin distik
seviyesini korumasinin da etkisiyle dis ticaret aciginda
daralmanin devam etmesi bu dénemde cari dengeyi
desteklemistir. Gecici dis ticaret verileri Haziran ayinda cari
acigin yillik bazda tekrar gerileme egilimine girdigine isaret
etmektedir.

Finansman tarafinda ise 2015 yili genelinde nispeten zayif
bir seyir izlendigi dikkat cekmektedir. Fed'in faiz artirimina
yonelik beklentilere ve yurt icinde genel secim sonrasinda
yeni bir hiiklimetin kurulma sirecinde etkili olan siyasi
belirsizliklere bagh olarak portfdy yatinmlarinin kisa vadede
distik performans sergilemeye devam edebilecedi
distinilmektedir. Diger taraftan, bankalarin ve banka disi
sektorlerin  yurt disindan borg¢lanmalarini  sorunsuzca
strdiirmekte oldugu izlenmektedir. Bu cercevede, cariacigin
finansmaninda orta vadede herhangi bir zorlukla
karsilasiimayacadi 6ngoriilmektedir.

OdemelerDengesi (milyon USD)
Mayis Ocak - Mayis % 12 Ayhk

2015 2014 2015 Degisim Kiimiilatif

Cariislemler Dengesi -3.994 -20.376 -18.547 -9,0 -44.687
Dis Ticaret Dengesi -5.367 -23.123 -19.917 -13,9 -60.373
Hizmetler Dengesi 2.138 6.333 6.139 -3,1 24.981
Seyahat (net) 2.110 6.483 6.326 -2,4 24.323
Birincil Gelir Dengesi -814 -3.968 -5.093 28,4 -10.344
ikincil Gelir Dengesi 49 382 324 -15,2 1.049
Sermaye Hesabi 0 -21 -2 -90,5 -47
Finans Hesabi -2.193 -12.932 -9.651 -25,4 -39.656
Dogrudan Yatinmlar (net) -638 -3.841 -3.290 -14,3 -4.941
Portfdy Yatirimlari (net) 2.505 -3.024 3.349 - -13.736
Net Varlik Edinimi 1174 1.533 2.304 50,3 1.512
NetYlkumliltik Olusumu -1.331 4.557 -1.045 - 15.248
Hisse Senetleri 74 1.630 105 -93,6 1.034
Borg¢ Senetleri -1.405 2.927 -1.150 - 14.214
Diger Yatinmlar (net) -2.021 -5.838 -5.945 18 -16.975
Efektif ve Mevduatlar 3.076 -300 463 - 163
Net Varlik Edinimi 3.035 -1.553 8.788 - 10.637

Net Yikimllik Olusumu -41 -1.253 8.325 - 10.474
Merkez Bankasi -68 -686 -230 -66,5 -1.877
Bankalar 27 -567 8.555 - 12.351

Yurt Disi Bankalar -228 -1.080 7.702 - 8.878
Yabanci Para -91 -511 6.722 - 4.379

Tirk Liras -137 -569 980 - 4.499

Yurt Disi Kisiler 255 513 853 66,3 3.473
Krediler -2.797 -7.521 -6.016 -20,0 -13.483
Net Varlik Edinimi 5 22 269 11227 2110

Net Yikimlilik Olusumu 2.802 7.543 6.285 -16,7 15.593
Bankacilik Sektori 1.734 3.939 3.580 9,1 11431
Bankacilik Disi Sektorler 1.173 4.258 3.370 -20,9 5.064

Ticari Krediler -2.252 2.213 -263 - -3.285
Diger Varliklar ve Yiukimldlikler -48 -230 -129 -43,9 -370
Rezerv Varliklar (net) -2.039 -229 -3.765 1.544,1 -4.004
Net Hata ve Noksan 1.801 7.465 8.898 19,2 5.078

Tabloda Altinci Uluslararasi Odemeler Dengesi El Kitabi verileri kullaniimistir.
Veriler hakkinda detayl bilgiye buradan ulasabilirsiniz.

Kaynak: Datastream, TCMB

Biitlin yayinlarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
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YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlar tarafindan gtivenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen
bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir ve hicbir sekilde finansal
enstriimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve degerlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi
A.S./nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel gorlis ve
degerlendirmeleridir. Tiirkiye Is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru,
dedismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S.
bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu
rapor ve icindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayh olarak olusacak zararlardan Tiirkiye
is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor lizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi
tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen cogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tiim
haklarimiz sakhdir.

Biitlin yayinlarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
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