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Ekim ayinda cari acik 133 milyon USD...

Cari acik Ekim ayinda yillik bazda yaklasik 2,2 milyar USD
gerileyerek 133 milyon USD olmustur. Bdylece, Agustos ve
Eylil aylarinda fazla veren cari islemler dengesi Ekim ayinda
da olumlu bir gériiniim sergilemistir. Yil genelinde gerileyen
cari acik Ocak-Ekim déneminde yillik bazda %24,9 oraninda
daralarak 25,4 milyar USD olmustur. 12 aylik kiimilatif cari
acik da Ekim itibariyla 38,1 milyar USD ile son 5 yilin en diistik
seviyesine inmistir.

Carilslemler Dengesi
(12 ayhk kiimilatif, milyar USD)

Dogrudan yatinmlarda gerileme...

Net dogrudan yatinmlar yaz aylarinda cari acgigin
finansmanina dnemli dlciide katki saglamisti. Ekim ayinda
ise s6z konusu katki 367 milyon USD ile sinirh diizeydeki
seyrini sirdlrmustir. Bu dénemde yurt disi yerlesiklerin
yurt icinde yaptiklari dogrudan yatirimlar 318 milyon USD,
gayrimenkul alimlari ise 450 milyon USD olmustur. 2011
yilindan bu yana zayif seyreden net dogrudan yatinmlar
Ocak-Ekim déneminde ise yillik bazda 3,5 milyar USD artarak
9,1 milyar USD olmustur.

Cari Acigin Finansmani
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Dis ticaretteki iyilesme cari dengeyi olumlu etkiliyor.

2015 genelinde ithalatin &zellikle enerji fiyatlarindaki
disistin  etkisiyle gerilemesi cari aciktaki iyilesmede
belirleyici olmustur. TCMB verilerine gdre Ekim ayinda
ithalat yillik bazda 2,1 milyar USD azalmistir. Ayrica, yil
genelinde zayif bir goriiniim sergileyen ihracatin bu
dénemde 271 milyon USD artmasi cari acigi olumlu yonde
etkilemistir. Ekim ayinda gerceklestirilen net altin ihracati da
cari aciktaki kiiciilmeyi desteklemistir. Ote yandan, 2015 yili
genelinde zayif bir goriiniim sergileyen turizm gelirleri Ekim
ayinda da gerilemistir.

Ocak-Ekim dénemi itibariyla dederlendirildiginde, dis ticaret
dengesindeki iyilesmenin cari acidi 10,8 milyar USD
diistirdiigii gorilmektedir. Ote yandan, bu dénemde net
turizm gelirleri yillik bazda %11,5 (2,6 milyar USD) oraninda
daralarak cari aciktakiiyilesmeyi sinirlandirmistir.

Tiirkiye'ye Net Sermaye Girislerinin Dagilimi

(*) Kisa vadeli sermaye hareketleri banka ve 6zel sektdriin net kisa vadeli kredi kullanimlari ve
bankalardaki mevduati kapsamaktadir.

(**) Uzun vadeli sermaye hareketleri banka ve 0Ozel sektoriin uzun vadeli net kredi
kullamimlarini ve banka, 6zel sektor ve Hazine'nin tahvil ihraclarini kapsamaktadir.

Portfoy yatinmlarinda sinirh giris...

Mayis ayindan bu yana net sermaye cikisi yasanan portfoy
yatinmlarinda Ekim ayinda 147 milyon USD'lik sinirli bir
sermaye girisi kaydedilmistir. Bu donemde, hisse senedi ve
bor¢ senetlerine toplamda 428 milyon USD’lik net sermaye
girisi gerceklesmistir. Yurt disina ihrac edilen borg
senetlerinde bankalar 211 milyon USD net geri deme, diger
sektorlerise 466 milyon USD net borclanma
gerceklestirmistir.

Yiln ilk on ayinda portfdy yatirimlarinda 11,6 milyar USD
cikis kaydedilmistir. Bu cikisin 5,2 milyar USD'lik tutar borg
senetlerine iliskin geri 6demelerden kaynaklanmistir.

(12 ayhk kiimiilatif, milyon USD)

Sermaye Girislerinin Dagilimi (%)

Arahk 2014 Ekim 2015 Arahk 2014 Ekim 2015

Cari islemler Dengesi -46.523 -38.109 - -
Toplam Net Yabanci Sermaye Girisi 46.055 28.304 100,0 100,0
-Dogrudan Yatirimlar 5.702 9.166 12,4 32,4
-Portfoy Yatirmlari 20.104 -7.123 43,7 -25,2
-Diger Yatirimlar 16.936 19.317 36.8 68,2
-NetHatave Noksan 3.383 6.952 7.3 24,6
-Diger -70 -8 -0,2 0.0
Rezervler'! 468 9.805 - -

Not: Rakamlar yuvarlamadan 6tiirii toplami vermeyebilir.

(1) Rezervler, toplam net sermaye girisleriile cari denge arasindaki fark olup (-) deger rezervartisini, (+) deger rezervazalisini

ifade etmektedir.

Kaynak: Datastream, TCMB

Biitlin yayinlarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
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Genel Hilkiimet ve bankacilik sektdrii Ekim ayinda toplamda
533 milyon USD'lik net kredi geri édemesinde bulunmustur.
Diger sektorler ise bu donemde 2,5 milyar USD tutarinda net
kredi kullanimi yapmistir. Boylece, Ekim ayinda yurt disindan
saglanan krediler cari acigin finansmanina net olarak 1,9
milyar USD katki saglamistir. Ancak, efektif ve mevduat ile
ticari krediler kalemlerinde gerceklesen 1,4 milyar USD'lik
cikis nedeniyle Ekim ayinda dider yatinmlarda kaydedilen
sermaye girisi 558 milyon USD tutarinda gerceklesmistir

Ekim ayinda rezerv varlklar 1,2 milyar USD azalirken, net
hata noksan kaleminde de 2,1 milyar USD tutarinda sermaye
cikist yasanmistir. Yilin genelinde cari aci§in finansmaninda
etkili olan net hata noksan kaleminde Ocak-Ekim doneminde
ise toplamda 11,2 milyar USD'lik giris gozlenmistir.

12 ayhk kimdlatif verilere gore dederlendirildidinde
bankalarin ve banka disi sektdrlerin uzun vadeli borg cevirme

Beklentiler...

Son donemde enerji fiyatlarindaki diistis ivme kazanmistir.
ithalattaki diisiisii destekleyen bu gelismenin yani sira
Avrupa kaynakh talebin etkisiyle ihracata yonelik
iyimserligin gliclenmesi cari acida iliskin olumlu beklentileri
desteklemektedir. Bu cercevede, Tirkiye'nin dis ticaret
acigindaki daralmanin yilin geri kalan béliimiinde de devam
ettigi distinilmektedir. Ancak, artan jeopolitik endiseler ve
Rusya ile yasanan gerginligin 2016 yihnda dis ticaret
gostergelerini ve turizm gelirlerini olumsuz yonde
etkileyebilecegi ©ngorilmektedir. Bu cercevede, 2015
sonunda %y5'in altina inmesi beklenen cari acigin milli gelire
oraninin 2016 yihnda bir miktar yikselebilecedi tahmin
edilmektedir.

oranlarinin  sirasiyla %316 ve %154 seviyesinde
gerceklestigi goriilmektedir.

Odemeler Dengesi _ (milyon USD)
Ekim Ocak - Ekim % 12 Ayhk
2015 2014 2015 Degisim Kiimiilatif
Cariislemler Dengesi -133 -33.825 -25.411 -24,9 -38.109
Dis TicaretDengesi -2.356 -50.167 -39.376 -21,5 -52.793
Hizmetler Dengesi 2.854 23.136 22.044 -4,7 24.072
Seyahat(net) 2472 22.213 19.656 -11,5 21.923
Birincil Gelir Dengesi -721 -7.706 -8.858 14,9 -10.362
ikincil Gelir Dengesi 90 912 779 -14,6 974
Sermaye Hesabi 0 -68 -6 -91,2 -8
Finans Hesabi -2.269 -26.259 -14.214 -45,9 -31.165
Dogrudan Yatinmlar (net) -367 -5.622 -9.086 61,6 -9.166
Portféy Yatinmlari (net) -147 -15.677 11.550 - 7123
Net Varlik Edinimi 281 2.012 5.432 170,0 4.166
Net YiiktimlGlik Olusumu 428 17.689 -6.118 - -2.957
Hisse Senetleri 204 2.039 -873 - -353
Bor¢ Senetleri 224 15.650 -5.245 - -2.604
Diger Yatinmlar (net) -558 -9.325 -11.706 25,5 -19.317
Efektif ve Mevduatlar 547 630 2.106 234,3 867
Net Varlik Edinimi 1457 1.313 14.482 1.003,0 13.456
Net Yukimldlik Olusumu 910 683 12.376 1.712,0 12.589
MerkezBankasi -95 -2.146 -826 -61,5 -1.013
Bankalar 1.005 2.829 13.202 366,7 13.602
Yurt DisiBankalar 571 279 9.432 3.280,6 9.249
YabanciPara 347 -593 5.005 - 2.744
Tirk Lirasi 224 872 4.427 407,7 6.505
Yurt DisiKisiler 434 2.550 3.770 47,8 4353
Krediler -1.941 -10.103 -13.248 31,1 -18.194
Net Varlik Edinimi 16 2.108 466 -77,9 221
Net Yikimldlik Olusumu 1.957 12.211 13.714 12,3 18.415
Bankacilik Sektori -382 8.736 4.853 -44,4 7.953
Bankacilik Disi Sektdrler 2.490 4.071 9.788 140,4 11.680
TicariKrediler 844 613 -302 - -1.722
Diger Varliklar ve Yukimllikler -8 -465 -262 -43,7 -268
Rezerv Varliklar (net) -1.197 4.365 -4.972 - -9.805
Net Hata ve Noksan -2.136 7.634 11.203 46,8 6.952

Tabloda Altinci Uluslararasi Odemeler Dengesi El Kitabi verileri kullaniimistir,
Veriler hakkinda detayl bilgiye buradan ulasabilirsiniz.

Kaynak: Datastream, TCMB

Biitlin yayinlarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
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YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan giivenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen
bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir ve hicbir sekilde finansal
enstriimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlk hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen goriis ve dederlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi
A.S./nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel gorlis ve
degerlendirmeleridir. Tiirkiye Is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru,
degdismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S.
bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu
rapor ve icindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayh olarak olusacak zararlardan Tirkiye
is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor lizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi
tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen codaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim
haklarimiz saklidir.

Biitlin yayinlarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
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