Odemeler Dengesi - Subat 2016

iktisadi Arastirmalar Boliimii

11 Nisan 2016

.0 . \
TURKIYE $ BANKASI

Cari acik Subat ayinda beklentilerin altinda...

Subat ayinda cari acik bir 6nceki yilin ayni ayina gore %46,1
oraninda daralarak 1,8 milyar USD ile piyasa beklentisinin
altinda gerceklesmistir. Gectigimiz yihn ayni dénemine gére
Subat ayinda ithalattaki diististin yani sira ihracatin olumlu
bir performans sergilemesi de cari acigin daralmasina imkan
saglamistir.
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12 ayhk kimdlatif cari acik da gerilemeye devam etmistir.
Acik, 30,5 milyar USD diizeyine inerek son 5,5 yilin en diistik
seviyesinde gerceklesmistir. Bu dénemde altin ticareti cari
dengedeki iyilesmeyi desteklemistir. Nitekim, cari islemler
acigi net altin ticareti haric tutuldugunda Subat ayi itibariyla
33,1 milyar USD'ye ylikselmektedir.
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Tiirkive've Net Sermaye Girislerinin Dagilimi

Bavul ticareti ve seyahat gelirlerinde diisiis...

Jeopolitik gelismelerin etkisiyle gerek bavul ticareti gerekse
turizm gelirlerindeki diislis yilin ikinci ayinda da stirmustdr.
Ocak-Subat doneminde yillik bazda bavul ticaretinden elde
edilen gelir %25,6, net turizm gelirleri de %20,1 daralmistir.
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Portfoy yatinmlarinda artis...

Ocak’ta 1,2 milyar USD cikis yasanan portfoy yatinmlari
kaleminde Subat ayinda kiresel olcekte risk istahinin
iyilesmesiyle 1,1 milyar USD giris gozlenmistir.

Diger taraftan, dogrudan yatinmlarnn zayif performansi
Subat ayinda da devam etmistir. Net dodrudan yatirimlar
yillik bazda 695 milyon USD (%83,2) distisle 140 milyon
USD diizeyinde gerceklesmistir.

Diger yatirimlar...

Ocak ayinda 4,2 milyar USD tutarinda sermaye girisinin
gerceklestigi diger yatinmlarda Subat ayinda 1,7 milyar USD
cikis kaydedilmistir. Bu gelismede, yurt ici bankalarin yurt
disi bankalardaki mevduat varlklarinin 3,1 milyar USD
tutarinda artmasi belirleyici olmustur. Bu dénemde, yabanci
bankalarin yurt icindeki bankalarda tuttuklan TL cinsi
mevduat 1,9 milyar USD yikselis kaydederek diger
yatinmlardaki diistisd sinirlandirmistir.

Yilin ikinci ayinda bankacilik sektori kisa vadede net kredi
Odeyicisi, uzun vadede ise net kredi kullanicisi

(12 ayhik kiimiilatif, milyon USD)

Sermaye Girislerinin Dagilimi (%)

Arahk 2015 Subat 2016 Arahk 2015 Subat 2016

Cariislemler Dengesi -32.141 -30.511 - -
Toplam Net Yabanci Sermaye Girisi 20.310 16.371 100,0 100,0
-Dogrudan Yatirimlar 11.730 9.779 57,8 59,7
-Portfdy Yatirimlarn -15.498 -16.974 - -
-Diger Yatinmlar 14.702 16.268 72,4 99,4
-NetHatave Noksan 9.397 7.302 46,3 44,6
-Diger -21 -4 -0,1 0.0
Rezervler" 11.831 14.140 - -

Not: Rakamlar yuvarlamadan 6tiri toplami vermeyebilir.

(1) Rezervler, toplam net sermaye girisleriile caridenge arasindakifark olup (-) deger rezervartisini, (+) dedger rezervazalsini

ifade etmektedir.

Kaynak: Datastream, TCMB, (*) Subat 2016 itibariyla 12 aylhk kiimlatif

Biitlin yayinlarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
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Cari Acigin Finansmani
(12 aylik kiimtlatif, milyar USD)
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konumundadir. Benzer bir durum diger sektorler icin de
gecerlidir. 12 aylk verilere gore, bankacihk ve diger
sektorlerin uzun vadeli borg cevirme oranlari sirasiyla %336
ve %161 seviyesinde gerceklesmistir.

Ote yandan, Subat ayinda TCMB rezervlerinde 646 milyon
USD artis yasanmistir. Net hata ve noksan kaleminde de 2,9
milyar USD tutarinda giris kaydedilmistir. Bdylece, bu
kalemdeki sermaye girisinin finans hesabindaki cikisi telafi
ederek aylk cari acigi tamamen finanse ettidi
gozlenmektedir.

Beklentiler...

Enerji fiyatlarindaki zayif goriiniim dis ticaret kanaliyla cari
acigr sinirlandirici yonde etkilemektedir. Ancak, bavul
ticareti ve seyahat gelirlerinin asagi yénli baski altinda
kalmasi ile AB Ulkelerindeki ekonomik aktivitenin seyri cari
acik acisindan risk unsuru yaratmaya devam etmektedir.

Odemeler Dengesi _ (milyon USD)
Subat Ocak - Subat % 12 Ayhk

2016 2015 2016 Degisim Kiimiilatif

Cariislemler Dengesi -1.785 -5.753 -4.123 -28,3 -30.511
DisTicaretDengesi -1.962 -6.535 -4.795 -26,6 -46.196
Hizmetler Dengesi 495 1.832 1.330 -27,4 23.509
Seyahat (net) 613 1.750 1.398 -20,1 20.896
Birincil Gelir Dengesi -717 -1.275 -1151 -9,7 -9.406
ikincil Gelir Dengesi 399 225 493 119,1 1582
Sermaye Hesabi 0 -2 15 - -4
Finans Hesabi 1.093 -1.841 -2.289 24,3 -23.213
Dogrudan Yatinmlar (net) -140 -2.371 -420 -82,3 -9.779
Portfdy Yatirnimlari (net) -1.086 -1.395 81 - 16.974
Net Varlik Edinimi 164 -78 557 - 6.764
Net Yukimldlik Olusumu 1.250 1.317 476 -63,9 -10.210
Hisse Senetleri 444 -111 183 - -2.101
Borc Senetleri 806 1.428 293 -79,5 -8.109
Diger Yatinmlar (net) 1673 -993 -2.559 157,7 -16.268
Efektif ve Mevduatlar 1.529 -2.421 -1.807 -25,4 2.720
Net Varlik Edinimi 3174 1.896 2.235 17,9 15.332
Net Yik{mlilik Olusumu 1.645 4317 4,042 -6,4 12.612
Merkez Bankasi -18 -72 -36 -50,0 -880
Bankalar 1.663 4.389 4.078 -7.1 13.492
YurtDisi Bankalar 1.813 4525 4.253 -6,0 9.670
YabanciPara -124 4.629 582 -87.4 661

Ttrk Lirasi 1937 -104 3.671 - 9.009

Yurt DisiKisiler -150 -136 -175 28,7 3.822
Krediler -1.081 231 -1.692 - -15.535
Net Varlik Edinimi 214 148 604 308.1 1.248
Net Yik{mlilik Olusumu 1.295 -83 2.296 - 16.783
Bankacilik Sektoru 418 -750 466 - 6.100
Bankacilik Disi Ozel Sektorler 864 912 1.942 112,9 11.767
TicariKrediler 1.226 1.214 837 -31,1 -3.311
Diger Varliklar ve Yikumliltkler -1 -17 103 - -142
Rezerv Varliklar (net) 646 2.918 609 -79,1 -14.140
Net Hata ve Noksan 2.878 3.914 1.819 -53,5 7.302

Tabloda Altinci Uluslararasi Odemeler Dengesi El Kitabi verileri kullaniimistir,
Veriler hakkinda detayl bilgiye buradan ulasabilirsiniz.

Kaynak: Datastream, TCMB

Biitlin yayinlarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
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YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan giivenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen
bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir ve hicbir sekilde finansal
enstriimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlk hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen goriis ve dederlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi
A.S./nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel gorlis ve
degerlendirmeleridir. Tiirkiye Is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru,
degdismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S.
bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu
rapor ve icindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayh olarak olusacak zararlardan Tirkiye
is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor lizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi
tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen codaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim
haklarimiz saklidir.

Biitlin yayinlarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
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