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Cari acik Mart'ta beklentiler dogrultusunda aciklandu.

Mart ayinda cari acik yillik bazda %22,9 oraninda daralarak
3,7 milyar USD dizeyinde gerceklesmistir. Yilin ilk
ceyreginde de cari acik 2015in ayni ddnemine kiyasla
%25,1 oraninda azalarak 7,9 milyar USD olmustur. Soz
konusu olumlu performansta, blylk 0olciide dis ticaret
acigindaki daralma etkili olmustur.
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12 ayhik cari acik son 68 ayin en diisiik seviyesinde...

12 aylik kimilatif verilere gore cari acik Mart ayinda da
gerilemeye devam etmistir. Subat ayina kiyasla 1,1 milyar
USD tutarinda azalan 12 aylk cari acik Mart'ta 29,5 milyar
USD diizeyine inmistir. Boylece acik, 2010 yili Temmuz
ayindan bu yana en disik degerini almistir.

Dis ticaret dengesindeki iyilesme siirdii.

Mart'ta toplam mal ihracati 2015'in ayni ayina kiyasla %3,2
artarken, ithalattaki diistis ivme kaybetmekle birlikte devam
etmistir. Ayni donemde cari acik 1,1 milyar USD tutarinda
azalirken, dis ticaret dengesindeki daralma 1,3 milyar USD ile
cari dengedeki daralmanin tizerinde gerceklesmistir.

Ceyreklik bazda dederlendirildiginde, ihracattaki simirh
distise  karsin ithalatin  %10'un (lizerinde azaldid
gorilmektedir. Bu c¢ercevede, dis ticaret tarafindaki

gelismeler cari dengeye olumlu yansimistir. Diger yandan,
bu dénemde seyahat gelirlerindeki %16,8'lik diislstin

Tiirkiye've Net Sermaye Girislerinin Dagilimi

etkisiyle hizmetler dengesi cari

yaratmaya devam etmistir.

acik lzerinde baski
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Portfoy yatinmlarinda hizh artis...

Gelismekte olan dlkelere yoénelik sermaye akimlarinda
yasanan artisin etkisiyle Mart ayinda Tirkiye'ye yonelik
portfdy yatinmlar da hiz kazanmistir. Subat'ta 1,1 milyar
USD'lik sermaye girisinin kaydedildigi portfdy yatirnimlari
kalemi, Mart'ta cari acigin finansmaninda 2,7 milyar USD
tutarinda katkida bulunmustur. Devlet i¢ borclanma
senetleri piyasasinda 0,5 milyar USD, hisse senetleri
piyasasinda 1 milyar USD'lik giris yasanmistir. Yurt disinda
ihrac edilen tahvil ve bonolar vasitasiyla genel hiikimet 0,7
milyar USD, diger sektdrler 0,8 milyar USD tutarinda net
borclanmistir. Bdylece, ilk ceyrekte portfdy yatinmlan
kaleminde kaydedilen net sermaye girisi 2,6 milyar USD
olmustur.

Dogrudan yatinnmlarda zayif goriiniim...

2016 yihimin basindan itibaren dogrudan yatirnmlarda
gozlenen zayif performans Mart ayinda da sirmustir. Net
dogrudan yatinmlardaki disuls ilk ceyrekte yilik bazda
yaklasik %60 olmustur.

Bankalar net kredi 6deyicisi konumunda...

Diger yatirimlarda Mart ayinda 0,7 milyar USD tutarinda giris
kaydedilmistir. Yurt ici bankalarin yurt disi

(12 aylik kiimiilatif, milyon USD)

Sermaye Girislerinin Dagihmi (%)

Aralik 2015 Mart 2016 Aralhk 2015 Mart 2016

Cariislemler Dengesi -32.136 -29.491 - -
Toplam Net Yabanci Sermaye Girisi 20.305 23.400 100,0 100,0
-Dogrudan Yatirimlar 11.725 9.828 57,7 42,0
-Portfoy Yatirmlari -15.498 -11.137 - -
-Diger Yatirimlar 14.800 16.535 72,9 70,7
-NetHatave Noksan 9.299 8.179 45,8 35,0
-Diger -21 -5 01 0.0
_Rezervler®®) 11.831 6.091 - -

Not: Rakamlar yuvarlamadan 6tiirii toplami vermeyebilir.

(1) Rezervler, toplam net sermaye girisleriile caridenge arasindakifark olup (-) deger rezervartisini, (+) dedger rezervazalsini

ifade etmektedir.

Kaynak: Datastream, TCMB

Biitlin yayinlarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
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muhabirlerindeki efektif ve mevduat varlklarindaki artisin
Subat ayina kiyasla gerilemesi bu gelismede etkili olmustur.
ilk iki ayda 3,7 milyar USD diizeyinde gercekleserek diger
yatirimlarin seyrinde 6nemli rol oynayan yurt disi bankalarin
yurt icindeki bankalarda tuttuklarn TL cinsi mevduattaki artis
Mart'ta 0,1 milyar USD olmustur.

Mart ayinda bankacilik sektorii gerek kisa vadede gerekse
uzun vadede net kredi 6deyicisi olmustur. Bu donemde
sektor net 1,5 milyar USD geri 6deme gerceklestirmistir.
Diger sektdrler kisa vadede net kredi 6deyicisi, uzun vadede
ise net kredi kullanicisi konumundadir. Bankacilik disi
sektorlerin net uzun vadeli kredi kullammlar Martta 1,9
milyar USD, ilk ceyrekte ise 3,1 milyar USD olmustur.

12 ayhk kiimulatif verilere gore, bankacilik sektdriiniin uzun
vadeli bor¢ cevirme orani bir énceki aya gére hizli bir sekilde
gerilemekle birlikte halen yiksek seviyededir. Diger
sektorlerin uzun vadeli bor¢ ¢cevirme orani ise ytikselisini
surdirmektedir.

Mart ayinda rezervler 1,5 milyar USD artarken, net hata ve
noksan kaleminde 1,1 milyar USD tutarinda giris
kaydedilmistir. Net hata ve noksan kaleminde kaydedilen
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sermeye girisinin cari acida orani ilk ceyrekte %36 olmustur.
Beklentiler...

Dis ticaret acigindaki daralma cari dengedeki iyilesme
edilimini desteklemektedir. Jeopolitik gelismelerin olumsuz
etkileri ise oOzellikle seyahat gelirleri kanalindan kendini
hissettirmektedir. Seyahat gelirlerindeki zayif seyrin
onumizdeki aylarda ivme kazanmasi halinde cari denge
Uzerinde daha fazla baski yaratmasi beklenmektedir.

Odemeler Dengesi (milyon USD)
Mart Ocak - Mart % 12 Ayhk

2016 2015 2016 Degisim Kiimiilatif

Carilslemler Dengesi -3.677 -10.523 -7.878 -25,1 -29.491
Dis TicaretDengesi -3.566 -11.408 -8.149 -28,6 -44.686
Hizmetler Dengesi 575 3.003 1.628 -45,8 22.642
Seyahat (net) 721 2.852 1.917 -32,8 20.313
Birincil Gelir Dengesi -723 -2.480 -1.873 -24,5 -8.923
ikincil Gelir Dengesi 37 362 516 42,5 1.476
Sermaye Hesabi 0 -1 15 - -5
Finans Hesabi -2.563 -6.566 -5.025 -23,5 -21.317
Dogrudan Yatirmlar (net) -650 -3.165 -1.268 -59,9 -9.828
Portféy Yatirnimlari (net) -2.693 1.749 -2.612 - 11.137
Net Varlik Edinimi 220 716 777 8,5 6.190
Net Yikdmlilik Olusumu 2.913 -1.033 3.389 - -4.947
Hisse Senetleri 999 -794 1182 - -419
BorcSenetleri 1914 -239 2.207 - -4.528
Diger Yatinmlar (net) -718 -1.517 -3.252 114,4 -16.535
Efektif ve Mevduatlar -516 -970 -2.300 137.1 748
Net Varlik Edinimi 716 5.975 2.972 -50,3 11.962
Net Yikdmlilik Olusumu 1.232 6.945 5.272 -24,1 11.214
Merkez Bankasi -30 -116 -66 -43,1 -866
Bankalar 1.262 7.061 5.338 -24,4 12.080

Yurt DisiBankalar 664 6.333 4917 -22,4 8.526
YabanciPara 521 5.343 1103 -79,4 468

Tirk Lirasi 143 990 3.814 285,3 8.058

Yurt DisiKisiler 598 728 421 -42,2 3.554
Krediler 222 -1.637 -1.468 -10,3 -13.507
Net Varlik Edinimi -48 84 555 560,7 1.263
Net Yukimldlik Olusumu -270 1721 2.023 17,5 14.770
Bankacilik Sektori -1.537 1.670 -1.073 - 2.198
Bankacilik Disi Ozel Sektorler 1.760 364 3.692 914,3 14.071
TicariKrediler -419 1132 420 -62,9 -3.652
Diger Varliklar ve Yiktmlilikler -5 -42 96 - -124
Rezerv Varliklar (net) 1.498 -3.633 2.107 - -6.091
Net Hata ve Noksan 1.114 3.958 2.838 -28,3 8.179

Tabloda Altinci Uluslararasi Odemeler Dengesi El Kitabi verileri kullaniimistir,
Veriler hakkinda detayl bilgiye buradan ulasabilirsiniz.

Kaynak: Datastream, TCMB

Biitlin yayinlarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
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YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan giivenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen
bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir ve hicbir sekilde finansal
enstriimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlk hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen goriis ve dederlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi
A.S./nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel gorlis ve
degerlendirmeleridir. Tiirkiye Is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru,
degdismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S.
bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu
rapor ve icindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayh olarak olusacak zararlardan Tirkiye
is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor lizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi
tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen codaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim
haklarimiz saklidir.

Biitlin yayinlarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
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