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Cari acik beklentilerin altinda kaldi.

Nisan ayinda cari acik gecen yilin ayni ayina gére 900 milyon
USD azalarak 2.956 milyon USD diizeyinde gerceklesmistir.
Yilin ilk dort ayinda da 2015'in ayni donemine kiyasla %25,1
gerileyen cari acik 10,8 milyar USD olmustur. Dis ticaret
acigindaki daralmanin cari denge izerindeki olumlu etkisinin
azalmakla birlikte stirdiigui izlenmektedir.

12 aylik kiimulatif verilere gore de cari acik Nisan'da 28,6
milyar USD diizeyine inmistir. Bu donemde eneriji ticareti
haric cari denge 0,2 milyar USD, altin ticareti haric cari denge
29,9 milyar USD tutarinda acik vermistir.

Cariislemler Dengesi

20 (12 aylik kiimiilatif, milyar USD)
-0.2
0 -
-20 A -28,6
.40 - -29,9
-60 -
-80 1 Cariislemler Dengesi .
Net Enerji Ticareti Haric Cari Islemler Dengesi
-100 - Net Altin Ticareti Haric Carilslemler Dengesi
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

Dis ticaret acigindaki iyilesme yavasladi.

Odemeler dengesi verilerine gore Subat ve Mart aylarinda
yilik bazda sinirli oranda artis kaydeden ihracat, Nisan
ayinda %10 gerilemistir. ithalat hacmi de ayni dénemde
%11,6 oraninda dismiistlr. Boylece, Nisan'da cari aciktaki
azalisin %71,4'0 dis ticaret dengesindeki iyilesmeden
kaynaklanmistir. Diger taraftan, Nisan 2015'te cari dengeye
1,2 milyar USD ile bliytik katki sadlayan altin ticareti, bu yilin
ayni ayinda olumsuz etkide bulunmustur. Net seyahat
gelirlerindeki disistin de %30'un (zerindeki seyrini
surdlrdigu gortlmektedir.

Tiirkiye've Net Sermaye Girislerinin Dagilimi

ik 4 aylk dénemde de dis ticaret acijindaki daralma cari
dengeyi olumlu ydnde etkilerken, altin ihracati ile seyahat
gelirleri bu edilimi sinirlandirmistir.

Portfdoy yatirnmlari hiz kazandu.

Nisan ayinda kiiresel piyasalarda etkili olan olumlu hava
sermaye hareketlerine hiz kazandirmistir. Bu dénemde, yurt
icine yonelik yogun bir yabanci sermaye girisi yasandigi
gorilmektedir. Subat ve Mart aylarindaki toplam 3,7 milyar
USD'lik girisin ardindan Nisan'da da 3,6 milyar USD tutarinda
sermaye girisi kaydedilmistir. Yurt disi yerlesiklerin hisse
senedi piyasasina ilgisinin azalmakla birlikte devam ettigi
izlenirken, bor¢ senetleri piyasasina yonelik sermaye akimi
giicli seyrini korumustur. Diger taraftan, 12 aylik kiimlatif
verilere gore her iki kalemde de sermaye cikisi yasanmistir.

Yurt Disi Yerlesikler Kaynakh Sermaye Akimi
(12 aylik kiimdlatif, milyar USD)

20

Hisse Senedi —— DIBS
10

-10
2013

2014

2015 2016

Dogrudan yatinmlardaki zayif goriiniim siiriiyor.

2016 basindan itibaren dogrudan yatinmlarda gdzlenen
zayif performans Nisan'da devam etmistir. Ocak-Nisan
déneminde net dodgrudan yatinmlar gecen yilin ayni
donemine gore yari yariya azalmistir.

Bankacilik disi sektorler net kredi kullanicisi...

Diger yatinmlarda Nisan ayinda 0,8 milyar USD tutarinda
giris kaydedilmistir. Bu ayda bankacilik sektorii 372 milyon

(12 aylik kiimiilatif, milyon USD)

Sermaye Girislerinin Dagihmi (%)

Aralik 2015 Nisan 2016 Aralhk 2015 Nisan 2016

Cariislemler Dengesi -32.199 -28.580 - -
Toplam Net Yabanci Sermaye Girisi 20.368 20.999 100,0 100,0
-Dogrudan Yatirimlar 11.731 9.715 57,6 46,3
-Portfoy Yatirmlari -15.498 -8.647 - -
-Diger Yatirimlar 14.755 17678 72,4 84,2
-NetHatave Noksan 5.401 2.258 46,2 10,8
-Diger -21 -5 01 0.0
_Rezervler®®) 11.831 7.581 - -

Not: Rakamlar yuvarlamadan 6tiirii toplami vermeyebilir.

(1) Rezervler, toplam net sermaye girisleriile caridenge arasindakifark olup (-) deger rezervartisini, (+) dedger rezervazalsini
ifade etmektedir.

Kaynak: Datastream, TCMB

Biitlin yayinlarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
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USD net geri ddeme gerceklestirirken, bunun agirhkh olarak
uzun vadeli kredilerde gerceklestigi goriilmektedir. Ote
yandan, bankacilik disi sektorler Nisan'da gerek kisa gerekse
uzun vadede net kredi kullanicisi konumundadir. Bankacilik

Uzun Vadeli Borc Cevirme Oranlari
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sektoriiniin uzun vadeli bor¢ cevirme orani gerilemekle
birlikte %229 ile ylksek seviyede gerceklesmistir. Bu oran
bankacilik disi sektorlerde thimh artisini siirdiirerek %174
olmustur.

Rezervlerdeki yikselis Nisan ayinda da slrmustir. Ayni
dénemde net hata ve noksan kaleminde 1,4 milyar USD cikis
yasanmistir. Yihn ilk dort ayinda rezervlerdeki artis 2,5
milyar USD'yi asarken, net hata ve noksan kaleminde 0,9
milyar USD giris kaydedilmistir.

Beklentiler...

Cari dengenin olumlu performansinda dis ticaret gelismeleri
belirleyici unsur olmaya devam etmektedir. Ote yandan, yaz
aylarninin yaklasmasiyla birlikte turizm gelirlerindeki diistisiin
cari denge lizerinde daha fazla baski yaratmaya baslayacadi
tahmin edilmektedir.

Odemeler Dengesi _ (milyon USD)
Nisan Ocak - Nisan % 12 Ayhk

2016 2015 2016 Degisim Kiimiilatif

Cari islemler Dengesi -2.956 -14.397 -10.778 -25,1 -28.580
Dis TicaretDengesi -2.929 -15.032 -11.168 -25,7 -44.261
Hizmetler Dengesi 847 4.225 2.633 -37,7 22.527
Seyahat (net) 748 3.976 2.665 -33,0 19.937
Birincil Gelir Dengesi -1.185 -4.005 -3.078 -23,1 -8.588
ikincil Gelir Dengesi 311 415 835 101,2 1.742
Sermaye Hesabi 0 -1 15 - -5
Finans Hesabi -4.317 -6.334 -9.842 55,4 -26.327
Dogrudan Yatirmlar (net) -299 -3.724 -1.708 -54,1 -9.715
Portfoy Yatinmlari(net) -3.628 657 -6.194 - 8.647
Net Varlik Edinimi -278 1113 463 -58,4 5.479
Net Yiiktmlilik Olusumu 3.350 456 6.657 1.359,9 -3.168
Hisse Senetleri 495 -142 1.677 - -576
Borc Senetleri 2.855 598 4,980 732,8 -2.592
Diger Yatinmlar (net) -807 -1.541 -4.464 189,7 -17.678
Efektif ve Mevduatlar 426 -1.482 -2.033 37.2 1526
Net Varlik Edinimi 259 6.884 3.211 -53,4 11.291
Net Yukimlilik Olusumu -167 8.366 5.244 -37.3 9.765
MerkezBankasi -37 -162 -103 -36,4 -857
Bankalar -130 8.528 5.347 -37.3 10.622
YurtDisiBankalar -211 7.930 4.782 -39,7 6.794
YabanciPara -156 6.813 947 -86,1 -1.158

Tirk Lirasi -55 1117 3.835 243,3 7.952

Yurt DisiKisiler 81 598 565 -5,5 3.828
Krediler -199 -1.940 -1.840 -5,2 -13.525
Net Varlik Edinimi 120 264 675 155,7 1.203
Net Yukimlilik Olusumu 319 2.204 2.515 141 14.728
Bankacilik Sektori -372 1.767 -1.521 - 1.653
Bankacilik Disi Ozel Sektorler 853 893 4,794 436,8 14,593
TicariKrediler -1.029 1.962 -682 - -5.589
Diger Varliklar ve Yukimlilikler -5 -81 91 - -90
Rezerv Varliklar (net) 417 -1.726 2.524 - -7.581
Net Hata ve Noksan -1.361 8.064 921 -88,6 2.258

Tabloda Altinci Uluslararasi Odemeler Dengesi El Kitabi verileri kullaniimistir,
Veriler hakkinda detayl bilgiye buradan ulasabilirsiniz.

Kaynak: Datastream, TCMB

Biitlin yayinlarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
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YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan giivenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen
bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir ve hicbir sekilde finansal
enstriimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlk hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen goriis ve dederlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi
A.S./nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel gorlis ve
degerlendirmeleridir. Tiirkiye Is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru,
degdismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S.
bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu
rapor ve icindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayh olarak olusacak zararlardan Tirkiye
is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor lizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi
tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen codaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim
haklarimiz saklidir.

Biitlin yayinlarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
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