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Cari acik iyilesmeye devam ediyor.

Gectigimiz yil Mayis ayinda 4,3 milyar USD acik veren
O0demeler dengesi bu yilin ayni ddneminde 2,9 milyar USD
acik vermistir. Bu veriyle birlikte yilin ilk bes ayinda cari acik
%26,7 daralmistir.

Dis ticaret acigindaki daralma ddemeler dengesini olumlu
etkilemeye devam etmektedir. Mayis ayinda altin ihracatinin
etkisiyle toplam ihracat hacmi yillik bazda %8,3 artmistir.
ithalat hacmindeki diisiis bu dénemde de devam etmistir.
Boylece, Mayis ayinda dis ticaret acigi %31,4 azalmistir.

Turizm gelirlerinin gectidimiz yila kiyasla zayif seyretmesi
ise cari aciktaki iyilesmeyi sinirlandirmaktadir. Mayis ayinda
gectigimiz yila kiyasla 559 milyon USD diizeyinde
gerceklesen turizm gelirlerindeki azalis, yihn ilk 5 ayinda 1,9
milyar USD'ye ulasmistir.

12 aylik kiimulatif verilere gore cari acik 27,2 milyar USD ile
Temmuz 2010'dan bu yana en disiik seviyesine gerilemistir.

2016 yilinda portfoy yatinmlari toparlandi.

Cari acigin finansman tarafina bakildiginda yurt icine yonelik
portfoy yatinmlarinin Mayis ayindaki ivme kaybina karsin
2016 yilinda toparlandigi gorilmektedir. Bu kalemde Subat
ayindan itibaren net yabanci sermaye girisi kaydedilmistir.
Bu donemde, yatinmlarin adirlikli olarak kamu borclanma
senetlerine yoneldigi gozlenirken, Mayis ay! haricinde hisse
senetlerinde de net giris yasanmistir.

Net Portfoy Yatirnmlan
(Ocak-Mayis, milyar USD)

Yilinilk 5 ayiitibariyla degerlendirildiginde, gectigimiz yil net
cikis yasanan portfdy yatinmlarinin 2016 yilinda 6nemli
Olclide toparlandigi goriilmektedir. Bu donemde, portfoy
yatinmlari son 5 yihin ortalamasina yakin dizeyde
gerceklesmistir.

Gecmis donemlere kiyasla dogrudan yatirnmlar zayif
seyrediyor.

Portfdy yatinmlarinin aksine dogrudan yatinmlar 2016
yilinda zayiflamistir. Yilin ilk 5 ayi itibariyla, net dogrudan
yatinmlar son 5 yilin ortalamasinin oldukca altinda
gerceklesmistir. Dogrudan yatinmlarin gectigimiz yiin ayni
donemine kiyasla yari yariya azaldidi goriilmektedir.

Net Dogrudan Yatirimlar
(Ocak-Mayis, milyar USD)
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20 Bankacilik disi sektérler yurt disindan 1,5 milyar USD
sesssesss 2011-2015 Ortalamasi kredi sagladu.
B 2016 yilinda bankalarin yurt disindan kredi edinme istahinin
10 azaldigi dikkat cekmektedir. Bu gelismede, yurt ici kredi
talebindeki yavaslama o©nemli rol oynamaktadir. Mayis
5 ayinda yurt ici yerlesikler yurt disindan 1,6 milyar USD
tutarinda kredi saglamistir. Bu tutarin neredeyse tamamina
0 . . - yakinini (1,5 milyar USD) bankacihk disi sektérler
. kullanmistir.
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2011 2012 2013 2014 2015 2016
Tiirkiyve'yve NetSermaye Girislerinin Dagilimi (12 a¥lnk kiimiilatif, miI*on UsD)
ermaye uiriglerinin Dagiiimi
(%)

. Arahk2015 Mayis 2016 Arahk2015 Mayis 2016

Carilslemler Dengesi -32.238 -27.249 - -

Toplam Net YabanciSermaye Girisi 20.407 23.964 100.,0 100.0

-Dogrudan Yatirimlar 11.805 9.431 57.8 39,4

-Portfoy Yatirnmlari -15.498 -5.007 - -

-Diger Yatirimlar 14.750 17.255 72,3 72,0

-Net Hata ve Noksan 9.371 2.290 45,9 9,6

-Diger -2l -5 01 0,0

Rezervler” 11.831 3.285 - -

Not: Rakamlar yuvarlamadan 6tird toplami vermeyebmr.
(1) Rezervler, toplam net sermaye girisleri ile cari denge arasindaki fark olup (-) deger rezerv artisini, (+) deger rezerv azalisini ifade
etmektedir.
Kaynak: Datastream, TCMB
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Bankacilik sektdriintin 12 aylik kiimdiilatif uzun vadeli borc Merkez bankasinin rezervleri hizh artti.
cevirme orani %174 ile Eylil 2013'ten bu yana en distik
diizeyine inmistir. Bu gelismede, gecen yil kisa vadeden
uzun vadeli borclanmaya gecis ediliminin artmasiyla olusan
yiuksek baz etkisi de rol oynamistir. Bankacilik disi
sektorlerde ise s6z konusu oran %173 seviyesindedir.

Yurt icine yonelik sermaye akimlarindaki toparlanma merkez
bankasi rezervlerine de olumlu yansimistir. Mayis ayinda
rezerv varlklarda kaydedilen 2,3 milyar USD'lik artis ile
birlikte ilk bes ayda toplam rezervler 4,8 milyar USD
yikselmistir. Mayis ayinda net hata noksan kaleminde de 1,9

Uzun Vadeli Borc Cevirme Oranlari milyar USD'lik sermaye girisi kaydedilmistir.

(12 aylik kiimiilatif, %) Beklentiler...
400 1 Turizm gelirlerindeki zayiflamaya ragmen dis ticaret
330 1 acigindaki daralma cari  acigin  azalmasina olanak
300 1 vermektedir. Yaz aylarinda turizm gelirlerindeki azalisin cari
250 - ——— Bankalar acik tzerindeki etkisinin belirginlesmesi beklenmektedir.
200 - 74 Bununla birlikte, Rusya ile varilan anlasma neticesinde
150 - 173 Adustos ayindan itibaren turizmin olumsuz etkisinin bir
100 - miktar azalabilecedini dlistiniiyoruz.
50 - = Dider Sektdrler
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OdemelerDengesi _ (milyon USD)

Mayis Ocak - Mayis % 12 Ayhik

2016 2015 2016 Degisim Kumiilatif

Cariislemler Dengesi -2.863 -18.668 -13.679 -26,7 -27.249

Dis Ticaret Dengesi -3.764 -20.520 -14.968 -27,1 -42.602

Hizmetler Dengesi 1.378 6.163 4.018 -34,8 21.974

Seyahat (net) 1.222 5.757 3.887 -32,5 19.378

Birincil Gelir Dengesi -442 -4.741 -3.529 -25,6 -8.313

ikincil Gelir Dengesi -35 430 800 86,0 1.692

Sermaye Hesabi 0 -1 15 - -5

Finans Hesabi -1.008 -8.966 -11.042 23,2 -24.964

Dogrudan Yatinmlar (net) -587 -4.659 -2.285 -51,0 -9.431

Portfdy Yatinmlari (net) -947 3.162 -7.329 - 5.007

Net Varlik Edinimi 281 2.287 568 -75.2 4.410

Net Yiktmltlik Olusumu 1.228 -875 7.897 - -597

Hisse Senetleri -838 -68 841 - -1.486

Borc Senetleri 2.066 -807 7.056 - 889

Diger Yatinmlar (net) -1.731 -3.704 -6.209 67,6 -17.255

Efektif ve Mevduatlar 131 1.584 -1.898 - -1.405

Net Varlik Edinimi 1.262 5.900 4.477 -54,8 9.541

NetYlkidmldlik Olusumu 1131 8.316 6.375 -23,3 10.946

Merkez Bankasi -38 -230 -141 -38,7 -827

Bankalar 1.169 8.546 6.516 -23,8 11.773

Yurt Disi Bankalar 740 7.695 5.638 -26,7 7.885

Yabanci Para 1.027 6.715 1.974 -70,6 -33

Tirk Liras -287 980 3.664 273,9 7.918

YurtDisi Kisiler 429 851 878 3,2 3.888

Krediler -2.106 -4.955 -3.954 -20,2 -12.615

Net Varlik Edinimi -490 265 186 -29,8 713

NetYlkidmltlik Olusumu 1.616 5.220 4.140 -20,7 13.328

Bankacilik Sektorii 120 3.496 -1.439 - 13

Bankacilik Disi Ozel Sektorler 1.489 2.287 6.327 176,7 14.716

Ticari Krediler 264 -203 -426 109,9 -3.172

Diger Varliklar ve Yiukumltlikler -20 -130 69 - -63

Rezerv Varliklar (net) 2.257 -3.765 4,781 - -3.285

Net Hata ve Noksan 1.855 9.703 2.622 -73.0 2.290

Tabloda Altinci Uluslararasi Odemeler Dengesi El Kitabi verileri kullaniimistir,
Veriler hakkinda detayl bilgiye buradan ulasabilirsiniz. Kaynak: Datastream, TCMB
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YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlar tarafindan gtivenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen
bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir ve hicbir sekilde finansal
enstriimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve degerlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi
A.S./nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel gorlis ve
degerlendirmeleridir. Tiirkiye Is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru,
dedismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S.
bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu
rapor ve icindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayh olarak olusacak zararlardan Tirkiye
is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor lizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi
tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen cogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tiim
haklarimiz sakhdir.
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