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Cari acik Ekim'de beklentiler diizeyinde...

Cari islemler hesabi Ekim'de piyasa beklentilerine paralel
olarak 1,7 milyar USD acik vermistir. Gectigimiz yilin ayni
doneminde cari acikk 343 milyon USD diizeyinde
gerceklesmisti.

Yihn ilk on ayinda, cari acik yilhk bazda %6 oraninda
genisleyerek 26,5 milyar USD olmustur. 12 aylik kimlatif
cari acik ise 33,8 milyar USD ile Kasim 2015'ten bu yana en
ylksek diizeyine cikmistir. Net enerji ticareti haric 12 aylk
verilere bakildiginda, cari acidin 9,6 milyar USD ile son 32
ayin en yiiksek seviyesine ulastigi gortilmektedir.
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Turizm gelirlerindeki diisiis ve dis ticaret acigindaki
genisleme cari dengeyi baski altinda birakiyor.

Cari aciktaki genislemede Ekim ayinda hizmetler
dengesindeki bozulma belirleyici olmustur. Hizmetler
dengesindeki fazla bir énceki yihn ayni dénemine kiyasla
916 milyon USD azalmistir. Bu tutarin yaklasik 630 milyon
USD'lik kismi  net turizm gelirlerindeki gerilemeden
kaynaklanmistir. Ote yandan, net turizm gelirlerindeki
diististin son aylarda ivme kaybettigi izlenmektedir.

Bu donemde cari acigi dis ticaret performansi da olumsuz
yonde etkilemistir. Dis ticaret acidi Ekim'de ihracattaki
diistsle birlikte yilhik bazda %13,5 oraninda genislemistir.

Tiirkiye'ye NetSermaye Girislerinin Dagilimi

Net Dogrudan Yabanci Yatirimlar
(Gc aylk hareketli ortalama, milyon USD)
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Sermaye akimlari...

Yurt icine yonelik net dogrudan yabanci yatinmlar Ekim'de
gerek aylk gerekse yilhk bazda onemli bir dedisim
gostermeyerek 665 milyon USD olmustur. Bu tutar Ocak-
Ekim dénemi ortalamasinin lizerinde bir performansa isaret
etmektedir.

Portfdy yatirrmlarinda Ekim'de 2 milyar USD ile gectidimiz
Nisan ayindan bu yana g6zlenen en giiclii net sermaye girisi
kaydedilmistir. Bu donemde yurt disi yerlesikler hisse senedi
piyasasinda yaklasik 0,5 milyar USD'lik alim yaparken, devlet
ic borclanma senetleri piyasasinda 1,2 milyar USD satim
yapmistir. Hiikimet ve bankalarin yurt disinda ihrac ettikleri
tahvil ve bonolarla toplam 3,1 milyar USD tutarinda
borclanmalan portfoy yatinmlarinda net sermaye girisi
yaratan temel unsur olmustur.

Dider yatinmlar kaleminde Ekim'de 596 milyon USD'lik net
sermaye girisi gézlenmistir. Bu dénemde, yurt ici bankalarin
yurt disi muhabirlerinde tuttuklan efektif ve mevduati
artirmalan ile yurt disi bankalarin yurt ici bankalarda
tuttuklari mevduati azaltmalar diger yatinmlar kalemindeki
sermaye girisini sinirlandirmistir. Bankacihk disi sektorlerin
gerceklestirdigi 1,2 milyar USD'lik net kredi kullanimi ise
diger yatinmlar kaleminde giris yasanmasinda belirleyici
olmustur. Bankacilik sektdri de bu ddnemde 215 milyon USD

(12 aylik kiimiilatif, milyon USD)

Sermaye Girislerinin Dagilimi (%)

Aralk 2015 Ekim 2016 Aralik 2015 Ekim 2016

Cariislemler Dengesi -32.283 -33.773 - -
Toplam Net YabanciSermaye Girisi 20.452 35.481 100,0 100,0
-Dogrudan Yatinmlar 11.972 7.214 58,5 20,3
-Portfdy Yatinmlari -15.719 6.631 - -
-Dider Yatirmlar 14.924 17.105 73,0 48,2
-Net Hata ve Noksan 9.296 4,523 45,5 12,7
-Diger 8 -01 0,0
Rezervler®™ 11.831 -1.708 - -

Not: Rakamlar yuvarlamadan 6tirii toplami vermeyebilir.

(1) Rezervler, toplam net sermaye girisleri ile cari denge arasindaki fark olup (-) deder rezerv artisini, (+) deger rezerv azalsini ifade

etmektedir.

Kaynak: Datastream, TCMB
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net kredi kullanimi gergeklestirerek yurt icine ydnelik
sermaye akimlarinin artmasina katki saglamistir.

Bu dénemde 12 aylik kimdlatif verilere gore bankacilik
sektoriiniin uzun vadeli bor¢ cevirme orani gerileyisini
surdirerek %119 dilizeyine inerken, bankacilik disi
sektorlerde bu oran %164 olmustur.

Net Hata ve Noksan
(milyar USD)

Rezervler ve net hata noksan...

Eylil'de hizli gerileyen rezerv varlklar Ekim'de 2,9 milyar
USD artis kaydetmistir. Bu donemde 1,3 milyar USD sermaye
girisi yasanan net hata ve noksan kalemi ise cari acigin
finansmanina katkida bulunmustur.

Beklentiler...

Turizm gelirlerindeki dislisiin ivme kaybetmekle birlikte
stirdiigd izlenirken, dis ticaret tarafindaki zayif performans
cari acik Uzerindeki yukar yonli risklerin arttidina isaret

30 Pozitif dederler cari acidin finansmanina katkiyr géstermektedir. etmektedir. Gegici verilere gb're dl$ ticaret a(;l@lnln Kasim'da
2,0 daraldigi gozlense de onilimizdeki dénemde petrol
fiyatlarindaki yukari yonli hareketin siirmesi halinde cari
10 acigin genisleme edilimi sergileyebilecedi 6ngortilmektedir.
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OdemelerDengesi _ _ (milyon USD)
Ekim Ocak - Ekim % 12 Ayhik
2016 2015 2016 Degisim Kiimiilatif
Cariislemler Dengesi -1.675 -24.978 -26.468 6.0 -33.773
Dis Ticaret Dengesi -2.804 -39.980 -33.772 -15,5 -41.906
Hizmetler Dengesi 1.793 22.253 13.702 -38,4 15.596
Seyahat (net) 1.693 19.507 12.389 -36,5 14.130
Birincil Gelir Dengesi -771 -8.140 -7.597 -6.7 -9.095
ikincil Gelir Dengesi 107 889 1.199 34,9 1.632
Sermaye Hesabi 0 -6 23 - 8
Finans Hesabi -328 -13.693 -19.927 45,5 -29.242
Dogrudan Yatirimlar (net) -665 -10.364 -5.606 -45,9 -7.214
Portfoy Yatinmlari (net) -1.990 11.665 -10.685 - -6.631
Net Varhk Edinimi 313 5.607 -75 - 447
Net Yiikimlilik Olusumu 2.303 -6.058 10.610 - 7.078
Hisse Senetleri 471 -921 1.209 - -265
Borc Senetleri 1.832 -5.137 9.401 - 7.343
Diger Yatinmlar (net) -596 -10.022 -12.203 21,8 -17.105
Efektif ve Mevduatlar 1.366 3.836 -1.786 - -3.361
Net Varlik Edinimi 827 16.209 1.757 -89,2 696
Net Yiktmlilik Olusumu -539 12.373 3.543 -71,4 4,057
Merkez Bankasi -50 -826 -442 -46,5 -532
Bankalar -489 13.199 3.985 -69,8 4.589
Yurt Disi Bankalar -115 9.431 3.580 -62,0 4.091
Yabanci Para 213 5.005 -702 - -999
Tirk Lirasi -328 4.426 4.282 -3.3 5.090
Yurt Disi Kisiler -374 3.768 405 -89,3 498
Krediler -1.676 -13.225 -7.617 -42,4 -8.367
Net Varlik Edinimi -362 466 -13 - 313
Net Yikidmlilik Olusumu 1.314 13.691 7.604 -44.,5 8.680
Bankacilik Sektort 215 5.253 -2.320 - -2.259
Bankacilik Disi Ozel Sektorler 1.150 9.145 10.821 18,3 12.315
Ticari Krediler -283 -371 -2.812 658,0 -5.389
Diger Varliklar ve Yikimlalikler -3 -262 12 - 12
Rezerv Varliklar (net) 2.923 -4.972 8.567 - 1.708
Net Hata ve Noksan 1.347 11.291 6.518 -42,3 4.523

Tabloda Altinci Uluslararasi Odemeler Dengesi El Kitabi verileri kullaniimistir,
Veriler hakkinda detayl bilgiye buradan ulasabilirsiniz.

Kaynak: Datastream, TCMB
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YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlar tarafindan gtivenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen
bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir ve hicbir sekilde finansal
enstriimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve degerlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi
A.S./nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel gorlis ve
degerlendirmeleridir. Tiirkiye Is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru,
dedismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S.
bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu
rapor ve icindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayh olarak olusacak zararlardan Tirkiye
is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor lizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi
tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen cogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tiim
haklarimiz sakhdir.
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