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2016 yilinda cari acik 32,6 milyar USD oldu.

Cari acik Aralik'ta 4,3 milyar USD ile piyasa beklentilerinin bir
miktar altinda gerceklesmistir. 2016 genelinde ise cari acik
2015'e kiyasla 0,5 milyar USD artarak 32,6 milyar USD'ye
yikselmistir. Bu gelismede, dis ticaret acigindaki daralmaile
turizm gelirlerindeki diststin birbirini yaklasik olarak
dengelemesi etkili olmustur. Enerji haric cari denge ise 2016
yilinda 8,7 milyar USD acik vermistir.

Cariislemler Dengesi
(12 aylik kiimdlatif, milyar USD)
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Dis ticaret aciginda daralma...

Odemeler dengesi verilerine gére 2016 yilinda gerek ihracat
gerekse ithalat hacmindeki disls bir 6nceki yila gore ivme
kaybetmistir. 2016'da ihracat yillik bazda %1,2 oraninda,
ithalat da %4,6 oraninda azalmistir. Bu donemde Avrupa
tlkelerine yapilan ihracattaki toparlanmanin ihracati
destekledidi gozlenmistir. Enerji fiyatlarindaki dusiisten
kaynaklanan baz etkisinin kademeli bicimde azalmasi ise
ithalat hacmindeki distsin ivme kaybetmesinde rol
oynamistir.

2016 yihinda jeopolitik gelismeler cari dengeyi olumsuz
etkilemeye devam etmistir. Yurt icinde artan givenlik
endiselerinin ve Rusya ile iliskilerde yasanan sorunlarin
turizm gelirleri  Gzerindeki etkisi belirgin  bicimde
hissedilmistir. 2015'te yillk bazda yaklasik %9,9 azalan

Tiirkiye'ye NetSermaye Girislerinin Dagilimi

turizm gelirleri 2016 yilinda %29,6 diislis kaydetmistir.
2016 yilinda Tirkiye'ye gelen toplam turist sayisi %29
oraninda azalarak 35,6 milyon kisiden 25,3 milyon kisiye
gerilemistir. Rusya'dan gelen turist sayisinin 3,7 milyon
kisiden 1 milyon kisinin altina inmesi 6n plana cikan bir
gelisme olmustur. En cok turist gelen ilk 20 {lke arasinda
sadece Suudi Arabistan ile israil'den gelen turist sayinin
23.4 230 226 251 25,3

2015'e kiyasla arttigi gortilmektedir.
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Seyahat Gelirleri
(milyar USD)

Portfoy yatirnmlari kaleminde sermaye girisi...

2015 yilinda 15,8 milyar USD sermaye cikisi kaydedilen
portfdy yatirimlari kaleminde 2016'da yasanan tim
olumsuzluklara ragmen 6,4 milyar USD net giris yasanmistir.
Bu gelismede borclanma senetlerine yonelik sermaye girisi
onemli rol oynamistir. Yurt disi yerlesiklerin simirh da
olsa hisse senedipiyasasinda net alim yaptiklan
gorilmistir.

Dogrudan yabanci yatinmlarda ivme kaybi...

Dogrudan yabanci yatinmlar kaleminde 2016'da kaydedilen
9 milyar USD'lik net giris bir dnceki yilki seviyenin altinda
kalmistir. Bununla birlikte yilin son aylarinda sermaye
girisinin toparlanma kaydettigi izlenmektedir. Yil icinde en
yiksek tutarli dogrudan sermaye yatinmi bankacilik ile
elektrik, gaz Uretim ve daditimi  sektdrlerinde
gerceklesmistir.

(12 aylik kiimiilatif, milyon USD)

Sermaye Girislerinin Dagilimi (%)

Aralik 2015 Arahk 2016 Aralik 2015 Aralik 2016

Cariislemler Dengesi -32.118 -32.605 - -
Toplam Net YabanciSermaye Girisi 20.287 33.423 100,0 100,0
-Dogrudan Yatinmlar 12.455 8.998 61,4 26,9
-Portfdy Yatinmlan -15.719 6.404 -77.5 19,2
-Dider Yatirimlar 13.374 6.929 65,9 20,7
-Net Hata ve Noksan 10.198 11.069 50,3 33,1
-Diger -21 23 -0,1 01
Rezervler®™ 11.831 -818 - -

Not: Rakamlar yuvarlamadan 6tirii toplami vermeyebilir.

(1) Rezervler, toplam net sermaye girisleri ile cari denge arasindaki fark olup (-) deder rezerv artisini, (+) deger rezerv azalsini ifade

etmektedir.

Kaynak: Datastream, TCMB
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Diger yatirnmlar kalemi ivme kaybetti. vadeli borc cevirme orani gerilemis olsa da %109
seviyesinde gerceklesmistir. Diger sektorler ise hem kisa
hem de uzun vadede net borg kullanicisiyken, uzun vadeli
borg cevirme orani %147 olmustur.

2016'da diger yatinimlar kalemi cari acigin finansmanina 6,9
milyar USD katki saglamistir. Bankacilik sektori kisa vadede
6 milyar USD net bor¢ odeyicisi konumundayken, uzun
vadede 3 milyar USD net bor¢ kullanmistir. Sektériin uzun Aralik'ta rezerv varliklardaki azalma 7 milyar USD ile tarihi

yiksek diizeyde gerceklesmistir. Buna karsin, yilin

Rezerv Varliklar tamaminda rezervler 818 milyon USD artmistir.

8 1 (aylk, milyar USD)
Net hata ve noksan kalemi cari acigin finansmanina 2016'da

Negatif dederler cari agdin finansmanina katkiy1 géstermektedir. . - .
11,1 milyar USD ile 6nemli katkida bulunmustur.

Beklentiler...

Enerji fiyatlarindaki gerilemeden kaynaklanan baz etkisinin
ortadan kalkmaya baslamasi dis ticaret dengesinin cari
denge (zerindeki olumlu etkisinin azalmasina neden
4 olmaktadir. Rusya olan iliskiler diizelmeye baslamis olsa da
bu durumun turizm gelirlerine yansimasinin zaman alacagi
anlasiimaktadir. Bu cercevede, 2017 yilinda cari acigin gecen
-8 seneye kiyasla bir miktar artabilecedini tahmin ediyoruz.

OdemelerDengesi (milyon USD)
Arahk Ocak - Aralk %

2016 2015 2016 Degisim

Cariislemler Dengesi -4.268 -32.118 -32.605 1,5
Dis Ticaret Dengesi -4.213 -48.114 -40.746 -15,3
Hizmetler Dengesi 624 24.208 15.396 -36,4
Seyahat (net) 700 21.248 13.960 -34,3
Birincil Gelir Dengesi -933 -9.642 -9.009 -6,6
ikincil Gelir Dengesi 254 1.430 1.754 22,7
Sermaye Hesabi 0 -21 23 -
Finans Hesabi -2.304 -21.941 -21.513 -2,0
Dogrudan Yatinmlar (net) -1.535 -12.455 -8.998 -27,8
Portfdy Yatinmlar (net) 1.914 15.719 -6.404 -
Net Varlik Edinimi 1.463 6.129 1.447 -76,4
Net Yiikimldlik Olusumu -451 -9.590 7.851 -
Hisse Senetleri 118 -2.395 823 -
Borc¢ Senetleri -569 -7.195 7.028 -
Dider Yatinmlar (net) 4.283 -13.374 -6.929 -48,2
Efektif ve Mevduatlar 3.527 2.666 1.832 -31,3
Net Varlik Edinimi 2.629 15.148 5.424 -64,2

Net Yiikimldlik Olusumu -898 12.482 3.592 -71,2
Merkez Bankasi -16 -916 -476 -48,0
Bankalar -882 13.398 4.068 -69,6

Yurt Disi Bankalar -323 9.942 4.482 -54,9
Yabanci Para -276 4,708 182 -96,1

Trk Lirasi -47 5.234 4.300 -17,8

Yurt Disi Kisiler -559 3.456 -414 -
Krediler 1.756 -12.832 -5.547 -56,8
Net Varlik Edinimi 139 792 231 -70,8
Net Yiikimldlik Olusumu -1.617 13.624 5.778 -57,6
Bankacilik Sektori -594 5.297 -3.003 -
Bankacilik Disi Ozel Sektérler -989 9.513 9.702 2,0

Ticari Krediler -1.096 -2.946 -3.313 12,5
Diger Varliklar ve YiktmlGlikler 96 -262 99 -
Rezerv Varliklar (net) -6.966 -11.831 818 -
Net Hata ve Noksan 1.964 10.198 11.069 8,5

Kaynak: Datastream,
TCMB
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YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlar tarafindan gtivenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen
bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir ve hicbir sekilde finansal
enstriimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve degerlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi
A.S./nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel gorlis ve
degerlendirmeleridir. Tiirkiye Is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru,
dedismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S.
bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu
rapor ve icindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayh olarak olusacak zararlardan Tirkiye
is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor lizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi
tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen cogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tiim
haklarimiz sakhdir.
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