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Odemeler Dengesi - Subat 2017
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Odemeler dengesi 2,5 milyar USD acik verdi.

Odemeler dengesi verilerine gére Subat ayinda gerileyen
ihracat ile artan ithalat dis ticaret aciginin yillik bazda %28,1
genislemesine neden olmustur. Turizm gelirleri ise Subat
ayinda azalmaya devam etmistir. Ancak bu dénemde, turizm
giderlerinin de diismesi net turizm gelirlerinin gectigimiz
yiin ayni ayina gore artmasini saglamistir. Net turizm
gelirlerinin cari acigi sinirlayici etkisine ragmen dis ticaret
acigindaki hizh artis paralelinde cari acik gectigimiz yihin ayni
ayina gore %28,7 oraninda genisleyerek 2,5 milyar USD
diizeyinde gerceklesmistir. 12 ayhk kiimdlatif cari acik da
ylkselmeye devam ederek 33,7 milyar USD olmustur.
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Portfdy yatinmlari Subat ayinda ivme kaybetti.

Cari acidin finansmanina bakildiginda portfoy yatirimlarinin
Subat ayinda ivme kaybetmekle birlikte devam ettigi
gorilmektedir. Ocak ayinda 1,6 milyar USD diizeyinde
gerceklesen portfdy yatirimlarindaki net sermaye girisi
Subat ayinda 907 milyon USD'ye gerilemistir. Bu donemde
yurt disi yerlesikler hisse senedipiyasasinda 331 milyon
USD, borclanma senetleri piyasasinda ise yalnizca 78 milyon
USD net alim yapmistir. Borclanma senetlerinde sermaye
girisinin diisik olmasi Subat ayinda Hazine'nin yurt disina
ihrac ettigi tahviller ile sadladigi 1,3 milyar USD’lik kaynaga
karsilik 1,6 milyar USD'lik geri 6deme yapmasindan
kaynaklanmistir.
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yatinmlar ivme kaybetmeye

Dogrudan yatinmlarin cari acigin finansmanina sagladig
katki azalmaktadir. Ocak ayinda 602 milyon USD olan
dogrudan yabanci sermaye girisi Subat ayinda 457 milyon
USD'ye gerilemistir. Boylece net dogrudan yatinmlar 270
milyon USD ile Kasim 2015'ten bu yana en diislik diizeyde
gerceklesmistir.
Net Dogrudan Yatirnmlar ve Portfoy Yatirnmlari
(aylk, milyar USD)
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Mevduat hareketleri diger yatinnmlar kaleminde
sermaye girisine neden oldu.
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Subat ayinda gerek yurt disinda yerlesik bankalarin gerekse
yurt icinde yerlesik bankalarin yurt disindaki efektif ve
mevduatini  Tirkiye'ye getirdikleri gorilmektedir. Bu
cercevede Subat ayinda yurt icine efektif ve mevduat
seklinde 2,2 milyar USDlik net sermaye girisi
gerceklesmistir.

Bu donemde, bankalarin net kredi geri ddeyici olmalari ve
dider sektorlerin kredi kullanimlaninin disiik dizeyde
kalmasi krediler vasitasiyla gerceklesen sermaye girislerinin
183 milyon USD ile sinirli olmasina yol agmistir.

12 aylik kimdlatif verilere gore bankacilik sektorii kisa
vadede net 4,9 milyar USD borc &deyicisi olurken, uzun
vadede net 1,3 milyar USD borc sadlamistir. Sektoriin uzun
vadeli bor¢ cevirme orani Ocak ayindaki %109 seviyesinden

(12 aylik kiimiilatif, milyon USD)

Sermaye Girislerinin Dagilimi (%)

Arahk 2016 Subat2017 Aralk 2016 Subat2017

Cariislemler Dengesi -32.626 -33.747 - -
Toplam Net YabanciSermaye Girisi 33.439 32.472 100,0 100,0
-Dogrudan Yatinmlar 9.148 8.716 27,4 26,8
-Portfdy Yatinmlari 6.292 8.704 18,8 26,8
-Diger Yatinmlar 6.708 5.847 20,1 18,0
-Net Hata ve Noksan 11.268 9.213 33,7 28,4
-Dider 23 -8 01 0,0
Rezervler™ -813 1.275 - -

Not: Rakamlar yuvarlamadan 6tirl toplami vermeyebmr.

(1) Rezervler, toplam net sermaye girisleri ile cari denge arasindaki fark olup (-) deder rezerv artisini, (+) deder rezerv azalisini ifade

etmektedir.

Kaynak: Datastream, TCMB
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Subat ayinda %104 dlizeyine inmistir. Diger sektdrlerde ise Subat ayinda rezervler 576 milyon USD artmistir. Net hata
bu oran %141 olmustur. ve noksan kaleminde ise Ocak ayinin ardindan Subat'ta da
sermaye cikisi yasanmistir.

Uzun Vadeli Borc Cevirme Oranlari Beklentiler...
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OdemelerDengesi _ _ _ (milyon USD)
Subat Ocak - Subat % 12 Aylik

2017 2016 2017 Degisim Kiimiilatif

Cariislemler Dengesi -2.527 -4.166 -5.287 26,9 -33.747
Dis Ticaret Dengesi -2.491 -4.632 -5.614 21,2 -41.825
Hizmetler Dengesi 519 1.129 1.117 1,1 15.407
Seyahat (net) 502 1.196 1.091 -8,8 13.855
Birincil Gelir Dengesi -709 -1.162 -1.108 -4,6 -8.937
ikincil Gelir Dengesi 154 499 318 -36,3 1.608
Sermaye Hesabi 0 15 -16 - -8
Finans Hesabi -2.611 -2.918 -6.125 109,9 -24.542
Dogrudan Yatinmlar (net) -270 -1.063 -631 -40,6 -8.716
Portfdy Yatinmlari (net) -907 -70 -2.482 3.445,7 -8.704
Net Varlik Edinimi -498 384 -474 - 653
Net Yukimlilik Olusumu 409 454 2.008 342,3 9.357
Hisse Senetleri 331 183 980 4355 1.620
Borc Senetleri 78 271 1.028 279,3 7.737
Diger Yatinmlar (net) -2.010 -2.394 -1.533 -36,0 -5.847
Efektif ve Mevduatlar -2.150 -1.908 -75 -96,1 3.661
Net Varlik Edinimi -1.136 2.087 2.203 5,6 5.536

Net Yukimlilik Olusumu 1.014 3.995 2.278 -43,0 1.875
Merkez Bankasi -8 -36 -16 -55,6 -456
Bankalar 1.022 4,031 2.294 -43,1 2.331

Yurt Disi Bankalar 936 4.253 2.448 -42,4 2.677
Yabanci Para 862 582 1.418 143,6 1.018

Trk Lirasi 74 3.671 1.030 -719 1.659

Yurt Disi Kisiler 86 -222 -154 -30,6 -346
Krediler -183 -1.416 -883 -37.6 -4.797
Net Varlik Edinimi -24 603 -81 - -455

Net Yukimlilik Olusumu 159 2.019 802 -60,3 4.342
Bankacilik Sektori -256 464 -69 - -3.568
Bankacilik Disi Ozel Sektérler 280 1.649 566 -65,7 8.432

Ticari Krediler 326 830 -578 - -4.722
Diger Varliklar ve YikimlGlikler -3 100 3 -97,0 11
Rezerv Varliklar (net) 576 609 -1.479 - -1.275
Net Hata ve Noksan -84 1.233 -822 - 9.213

Kaynak: Datastream, TCMB


https://ekonomi.isbank.com.tr/
https://ekonomi.isbank.com.tr/

11 Nisan 2017

TURKWE$BANKAS. ekonomiim Odemeler Dengesi - Subat 2017

iktisadi Arastirmalar Boliimii

Tiirkiye is Bankasi A.S. - iktisadi Arastirmalar Boliimii

Izlem Erdem - Béliim Miiddirt Alper Giirler - Birim Midri
izlem.erdem@isbank.com.tr alper.qurler@isbank.com.tr
Hatice Erkiletlioglu - Miidiir Yardimcisi ilker Sahin - Uzman
hatice.erkiletlioglu@isbank.com.tr ilker.sahin@isbank.com.tr
Eren Demir - Uzman Dr. Mustafa Kemal Giindogdu - Uzman
eren.demir@isbank.com.tr kemal.gundogdu@isbank.com.tr

Gamze Can - Uzman Yrd.
gamze.can@isbank.com.tr

Biitlin yayinlarimiza https://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.

YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlar tarafindan gtivenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen
bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir ve hicbir sekilde finansal
enstriimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve degerlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi
A.S./nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel gorlis ve
degerlendirmeleridir. Tiirkiye Is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru,
dedismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S.
bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu
rapor ve icindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayh olarak olusacak zararlardan Tirkiye
is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor lizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi
tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen cogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tiim
haklarimiz sakhdir.
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