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Temmuz'da cari acikta genisleme...

Temmuz ayinda cari acikk 51 milyar USD dlzeyinde
gerceklesmistir. Cari acik disik baz etkisi nedeniyle
Temmuz 2016'daki seviyesinin iki katini assa da
beklentilerin altinda gerceklesmistir. Cari acigin artisinda
altin ithalatinda kaydedilen ylikselis paralelinde dis ticaret
acgindaki genisleme belirleyici olmustur. Ote yandan,
turizm gelirlerindeki artis cari aciktaki genislemeyi

sinirlandirmistir.

Ocak-Temmuz déneminde cari acik bir onceki yilin ayni
donemine gore %20,8 oraninda genisleyerek 26 milyar USD
olmustur. 12 ayhk kiimiilatif verilere gore cari aclk Temmuz
ayinda 37,1 milyar USDile son 22 ayin en yliksek seviyesine
ulasmistir.
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Rekor altinithalati...

Odemeler dengesi verilerine gére altin ithalatt Temmuz
ayinda 2,7 milyar USD ile rekor diizeyde gerceklesmistir. Bu
donemde altin ihracatindaki artisin nispeten dislk
kalmasiyla net altin ticareti Temmuz ayinda cari aciktaki
yillik genislemenin %82,2'sini olusturmustur.

Altin ithalati sadece Temmuz ayinda dedil yil genelinde de
cariacik Gizerinde yukari yonlii baski yaratmistir. 2016 yilinin

Tiirkiye'ye Net Sermaye Girislerinin Dagilimi
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ilk 7 ayinda 3,2 milyar USD tutarinda net altin ihracati
gerceklestirilirken, 2017 yihinin ayni déneminde 5,9 milyar
USD net altin ithalati yapilmis olmasi bu dénemde cari
aciktaki genislemede belirleyici olmustur.
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Turizm gelirlerinde toparlanma...

Temmuz ayinda turizm gelirleri yilhk bazda %34,3 oraninda
artarak 2,7 milyar USD olmustur. Bu artisa ragmen turizm
gelirleri, Temmuz aylan itibanyla 2009-2015 donemi
ortalamasinin (3,1 milyar USD) altinda kalmistir. Temmuz'da
turizm  giderlerinde  tutar bazinda sinirh  artis
kaydedilmesiyle net turizm gelirleri de yillik bazda %40,1
oraninda  ylkselerek 2,3 milyar USD diizeyinde
gerceklesmistir.

Portfoy yatirnmlarinda ivme kaybi...

Yil genelinde gicli bir performans sergileyen portfoy
yatinmlan kaleminde Temmuz ayinda 570 milyon USD ile
yilin en diisiik net sermaye girisi kaydedilmistir. Bu dénemde
Genel Hikimetin gecmisteki ihraclarina iliskin 2,3 milyar
USD tutarinda geri 6deme yapmasi bu gelismede etkili
olmustur.

Dogrudan yatinmlarda Temmuz ayinda 1,1 milyar USD
tutarinda net sermaye girisi kaydedilmistir. Boylece, yil

(12 ayhk kiimiilatif, milyon USD)

Aralik 2016 Temmuz 2017

Sermaye Girislerinin Dagiimi (%)

Aralik 2016 Temmuz 2017

Cari islemler Dengesi
Toplam Net Yabanci Sermaye Girisi
-Dogrudan Yatirmlar
-Portfoy Yatirimlar
-Diger Yatinmlar
-NetHatave Noksan
-Diger
Rezervler'!

-32.639 -37.112 - -
33.452 26.353 100,0 100.,0
9.160 8.959 27,4 34,0
6.292 14.467 18,8 54,9
6.350 -1.355 19,0 51
11.627 4.276 34,8 16,2
23 6 01 0,0

-813 10.759 - -

Not: Rakamlar yuvarlamadan 6tird toplami vermeyebilir.

(1) Rezervler, toplamnet sermaye girisleriile caridenge arasindaki fark olup (-) deder rezervartisini, (+) deger rezervazalsiniifade

etmektedir.

Kaynak:Datastream, TCMB
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genelinde toplam net dogdrudan yatinmlar 4,3 milyar USD
tutarnina ulasmistir. Ancak, bu tutar Ocak-Temmuz déneml eri
itibariyla 2009-2015 donemi ortalamasinin (6 milyar USD)
oldukca altinda kal mistir.

Yil genelinde dalgal bir seyir izleyen diger yatinmlar
kaleminde ise Temmuz ayinda 173 milyon USD ile sinirh
tutarda sermaye girisi kay dedilmistir. Diger yatinmlarin zayi f
performansinda bankacilik sektoriin 1,6 milyar USD ile net
kredi 6deyicisi konumunda olmasi etkili olmustur.

Bankalarinborc cevirme orani %100°iin altinda...

12 aylik kiimilatif verilere gore bankalarin uzun vadeli bor¢
cevirme orani %91 diizeyinde gercekleserek gerileme
edilimini Temmuz ayinda da siirdlirmustur. Diger sektorlerin

uzun vadeli borc cevirme orani ise Temmuzda %109 ile
yatay bir seyirizlemistir.

Temmuz ayinda net hata ve noksan kaleminde 911 milyon
USD tutarinda sermaye girisi kaydedilmistir. TCMB rezervleri
ise bu donemde 2,4 milyar USDile cari acidin finansmanina
katki saglamistir.

Beklentiler...

Gecici dis ticaret verilerine gore Agustos ayinda dis ticaret
aadinin 6 milyar USD dlizeyine yakin bir diizeyde
gerceklesmis olmasi cari aciktaki genislemenin slirecegini
gostermektedir. Ote yandan, Adustos ayinda kaydedilen
altin ihracatinin ve turizm gelirlerindeki toparlanmanin
aciktaki genislemeyi sinirlandiracagr tahmin edilmektedir.

Odemeler Dengesi _ (milyon USD)
Temmuz Ocak - Temmuz % 12 Ayhk

2017 2016 2017 Degisim Kiimiilatif

Cariislemler Dengesi -5.121 -21.485 -25.958 20,8 -37.112
DisTicaretDengesi -7.267 -24.095 -29.725 23,4 -46.489
Hizmetler Dengesi 2.541 6.792 8.561 26,0 17.208
Seyahat (net) 2.278 6.332 7.586 19,8 15.214
Birincil Gelir Dengesi -621 -5.150 -6.088 18,2 -9.936
ikincil Gelir Dengesi 226 968 1.294 33,7 2.105
Sermaye Hesabi 11 26 9 -65,4 6
Finans Hesabi -4.199 -17.641 -29.482 67.1 -32.830
Dogrudan Yatirmlar (net) -1.057 -4.461 -4.260 -4,5 -8.959
Portfdy Yatirnimlari (net) -570 -9.840 -18.015 83,1 -14.467
Net Varlik Edinimi -1.005 -606 -867 43,1 1.250
Net Yikimltliik Olusumu -435 9.234 17.148 85,7 15.717
Hisse Senetleri 488 399 2.691 574,4 3.115
Bor¢ Senetleri -923 8.835 14.457 63,6 12.602
Diger Yatirnmlar (net) -173 -10.113 -2.408 -76,2 1.355
Efektif ve Mevduatlar 244 -1.023 30 - 2.901
Net Varlik Edinimi -1.415 3.250 1117 -65,6 3.247
Net Yik{mlilik Olusumu -1.659 4.273 1.027 -76.0 346
Merkez Bankasi -35 -232 -116 -50,0 -360
Bankalar -1.624 4,505 1.143 -74,6 706

Yurt Disi Bankalar -1.807 3.627 512 -85,9 1367
YabanciPara -1.154 -349 -513 47,0 18

Trk Lirasi -653 3.976 1.025 -74,2 1.349
YurtDisiKisiler 183 878 631 -28,1 -661
Krediler 913 -6.919 1.502 - 3.491
Net Varlik Edinimi 44 207 -190 - -168
Net Yik{mlilik Olusumu -869 7.126 -1.692 - -3.659
Bankacilik Sektort -1.628 -124 -2.940 2.271,0 -6.353
Bankacilik Disi Ozel Sektorler 867 8.040 1612 -80,0 3.190
TicariKrediler -1.315 -2.218 -3.977 79,3 -5.075
Diger Varliklar ve Yikumliltkler -15 47 -23 - 38
Rezerv Varliklar (net) -2.399 6.773 -4.799 - -10.759
Net Hata ve Noksan 911 3.818 -3.533 - 4.276

Kaynak:Datastream, TCMB
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YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan givenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen
bilgiler kullaniimak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir ve hicbir sekilde finansal
enstriimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve degerlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi
A.S./nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel goéris ve
degerlendirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, goriis ve degerlendirmelerin dogru,
degdismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S.
bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin dedisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu
rapor ve icindeki bilgilerin kullanilmasi nedeniyle dogrudan veya dolayl olarak olusacak zararlardan Tirkiye
is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor lizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi
tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen cogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim
haklarimiz sakhdir.
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