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Cari acik beklentilerin altinda...

Agustos ayinda cari ack 1,2 milyar USD ile piyasa
beklentilerinin altinda kalmistir. Cari acik gectigimiz yilin ayni
ayinda 1,4 milyar USD seviyesindeydi. Dis ticaret aciginda
yasanan genislemeye karsin seyahat gelirlerindeki
toparlanmanin stirmesi cari acigin Agustos ayindaki olumlu
gorinidminde etkili olmustur.

Yihn ilk sekiz ayinda ise, cari acik bir énceki yihn ayni
donemine kiyasla %19 oraninda genisleyerek 27,2 milyar
USD diizeyinde gerceklesmistir. 12 aylk kimdlatif verilere
bakildiginda cari aciin Adustos ayinda Temmuz'a kiyasla
daralarak 37,0 milyar USD'ye indigi gorilmektedir. Altin ve
enerji ticareti disarida tutuldugunda da cari aciktaki iyilesme
dikkat cekmektedir.
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Altin ve enerji ithalatinin etkisi siiriiyor.

Temmuz'da 2,7 milyar USD ile rekor diizeyde gerceklesen
aylik altin ithalati Agustos ayinda 1,1 milyar USD ile
Subat'tan bu yana en disiik diizeye gerilemistir. Bununla
birlikte, altin ithalati gectigimiz yilin ayni ayina kiyasla 0,7
milyar USD artarak cari dengedeki iyilesmeyi bu ay da
sinirlandirmistir. Petrol fiyatlarindaki kismi ylkselis de cari
dengedeki gortinime olumsuz yansimaktadir.

Tiirkiye'ye NetSermaye Girislerinin Dagilimi

Turizm gelirlerinde artis...

Turizm gelirlerinde yasanan toparlanma Adustos ayinda
devam etmistir. Bu donemde seyahat gelirleri yillik bazda
%:29,2 oraninda artarak 3,4 milyar USD ile son iki yilin en
yiksek diizeyinde gerceklesmistir. Seyahat giderlerinde
tutar bazinda yasanan sinirli artisa karsin net turizm gelirleri
de Agustos'ta 3 milyar USD seviyesine yiikselmistir. ilk 8
ayda net turizm gelirleri %22,1 oraninda genislemistir.

Portfoy yatinmlarinin katkisinda artis...

Cari acigin finansmaninda portfdy yatinmlari agirhidini
korumaktadir. Agustos ayinda kiiresel piyasalarin olumlu bir
seyir izlemesinin etkisiyle portfdy yatirimlari kaleminde 2,2
milyar USD'lik net sermaye girisi gerceklesmistir. Kamunun
gerceklestirdigi  tahvil ihraclan portfdy yatinmlarinin
performansinda énemli rol oynamistir.

Adustos ayinda dogrudan yatinmlar ivme kaybetmistir. Bu
donemde dogrudan yatirimlar kaleminde 657 milyon USD
net sermaye girisi kaydedilmistir. Yilin ilk 8 ayindaki giris 4,9
milyar USD olmustur.

Diger yatinmlardaki zayif gorinimin de strdigu
gozlenmektedir. Ajustos'ta diger yatinmlar kaleminde 133
milyon USD net sermaye girisi yasanmistir. Bankalar, kisa
vadede 692 milyon USD ile net kredi kullanicisi olurken,
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Sermaye Girislerinin Dagihmi
(%)

Arahk 2016 Agustos 2017 Aralik 2016 Agustos 2017

Cariislemler Dengesi -32.634 -36.972 - -
Toplam Net YabanciSermaye Girisi 33.447 25.925 100,0 100,0
-Dogrudan Yatinmlar 9.160 8.454 27,4 32,6
-Portfdy Yatinmlari 6.300 16.110 18,8 62,1
-Diger Yatirimlar 6.691 -3.881 20,0 -15,0
-Net Hata ve Noksan 11.273 5.225 33,7 20,2
-Dider 23 17 0.1 0.1
Rezervler" -813 11.047 - -

Not: Rakamlar yuvarlamadan &tiirli toplami vermeyebilir.

(1) Rezervler, toplam net sermaye girisleri ile cari denge arasindaki fark olup (-) deder rezerv artisini, (+) deder rezerv azalisini ifade etmektedir.

Kaynak: Datastream, TCMB
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uzun vadede 884 milyon USD net kredi 6demesi yapmistir.
Diger sektorler ise kisa vadede 354 milyon USD, uzun
vadede 726 milyon USD net kredi kullanimi
gerceklestirmistir.

Uzun Vadeli Bor¢c Cevirme Oranlari
(12 aylik kimdlatif, %)

Uzun vadeli borc cevirme oranlarui...

12 ayhk kiimilatif verilere gore bankalarin uzun vadeli borg
cevirme orani %89 ile son 7,5 yilin en distk dizeyinde
gerceklesmistir. Diger sektdrlerin uzun vadeli bor¢ cevirme
oraniise Agustos'ta %111 ile sinirli oranda ylikselmistir.

Adustos'ta net hata ve noksan kaleminde 1,6 milyar USD
sermaye girisi yasanmistir. TCMB rezervleri 3,4 milyar USD
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200 ithalatindaki hizh yikselisle dis ticaret acidi 6nemli dlclide
150 genislemistir. Bu durumun cari acia olumsuz yansimasi
11 peklenmektedir. Turizm gelirlerindeki toparlanmanin ise
100 gs  ivme kaybetmekle birlikte siirdiigii tahmin edilmektedir. Bu
20 cercevede, cari acigin Eylil ayinda genislemeye devam
0 T T T T T T edecedini tahmin ediyoruz.
2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017
OdemelerDengesi _ (milyon USD)
Agustos Ocak - Agustos % 12 Ayhk
2017 2016 2017 Degisim Kiimiilatif
Cariislemler Dengesi -1.237 -22.887 -27.225 19.0 -36.972
Dis Ticaret Dengesi -4.279 -27.685 -34.043 23,0 -47.217
Hizmetler Dengesi 3.511 9.673 12.079 24,9 17.855
Seyahat (net) 2.997 8.671 10.583 22,1 15.872
Birincil Gelir Dengesi -675 -5.912 -6.764 14,4 -9.850
ikincil Gelir Dengesi 206 1.037 1.503 44,9 2.240
Sermaye Hesabi 5 23 17 -26,1 17
Finans Hesabi 374 -18.394 -28.786 56,5 -31.730
Dodrudan Yatirimlar (net) -657 -5.623 -4.917 -12,6 -8.454
Portfoy Yatirimlari (net) -2.237 -10.278 -20.088 95,4 -16.110
Net Varlik Edinimi -273 -357 -1.011 183,2 857
Net Yukidmltlik Olusumu 1.964 9.921 19.077 92,3 16.967
Hisse Senetleri 520 430 3.211 646,7 3.604
Borg¢ Senetleri 1.444 9.491 15.866 67,2 13.363
Dider Yatirimlar (net) -133 -12.955 -2.383 -81,6 3.881
Efektif ve Mevduatlar -349 -4.093 -266 -93,5 5.615
Net Varlik Edinimi -48 368 1.068 190,2 6.080
Net Yiktmltlik Olusumu 301 4.461 1.334 -70,1 465
Merkez Bankasi -50 -327 -166 -49,2 -315
Bankalar 351 4.788 1.500 -68,7 780
Yurt Disi Bankalar -376 4.049 143 -96,5 576
Yabanci Para 164 -298 -349 171 131
Tirk Lirasi -540 4,347 492 -88,7 445
YurtDisi Kisiler 727 739 1.357 83.6 204
Krediler -639 -6.375 1.031 - 2.140
Net Varlik Edinimi 132 194 -58 - -23
Net Yiktmldlik Olusumu 771 6.569 -1.089 - -2.163
Bankacilik Sektori -192 -1.354 -3.373 149,1 -5.301
Bankacilik Disi Ozel Sektorler 1.080 8.689 2.751 -68,3 3.764
Ticari Krediler 868 -2.509 -3.119 24,3 -3.926
Diger Varliklar ve Yikimliltkler -13 22 -29 - 52
Rezerv Varliklar (net) 3.401 10.462 -1.398 - -11.047
Net Hata ve Noksan 1.606 4.470 -1.578 - 5.225

Kaynak: Datastream, TCMB
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YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlar tarafindan gtivenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen
bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir ve hicbir sekilde finansal
enstriimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve degerlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi
A.S./nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel gorlis ve
degerlendirmeleridir. Tiirkiye Is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru,
dedismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S.
bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu
rapor ve icindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayh olarak olusacak zararlardan Tirkiye
is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor lizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi
tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen cogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tiim
haklarimiz sakhdir.
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