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Onceleri yazi yazma araci olarak kullanilan kagit giindelik hayatta
onemli bir yer tutmaktadir. Mevcut durumda yazi kagitlari sektordeki
dretimin kigUk bir kismini olusturmaktadir.

Sektdér glndelik hayatin hemen her alaninda yer alan Uridnlerin
bircogunda kullanilan basim ve ambalaj sektorine ara mali temin
etmektedir. Kagit ve karton UrUnleri, gerek maliyet yonli avantaja sahip
olmasi gerekse kolay islenmesi bakimindan ambalaj sektoriinde yogun
bir sekilde kullanilmaktadir.

Kagit tiketiminde pek ¢cok unsur etkili olmaktadir. Bu unsurlarin basinda
ndfus artisi gelmektedir. Kagit tliketimini etkileyen bir diger faktor
gelismislik seviyesidir. Ulkelerin refah seviyesindeki yikselis kagit
tuketimini artirmaktadir. Kagit egitim, saglk, bilgi teknolojisi, iletisim ve
sanayi gibi bircok sektdorde yogun olarak kullaniimaktadir. Gelisen
teknolojiyle birlikte endlstride Uretilen mallarin birbirinin yerini almasi
da kagit tiketimini etkilemektedir. Ornegin, ambalaj sektdriinde
plastikten imal edilen bazi drlnler glUndimizde kagittan da
Uretilebilmektedir. Ote yandan, dijitallesmenin insan hayatindaki yeri
her gecen gln artmakta ve bu gelisme yazi ve gazete kagidi gibi

drdnlerin pazar payi kaybetmesine neden olmaktadir.

2013 yilinda diinya genelinde kagit ve kagit Grlinleri Gretimi 274 milyon
ton civarinda gerceklesmistir. Toplam Uretimin yarisini ambalaj ve etiket
kagidi olusturmustur. Yazi ve baskl kagidi 76 milyon tonluk Gretim
hacmi ile en blyik ikinci Grindir. Uretim hacmi bakimindan benzer bir
profil sergileyen gazete ve temizlik kagidi kalemleri toplam Uretimden
yaklasik %9’arlik pay almistir.

Dinya kagit ve drlnleri tiketiminde en blylk pazar Cin'dir. 2013
yilinda Cin’in 89 milyon ton kagit tikettigi tahmin edilmektedir. Cin’in
ardindan ikinci sirada olan ABD’de 2013 yilinda toplam kagit Grinleri
tiketimi 68,8 milyon ton dizeyinde olup pazarin son yillarda daralma
egiliminde oldugu goérilmektedir. Almanya, italya, ingiltere ve Fransa
gibi Avrupa Ulkeleri de sektdérin onemli pazarlari arasinda vyer
almaktadir. Tiketimin dalgali bir seyir izledigi Rusya ve ispanya’da kagit
drdnleri tiketimi 2013 yilinda sirasiyla 6,4 milyon ton ve 6,1 milyon ton
seviyesinde gerceklesmistir. Tasimacilik ve nakliye hizmetlerinde oluklu
mukavva ve kutu olarak kullanilmasi nedeniyle ekonomik aktiviteyle
yakindan iliskili olan kagit tiketimi Turkiye'de artis egilimindedir. 2013
yilinda 5,7 milyon ton kagit GrinUnln tUketildigi Tdrkiye dinyada

dokuzuncu blyUk pazar olmustur.

Hizli blylyen i¢ pazar karsisinda hammaddeye erisim konusunda
sikintilarin bulunmasi nedeniyle Turkiye'de kagit ve kagit Urdnleri
sektorinde ara mal kullanimi ylksek seviyededir. Baski ve temizlik
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kagitlarinin Uretiminde kullanilan beyazlatiimis selllozun Tirkiye’'de
Uretimi yapilmamaktadir. Tlrk kagit sektorinde odun bazl sellloz
Uretimi yapan tek tesis faaliyet gostermekte olup, tesis kendi ihtiyaclari
dogrultusunda kraft lineer kagit Uretimi gerceklestirmektedir. Yurt
icinde Ureticiler bu boslugu kagit hamuru ve atik kagit ithalati ile
gidermeye calismaktadir. 2005-2015 arasi donemde bu Urdnlerin
ithalatt yillik bazda ortalama %10,2 oraninda artis kaydederek 738
milyon USD’ye ulasmistir. Hammadde temini konusunda bir diger
alternatif olan atik kagit geri donlsim orani yurt icinde ylkselme
olmasina  karsilik ortalamasinin  altinda

egiliminde Avrupa

seyretmektedir.

2012 yilinda Turkiye'de kagit ve kagit Urlnleri sektorinde faaliyet
gosteren 2.201 firma bulunmaktadir. Son yillarda konsolidasyonun hiz
kazandigi gorilmekle birlikte bu gelisme yapisi geregi sermaye yogun
olan sektorin olcek ekonomisi avantajini artirmaktadir. Sektdrde
birlesme ve satin almalar devam ederken, yatirimlarla birlikte Gretim
kapasitesi artmaktadir.

Turkiye’de kagit ve kagit drlnleri sektorinin dretim kapasitesi 3,8
milyon ton civarindadir. GUclU i¢ talebin yani sira cevre Ulkelere artan
ihracat nedeniyle kagit ve kagit Urlnleri sektorinde kapasite kullanimi
orani (KKO) imalat sanayinin Uzerinde seyretmektedir. Uriin bazinda
degerlendirildiginde ihracatgi bir profil cizen temizlik kagitlari kaleminde

kapasite kullanimi artan yatirimlara ragmen yuksek dizeylerdeki seyrini
sirdirmektedir. Uretimin neredeyse tamamini ic pazara yapan oluklu
mukavva imalatinda da faaliyet canli bir seyir izlemektedir. Ote yandan,
yurt icinde gazete kagidi Uretimi oldukca dusUk seviyede olup talep
ithalat ile karsilanmaktadir.

Kagit ve kagit Grlnleri sektdérli ambalaj sektdrtine nihai Grln saglamasi
bakimindan da 6nem tasimaktadir. Ambalaj sektorinde gerceklestirilen
toplam Uretimin %36,7’lik kismi kagit ve kagit drlnlerinden imal
edilmektedir. Tarim UrUnlerinin tasinmasinda %90’lik bir paya sahip
oluklu mukavvadan imal edilen kutu dretiminin Rusya’nin uyguladig
ambargolar nedeniyle yavaslayabilecegi disintlmektedir.

Karton, mukavva ve oluklu mukavva tretiminin ana, kagit retiminin de
yardimcl malzemesi olan atik kagit kullanimi orani Tirkiye'de %40 ile
dusuk bir seviyededir. 2014 sonunda atik kagit ithalatinda yapilan
dizenlemelerle birlikte ithalatin birim fiyatt %13 civarinda artmistir. Bu
gelisme sektordeki kar marjini olumsuz yonde etkilemektedir. Ayrica,
oluklu mukavva imalatinda kullanilan ABD menseli kagitlara getirilen
%10-20 arasindaki ek vergi de Uretim maliyetlerini yUkseltmektedir.
Orta vadede, TUrkiye’de atik kagit dontslim oraninin artmasiyla birlikte
kagit Uretiminin ithalata bagimhliginin azalacagl ve sektdrin yarattigl
katma degerin yUkselecegi distnidlmektedir.
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KAGIT VE KAGIT URUNLERI SEKTORU TuRKiYEg;BANMS.

DUNYADA KAGIT VE KAGIT URUNLERI SEKTORU / URETIM

Kagitve Kagit Urtinleri Uretimi (milyon ton, 2013) A 52015—2018 Arasi Yillik Ortalama Blyime Projeksiyonu (%)
5,0 7 ’
4,0 -
Ambalaj ve 30 - 3,0
Etiket ’
Kagidi; Yazi ve Baski 2,0 - 12
137,6 Kagid; 76,4 10 '
o - n
o H N
-2,0 - -1,3 -1,4
Diger Kagit 20
iger Kag ]
ve Karton . Gazete 4,0 - 3,2
Uriinleri; Temizlik Kagidi; 24,7 Temizlik ~ Ambalajve  Sektdér  Yaz ve Baski DigerKagit — Gazete
13,3 Kagid; 22,0 Kagidi  Etiket Kagidi  Toplami Kagid ve Karton Kagid

Urtinleri

. 2013 yilinda dinya genelinde kagit ve kagit GrlUnleri Uretimi 274 milyon ton civarinda gercgeklesmistir. Sektordeki toplam Uretimin yaklasik
yarisini ambalaj ve etiket kagidi olusturmustur. Yazi ve baski kagidi 76 milyon tonluk Gretim hacmi ile sektorin en blyUk ikinci Grintdiar. Gazete
kagidi ve temizlik kagidi kalemleri toplam tretimden yaklasik %9’arlik pay almistir. Son sirada yer alan diger kagit ve karton drlnlerinde toplam
dretimin %5’i gerceklestirilmistir.

. Sektor genelinde Gretimin 6nimuzdeki yillarda bliyimeye devam edecegi tahmin edilmektedir. Dinyada kagit ve kagit tGrlnleri Gretiminin 2018
yilinda 279 milyon tona ulasacagl 6ngoérilmektedir. Uriin bazinda degerlendirildiginde, ambalaj ve etiket kagidi ile temizlik kagidi Griinlerinin
sektordeki payinin artmasi beklenmektedir. Teknolojik gelismelerle birlikte dijitallesmenin hizlandigl ginimiz didnyasinda yazi ve baski kagidi ile
gazete kagidi Uretiminin ise gerileyecegi tahmin edilmektedir.

Kaynak: UNECE/FAO
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DUNYADA KAGIT VE KAGIT URUNLERI SEKTORU / TUKETIM

Diinya Kagit ve Kagit Uriinleri Tiketimi (milyon ton) 300 + Kisi Bagina Kagit Tuketimi (kg)
2009 2010 2011 2012 2013 5cg | 246
Cin 76,0 79,0 83,0 86,0 89,0
ABD 72,5 77,3 74,3 68,5 68,8 200
Almanya 18,5 20,0 20,3 20,1 19,9
italya 9,9 11,1 11,1 10,2 9,9 150
ingiltere 10,4 10,6 10,3 9,3 9,2 100
Fransa 9,3 9,8 9,5 9,1 8,8
Rusya 5,7 4,5 6,6 6,6 6,4 0
ispanya 6,7 7,8 6,5 6,1 6,1 0
Turkiye 4,3 5,1 5,2 5,3 5,7 g Q g ,‘: % 2 g o 3 %
Kanada 5,9 5,9 5,4 5,5 5,4 c < 8 s = 00 g = =
= £ — —

. Dinya kagit ve kagit UrUnleri tiketiminde Cin ilk sirada yer almaktadir. 2013 yilinda Cin’in 89 milyon ton kagit tikettigi tahmin edilmektedir.
Cin’in ardindan ikinci sirada olan ABD’de 2013 yilinda toplam kagit ve kagit GrUnleri tiketimi 68,8 milyon ton dizeyinde olup pazarin son yillarda
daralma egiliminde oldugu goriilmektedir. Almanya, italya, ingiltere ve Fransa gibi Avrupa ilkeleri sektoriin énemli pazarlari arasinda yer
almaktadir. Tiketimin dalgali bir seyir izledigi Rusya ve ispanya’da kagit Griinleri titketimi 2013 yilinda sirasiyla 6,4 milyon ton ve 6,1 milyon ton
seviyesinde gerceklesmistir. Son yillarda kagit tiketimi Turkiye’de de artis egilimindedir. 2013 yilinda Turkiye 5,7 milyon tonluk kagit tiketimiyle
dinyada dokuzuncu biyUk pazar olmustur.

. Kisi basina disen kagit tiketimi gelismislik seviyesini yansitmasi bakimindan dnem tasimaktadir. 2013 yilinda Almanya’da kisi basina kagit
tiketimi 246 kg seviyesinde gerceklesmistir. ikinci sirada yer alan ABD’de tiiketim 216 kg iken, gelismis Avrupa Ulkelerinde bu rakam 130-160 kg
civarindadir. Bu donemde Turkiye’deki kisi basina kagit tiketimi 75 kg olmustur. En blylk pazar Cin’de kisi basina tiketim ise 66 kg ile oldukca
disuk bir seviyededir.

Kaynak: UNECE/FAO, IAB Hesaplamalari
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KAGIT VE KAGIT URUNLERI SEKTORU TuRKiYEg;BANMS.

DUNYADA KAGIT VE KAGIT URUNLERI SEKTORU / iIHRACAT

Sira Ulke 2010 2011 2012 2013 2014 Yllaltlelgk 2/:’; 16 - Toplam Kagit Ihracatindan Alinan Pay (%)

1 Almanya 22,9 25,1 22,7 23,0 23,5 0,6 14 1 13'§ — . L 126

2 Cin 9,1 12,4 14,2 16,5 18,7 19,7 12

3 ABD 15,3 16,4 16,3 16,7 16,6 2,1 10 -

4 isveg 10,8 12,1 11,2 11,1 10,6 0,4

5 Finlandiya 9,8 10,6 9,5 9,7 9,4 -1,0 8 1

6 Kanada 9,5 9,7 8,9 9,0 9,2 0,7 6 -

7 italya 7,1 7,8 7,3 7,8 8,0 3,3

8 Fransa 7,4 8,0 7,0 7,1 7,0 -1,3 47

9 Hollanda 6,1 7,1 6,2 6,6 6,8 2,7 7 -

21 Tirkiye 1,2 1,4 1,6 1,9 1,9 12,9 0 ' ' ' ' '
Diger = - - - & 31 2010 2011 2012 .2013 2014
Toplam 164.6 184.4 1751 1821 1857 31 —&— Almanya —#—Cin —&— ABD —#— [sve¢ --B- Finlandiya

. Kuresel kriz dncesinde blylime egiliminde olan kagit Grlnleri ihracatt diinya ekonomisindeki toparlanmanin saglam bir zemine oturmadigi

izleyen donemde dalgal bir seyir izlemistir. 2014 yilinda sekt6rin toplam ihracatt 186 milyar USD seviyesinde gerceklesmistir.

. Kagit ve kagit Grlnleri sektoriinde sermaye birikimi ve hammaddeye erisim kolayligi gibi faktorler Glkelerin blylme potansiyelinde belirleyici
olmaktadir. 2014 yilinda Almanya gerceklestirdigi 24 milyar USD’lik ihracatla ilk sirada yer almistir. 2010-2014 déneminde Cin’in ihracatt dnemli
olclide artis kaydetmis ve 18,7 milyar USD’ye ulasmistir. ABD sektérde (iclincl biyik ihracatci konumundayken isvec ve Finlandiya gibi
hammadde bakimindan zengin llkeler de 6nemli Ureticiler arasinda yer almaktadir. Kanada ve Fransa’nin ihracati ise daralma egilimindedir.

. Turkiye kagit ve kagit triinleri sektériinde disa bagimhdir. Tiketimde dokuzuncu sirada olan Tirkiye ihracatta yirmi birinci siradadir. Ote yandan,
2014 yilinda 1,9 milyar USD tutarinda ihracat gerceklestiren Tirk kagit sektortnln dinya ihracatindan aldigi pay ylkselmektedir.

Kaynak: UNCTAD, TUIK
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KAGIT VE KAGIT URUNLERI SEKTORU TuRKiYEg;BANMS.

DUNYADA KAGIT VE KAGIT URUNLERI SEKTORU / ITHALAT

sira Ulke 2010 2011 2012 2013 2014 KOrLg Toplam Kagit ithalatindan Alinan Pay (%)
Deg. DA 9| 93 — . —+ 90
1 ABD 15,3 15,8 15,7 16,0 16,8 2,3 - 8.3
2 Almanya 13,8 15,6 14,3 14,5 15,4 2,8 8 1 8,4
3 ingiltere 9,9 10,0 9,2 9,5 10,2 0,7 "1 60
4 Fransa 9,7 10,7 9,7 9,9 9,8 0,3 6 - —
5 italya 6,0 6,6 5.8 5,9 6,1 0,2 54 29 —= = :
6  Hollanda 5,5 6,2 5.6 5.8 6,0 2,6 4w - ’
7 Kanada 5,6 5,7 5,9 6,0 6,0 1,9 3 =0 TTTTT e Wocoommmeeee B e B33
8  Belgika 5,4 6,1 5,6 6,0 5,7 1,5 5 |
9 Meksika 45 4,7 4,9 5,1 5.3 43 L
0 : : : : .
14 Turkive 2,6 2,9 2,8 3,0 3,0 38 2010 2011 2012 2013 2014
Diger 86,4 99,9 95,8 100,2 101,3 41 —e— ABD —®— Almanya —#— ingiltere —&— Fransa --B-- italya
Toplam  164,6  184,4 175,1 182,1 185,7 3,1

. 2014 yilinda ABD 16,8 milyar USD tutarinda ithalatla ilk sirada yer almistir. Almanya, ingiltere ve Fransa gibi Avrupa Ulkeleri sektdriin
onemli ithalatgilarindandir. 2014 yilinda Tirkiye 3 milyar USD’lik ithalatla 14. sirada yer almaktadir.

. Gelismis Ulkelerin kagit ithalati iktisadi faaliyetteki zayiflamanin yani sira dijitallesmeyle birlikte kagit kullanim aliskanliklarinin degismesi
sonucunda gerilemektedir. 2010-2014 déneminde ingiltere, Fransa, italya ve ABD’nin toplam kiiresel ithalat icerisindeki payi azalmistir. Bu
donemde kagit ithalati yukari yonlu bir seyir izleyen Tlrkiye ise diinya pazarindaki %1,6’lik payini korumustur.

Kaynak: UNCTAD, TUIK
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KAGIT VE KAGIT URUNLERI SEKTORU TuRKiYEg;BANMS.

TURKIYE’DE KAGIT VE KAGIT URUNLERI SEKTORU / GENEL BAKIS

. 1980’li yillara kadar kagit ve kagit Urlnlerinde kendine yeterli bir gorinim c¢izen Turkiye, izleyen donemde kalite agisindan yUksek ithal
Urdnlerin yurt ici piyasaya girmesi ve zamanla bu drlnlerin tercih edilmesi nedeniyle dis piyasalara bagimli bir hale gelmistir.

. ithal Urlnlere karsi rekabet giiciiniin korunmasi amaciyla kamu yatirimlart 1990l yillarin sonunda hiz kazanmis ve yurt icinde en buyik
oyuncu olan Tirkiye Selilloz ve Kagit Fabrikalari isletmesi’nin (SEKA) artan Uretimiyle birlikte kagit fiyatlar diinya standartlarina yaklasmistir.
2000 yilinda 618 bin tonluk Uretim kapasitesine ulasan SEKA, Turkiye ekonomisindeki donlsim sirecinde 6zellestirme kapsamina alinmis ve
2005 yilinda faaliyetlerine son vermistir.

. Hammadde ve teknoloji konusunda disa bagimliligin yiksek oldugu kagit ve kagit Grlnleri sektdérinde Gretim kapasitesi genisleme egiliminde
olup 2013 vilinda 3,8 milyon tona ulasmistir.

. Sektorde en yliksek Uretim oluklu mukavvada gerceklestiriimektedir. Oluklu mukavva Uretiminin énemli bir bolimd Marmara ve Ege
Bdlgesi'nde yogunlasmistir. Yabanci sirketlerin ilgisinin yiksek oldugu oluklu mukavva imalatinda yabanci firmalar Tdrk firmalarini satin
alarak veya ortaklik kurarak sektore girmislerdir. Turkiye’de oluklu mukavva sektorl yUksek Uretim teknolojisi bakimindan rekabetci
konumdadir. Turkiye Almanya, italya, Fransa, ingiltere ve ispanya’nin ardindan Avrupa’da altinci buyik Gretim kapasitesine sahiptir.
Uretiminin yaklasik %97’lik kismini i¢ pazara yapan sektor kalite acisindan Avrupa standartlarini yakalamistir.

. Turkiye’de temizlik kagitlari son yillarda hizli bir gelisme gdstermekte olup sektor ihracatcl yapidadir. Uretim kapasitesi bakimindan Turkiye
temizlik kagitlarinda Avrupa’nin en blyuk besinci imalatcisidir.

. Ulkeler icin gelismislik gostergesi olan kisi basi kagit tiketimi sektériin biyime potansiyeli tasidigina isaret etmektedir. Tlrkiye’de 2013
yilinda kisi basi kagit tiketimi 75 kg ile Avrupa ortalamasinin oldukca altindadir.
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KAGIT VE KAGIT URUNLERI SEKTORU TuRKiYEg;BANMS.

TURKIYE’DE KAGIT VE KAGIT URUNLERI SEKTORU / SEKTOR YAPISI

Calisan Sayisina Gore Cirodan Alinan Pay (%)
60,0

51,4
W 2009
50,0

40,0
30,0
20,0

10,0

0,0

1-50 50-250 250+

. 2012 yihinda Tarkiye'de kagit ve kagit drlnleri sektorinde faaliyet gosteren 2.201 firma bulunmaktadir. Kdresel krizin ardindan
konsolidasyonun hiz kazandigi sektorde klcuk-orta boy isletmelerin toplam ciro icerisindeki payinin geriledigi gorilmektedir. Sektor
yetkilileri tarafindan yapilan degerlendirmelerde toplam verimlilik artisini beraberinde getiren bu egilimin 6nimuzdeki yillarda da devam
etmesinin beklendigi belirtiimektedir.

. Turkiye’de duvar kagidi imalati oligopol bir pazar yapisindadir. Kagittan kirtasiye Urdnleri ve temizlik kagidi imalatinda da yogunlasma
yuksek dizeydedir. Oluklu mukavva ile karton Gretiminde ise yogunlasma distk seviyededir.

Kaynak: TUIK
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KAGIT VE KAGIT URUNLERI SEKTORU

o N
TURKIYE $BANKASI

TURKIYE’DE KAGIT VE KAGIT URUNLERI SEKTORU / URETIM

e Sanayi Uretimi* (2010=100)
* —
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§ 170 +
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Kagit ve kagit Urlnleri sektériinde sanayi Uretimi yikselis egilimini korumaktadir. Turkiye'nin kiresel krizden ¢ikis slrecinde kaydettigi
glcld buylmeyle paralel gorinim sergileyen sektorde aktivite, 2013 yilindan bu yana imalat sanayine kiyasla daha canli seyretmektedir.

Temizlik kagitlarini iceren kagittan yapilan ev esyasi Uretimi, yapilan yatirimlarla birlikte 6zellikle 2012 yilindan itibaren sektor genelinden

ayrismaya baslamistir. Bu dénemde, Uretimin i¢ pazara yonelik gerceklestirildigi kagit ve mukavva ile oluklu kagit ve mukavva imalati ise
iktisadi faaliyetteki ivme kaybi nedeniyle daha sinirli oranda artmistir

Kaynak: TUIK
*12 aylik hareketli ortalama
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KAGIT VE KAGIT URUNLERI SEKTORU TuRKiYEg;BANMS.

TURKIYE’DE KAGIT VE KAGIT URUNLERI SEKTORU / URETIM

Kagit ve Kagit Uriinleri Sektériinde Yogunlasma

Sira Il Buyuklik** Sira Il Basatlik**

1 istanbul 34,8% 1 VYalova 9,0%

izmir 14,5% 2 Corum 8,1%

3 Kocaeli 10,8% 3  Karaman 3,9%

4  Tekirdag 5,6% 4 izmir 3,5%

5 Gaziantep 4,5% 5 Kahramanmaras 3,4%

6 Bursa 2,8% 6 Kilis 3,3%

7  Manisa 2,3% 7 istanbul 2,8%

8 Adana 2,3% 8 Yozgat 2,8%

R o5 unluk Katsaysi > 1,33 9 Yalova 2,1% 9 Kitahya 2,7%
BN 1,33 > Yogunluk Katsaysi > 0,67 10 Sakarya 2,0% 10 Tekirdag 2,6%

Yogunluk Katsayisi < 0,67

o Isletme sayisi bakimindan illerdeki yogunlasma incelendiginde istanbul, izmir ve Kocaeli gibi iller dne cikmaktadir. Bu illerde kagit sektoériinde
faaliyet gosteren firmalar toplam cironun %60,1’ini olusturmaktadir.

e Kagit drinleri sektoru ozellikle Yalova ve Corum illeri igin blyUk dnem tagimaktadir. Sozkonusu illerde faaliyet gosteren kagit firmalarinin ilin
toplam cirosu igindeki payi sirasiyla %9 ve %8,1 duzeyindedir.

Kaynak: TOBB, Bilim, Sanayi ve Teknoloji Bakanligi Girisimci Bilgi Sistemi

*Katsayinin 1,33’ten biiyiik olmasi sektériin o ilde Tiirkiye genelinden daha yogun oldugunu, 0,67 ile 1,33 arasinda olmasi sektériin o ilde Tiirkiye geneliyle benzer 6zellik gosterdigini, 0,67’den kiigiik olmasi ise

sektériin o ilde Tiirkiye genelinden daha az yogun oldugunu ifade etmektedir.

** Biiyiikliik, yiizdesel olarak bir sektértin ne kadarinin segilen bir ilde oldugunu, basatlik ise bir ildeki degerin yiizdesel olarak ne kadarinin segilen bir sektérde oldugunu géstermektedir.
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KAGIT VE KAGIT URUNLERI SEKTORU TuRKiYEg;BANMS.

TURKIYE’DE KAGIT VE KAGIT URUNLERI SEKTORU / URETIM

ISO ilk ve ikinci 500 Listesinde Yer Alan Kagit ve Kagit Urtnleri Ureticileri

i Ad iso Uretimden Net Satislar
'rma Adl Siralamasi (milyon TL)
Modern Karton San. ve Tic. A.S. 142 647
Olmuksan International Paper A.S. 184 525
Mondi Tire Kutsan Kagit ve Ambalaj Sanayi A.S. 201 482
Modern Oluklu Mukavva ve Ambalaj A.S. 209 464
ipek Kagit San. ve Tic. A.S. 222 440
Kahramanmaras Kagit San. ve Tic. A.S. 403 263
SCA Yildiz Kagit ve Kisisel Bakim Uretim A.S. 506 211
Oyka Kagit Ambalaj San. ve Tic. A.S. 543 195
Aktil Kagit Uretim Pazarlama A.S. 572 186
Ve-Ge Hassas Kagit ve Yapistirici Bant San. ve Tic. 579 184
Kombassan Kagit Matbaa Gida ve Tekstil San. Tic. 613 175
Halkali Kagit Karton San. ve Tic. A.S. 660 161
Kipas Kagit Sanayi isletmeleri A.S. 755 141
Selkasan Kagit ve Paketleme Malzemeleri imalati 791 131
Alkim Kagit San. ve Tic. A.S. 820 126
Viking Kagit ve Sellloz A.S. 828 125
SUmer Plastik ve Kagit San. Tic. A.S. 891 110
Atessan Kagitcilik Matbaa Ambalaj San. Tic. Ltd. Sti. 898 109
Muratl Karton Kagit San. ve Tic. A.S. 899 108

e 2014 yilinda istanbul Sanayi Odasi (iSO) tarafindan tretimden satislar dikkate alinarak aciklanan ilk 500 Sanayi Kurulusu listesinde alti, ikinci
500 Sanayi Kurulusu listesinde on g kagit Uretici firma yer almistir.

Kaynak: istanbul Sanayi Odasi
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KAGIT VE KAGIT URUNLERI SEKTORU ToRKiYE$BANm.

TURKIYE’DE KAGIT VE KAGIT URUNLERI SEKTORU / URETIM KAPASITESI

Uretim Kapasitesi (milyon ton) Yaz1 tabi kagdi Uretim Kapasitesi (milyon ton) Yazi tabi kagidi
; . 2007 13% . ; 5 10%
S|garaokag|d| Toplam Uretim Kapasitesi: Sigara kagidi 2013 ’
1% Gazete kagid 0% \ Gazete kagidi
6% 3%
Sargilik kagit 2007: 2,9 milyon ton Sargilik kagit

1% 1%
Temizlik
kagitlari
10%

Temizlik

kagitlar
17%
Kraft torba 2013: 3,8 milyon ton
kagidi
3% Yillik Ortalama Artis: %3,9 Kraft torba
o kagidi

3%

. Turkiye'nin kagit ve kagit Urlnleri Gretim kapasitesi siren yatirimlarla birlikte artmaktadir. 2013 itibariyla sektorin toplam UGretim
kapasitesi 3,8 milyon ton civarindadir. Artan yabanci ilgisiyle 2008 yilinda kapasitesini yaklasik 500 bin ton genisleten sektor izleyen
donemde daha ilimli bir blylime performansi kaydetmistir.

. Turkiye'de oluklu mukavva en ylksek tretim kapasitesine sahiptir. Sektorin ikinci blydk GrinU kartonlarin toplam Uretim kapasitesi 697
bin ton civarindadir. Dis pazara yénelik (retim yapan temizlik kagitlarinin toplam kapasitesi istikrarli gelisim kaydetmektedir. ilgili trin
grubunda kapasite 2007-2013 déneminde yillik ortalama %12,9 oraninda artmistir. Yazi tabi tGretimi 380 bin ton civarinda seyrederken
gazete kagidinin Uretim kapasitesi son yillarda daralma egilimindedir.

Kaynak: Seliiloz ve Kagit Sanayi Vakfi
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KAGIT VE KAGIT URUNLERI

SEKTORU

o N
TURKIYE $BANKASI

TURKIYE’DE KAGIT VE KAGIT URUNLERI SEKTORU / KAPASITE KULLANIM ORANI

100 ~
90 -~
80 A
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78,2

Yazl tabi kagidi

Kagrt ve Kagit Uriinlerinde Kapasite Kullanim Oranlari (%)

920 m2010 ®2011 ®m2012 m2013
86,7 89,6 =< 87,3
81,1 81,6 81,0
75,5
65,9 66,5 68,8
54,1
33,3 33,3
Sargilik kagit Temizlik Kraft torba Oluklu Kartonlar  Sigara kagidi Toplam
kagitlar kagidi mukavva

. Kagit ve kagit Urlnleri sektoriinde kapasite kullanimi orani (KKO) imalat sanayiinin Gzerinde seyretmektedir. KKO’nun en yiksek oldugu

temizlik kagitlari kaleminde aktivite artan yatirrmlara ragmen yiksek dizeylerdeki seyrini sirdirmektedir. Oluklu mukavva Gretiminde KKO

Uretim kapasitesinin en fazla arthigl 2008 yilindan sonra 2009°da kuresel kriz nedeniyle gerilemis izleyen doénemde ise kriz 6 ncesindeki

seviyeyi agsmistir. Karton dretiminde KKO 2013 yilinda %81,6 dlzeyinde gerceklesmistir.

. 15 bin tonluk Uretim kapasitesi olan sigara kagidinda KKO yatay bir seyir izlemektedir. 2009-2011 yillari arasinda TUrkiye’de gazete kagidi

dretimi gerceklestiriimezken izleyen donemde aktivite oldukga distk seviyede kalmistir. Tirkiye gazete kagidi ihtiyacini ithalat ile

karsilamaktadir.

Kaynak: Seliiloz ve Kagit Sanayi Vakfi
MAVYIS 2016
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KAGIT VE KAGIT URUNLERI SEKTORU

o N
TURKIYE $BANKASI

TURKIYE’DE KAGIT VE KAGIT URUNLERI SEKTORU / URETIM MALIYETLERI

12 - : -
Kagit Hamuru Fiyati (USD/ton) Sanayi Elektrik Fiyatlari (£ penny/ kwH)
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e Turkiye'de kagit ve kagit drinleri imalati sanayi hammadde ve girdi tedarikinde sikintilar yasamaktadir. Turkiye’de orman varliginin yeterli olmamasi

nedeniyle mevcut orman varliklarindan selilozluk odun temin edilememektedir. Ayrica, kagitlik kabuklu odun ithalatina izin verilmemektedir. Sektor
yetkilileri tarafindan yapilan degerlendirmelerde diinyada 20-30 USD/ton olan kagit yapimina elverisli odun fiyatlarinin yurt i¢i piyasada 80-90 USD/ton
oldugu belirtilmektedir. Kagit geri donidstm oraninin da disik seviyede olmasi nedeniyle yurt icinde kagit Ureticileri ithalata bagimhdir.

Dinyada 2012 yilindan itibaren yikselis egiliminde olan kagit hamuru fiyatlari, diger emtia fiyatlarinin disme egiliminde oldugu mevcut konjonktirde
yatay seyretmektedir. Bu gelisme, TL'nin deger kaybi ile beraber degerlendirildiginde yurt icinde Gretim maliyetlerinin yikseldigi distintlmektedir.

Sermaye yogun olan sektorde enerji gideri toplam maliyetlerin %20-25’ini olusturmaktadir. Sektérin diger oyunculariyla karsilastirildiginda yerli
Ureticilerin kullandigl elektrik fiyatinin Almanya harig diger Ulkelerin Gzerinde oldugu gorilmektedir.

Kaynak: World Bank, UK Department of Energy and Climate Change
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KAGIT VE KAGIT URUNLERI SEKTORU TuRKiYEg;BANMS.

TURKIYE’DE KAGIT VE KAGIT URUNLERI SEKTORU / URETIM MALIYETLERI

70 1 Turkiye'de Kagit Geri Donlisimi (%)
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e  Karton, mukavva ve oluklu mukavva Uretiminin ana, kagit Gretiminin de yardimci malzemesi olan atik kagit kullanimi orani Turkiye’de %40
civarindadir. Son yillarda bu oran yikselis egilimde olup, geri donidsim oraninin 2020°de %60’a c¢ikarilarak Avrupa ortalamasina yakinsatiimasi
amaclanmaktadir. Yapilan degerlendirmelerde Turkiye’'nin kagit donlisiminde %60’lik hedefe ulasmasinin gercekgi oldugu ifade edilirken, bu

sayede sektorin maliyet avantaji yakalayacagi belirtiimektedir.

e  BlyUme egiliminde olan sektdr kagit hamurunun yani sira atik kagidi da ithal ederek Gretim faaliyetlerini sirdirmektedir. 2014 yilinda atik kagit
ithalatinda yapilan dizenlemelerle birlikte ithalatin birim fiyatt %13 civarinda artmistir. Bu gelisme sektdrdeki kar marjini olumsuz yonde
etkilemektedir.

Kaynak: Cevre ve Sehircilik Bakanligi
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KAGIT VE KAGIT URUNLERI SEKTORU TuRKiYEg;BANMS.

TURKIYE’DE KAGIT VE KAGIT URUNLERI SEKTORU / TUKETIM

Turkiye'de Kagit ve Kagit Uriinleri Tiketimi (bin ton)

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013

Oluklu mukawva 1.603 1.579 1.641 1.865 1.968 2.114 2.261
Yazi tabi kagidi 997 943 932 1.154 1.081 1.156 1.204
Kartonlar 773 699 727 871 936 901 1.001
Gazete kagidi 557 535 468 510 486 455 435
Temizlik kagitlari 235 263 319 320 371 374 402
Sargilik kagit 117 125 121 178 198 206 221
Kraft torba kagidi 213 100 101 145 118 117 113
Sigara kagidi 14 16 16 17 16 20 20
Toplam 4.509 4.260 4.325 5.060 5.174 5.343 5.658

. Turkiye'nin kagit tiketimi 2008 haricinde artis egilimi sergilemistir. 2013 yilinda Tirkiye 5,7 milyon ton ile en fazla kagit tiketen dokuzuncu
Ulke olmustur.

. Oluklu mukavva sektoriin en fazla ttuketilen Grintdir. 2013 yilinda Turkiye’de 2,3 milyon ton oluklu mukavva tiketilmistir. Yazi tabi ve
kartonlar toplam tiketimden sirasiyla %21 ve %18 oraninda pay almistir. Temizlik kagitlari tiketimi 2007-2013 arasinda yillik bazda %9,3
oraninda artmis ve 402 bin tona ulasmistir. Gazete ve kraft torba kagidi pazariise son yillarda daralmaktadir.

Kaynak: Seliiloz ve Kagit Sanayi Vakfi
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KAGIT VE KAGIT URUNLERI SEKTORU TuRKiYEg;BANMS.

TURKIYE’DE KAGIT VE KAGIT URUNLERI SEKTORU / ARZ-TALEP DENGESI

Kagit Uriinlerinde Arz-Talep Dengesi Alt Gruplar Bazinda Uretim ve Tiiketim Miktarlari- 2013
2.500 ~ ;
2.261 binton
Yazl tabi kagidi ( )
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el s _ 0 -
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kagidi

. Turkiye kagittaki arz acigini ithalat ile kapatmaktadir. 2013 yilinda yurt icinde kagit tiketimi Gretimin 1,8 kati olmustur.

. Uriin bazinda degerlendirildiginde temizlik kagitlari hari¢ diger butin kalemlerin i¢ talebi karsilamada yetersiz kaldigl gortilmektedir.
Turkiye’'nin miktar bakimindan dis piyasalardan en fazla talep ettigi triin yazi tabi kagididir. Uretim kapasitesindeki artisla birlikte oluklu
mukavvada ithal Urlnlerin payi azalmaktadir.

. Turkiye gazete kagidinda tamamen disa bagimlidir.

Kaynak: Seliiloz ve Kagit Sanayi Vakfi
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KAGIT VE KAGIT URUNLERI SEKTORU TuRKiYEg;BANMS.

TURKIYE’DE KAGIT VE KAGIT URUNLERI SEKTORU / TEDARIK ZINCIRI
Sektordn Satim Yaptigl Sektorler - 2014

Sektor milyar TL Pay (%) Sektor milyar TL Pay (%)
Gida 2,6 33,5 Kauguk Ve Plastik 0,9 26,6
Kimyasallar 0,7 8,3 Tekstil 0,7 21,5
Diger Metalik Olmayan Mineraller 0,6 8,2 Kimyasallar 0,5 16,1
Tekstil 0,6 7,6 Kayith Medyanin Basilmasi 0,2 7,7
Kaucguk Ve Plastik 0,5 6,8 Gida 0,2 7,4
Tatdn 0,4 5,6 BYS Makine 0,1 4,2
Kayitli Medyanin Basilmasi 0,4 5,0 Fabrikasyon Metal 0,1 2,7
icecekler 0,3 3,4 Agac Urinleri 0,1 2,5
Giyim Esyalari 0,3 3,3 Ana Metal 0,1 2,5
Diger 1,4 17,8 Diger 0,3 8,6
Toplam 7,9 100,0 Toplam 3,2 100,0

. Kagit Urlnleri sektort 2014 yilinda diger sektorlere 7,9 milyar TL tutarinda Urln satmistir. Sektér ambalaj sektdriine nihai Urin saglamasi
bakimindan 6nem tasimaktadir. Gida sektériine yapilan satislar toplam satislarin yaklasik Ggte birlik kismini olusturmaktadir. Kagit drinleri
sektorinin en fazla Urtn verdigi ikinci sektor kimyasal drdnleri imalatidir. Cimento torbasi Gretiminde kraft tard kagidin yogun bir sekilde
kullaniimasi, diger metalik olmayan mineraller sektorinin kagit talebine katki saglamaktadir.

. 2014 yilinda kagit sektord diger sektorlerden 3,2 milyar TL tutarinda Grdn almistir. Kauguk ve plastik ile kimyasal Grlnler kagit Gretiminde
yardimci madde olarak kullaniimaktadir. Tekstil sektoriinden temin edilen pamuk lifler ve sentetik elyaflar ise ylksek kaliteli kagit (banknot,
kart vizit vs) ve temizlik kagitlari Gretiminde kullaniimaktadir.

Kaynak: GBS
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KAGIT VE KAGIT URUNLERI SEKTORU TuRKiYEg;BANMS.

TURKIYE’DE KAGIT VE KAGIT URUNLERI SEKTORU / iIHRACAT

2,17 Turkiye'nin Kagit ve Kagit Urtnleri ihracati
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. 2005-2010 doneminde genel olarak i¢ pazara tUretim yapan kagit Urtnleri sektorinln ihracat izleyen yillarda yakin cografyadaki pazarlara
yonelimle birlikte artis egilimine girmistir. 2014 yilinda 1,9 milyar USD’ye ulasan sektdrin ihracati son dénemde ivme kaybetmis ve Mart
2016 itibariyla 1,8 milyar USD olmustur.

. Sektorin Turkiye’'nin toplam ihracati igerisindeki payr artmaktadir. Altin hari¢ tutuldugunda kagit drdnleri toplam ihracatin yaklasik
%1,4’UnU olusturmaktadir.

Kaynak: TUIK , [AB Hesaplamalari

*Parasal olmayan altin hari¢
**Yilliklandirilmis veri
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KAGIT VE KAGIT URUNLERI SEKTORU TuRKiYEg;BANMS.

TURKIYE’DE KAGIT VE KAGIT URUNLERI SEKTORU / iIHRACAT

ihracatin Alt Kalemlere Gére Dagilimi

milyon USD 2005 (1) 2010 () 2015 (1) (n/n* (r/ny*
Temizlik kagitlari 258 631 862 19,6 6,4
Kagit-karton kutu 117 250 335 16,5 6,0
Kagit-karton 64 95 227 8,0 19,1
Diger 121 194 355 9,8 12,9
Toplam 560 1.169 1.778 15,8 8,7

*Yillik ortalama degisim

. Sektorlin ihracatinda ilk sirada temizlik kagitlari yer almaktadir. 2005-2010 arasinda yillik ortalama %19,6 duzeyinde gercgeklesen ilgili
drindeki ihracat artisi 2010-2014 doneminde %6,4’e gerilemistir. Temizlik kagitlari ihracatt 2015 yilinda 862 milyon USD dizeyinde
gerceklesmistir.

. Sektorde diger Urlnlerin i¢c pazara yonelik Gretim yapmasi nedeniyle ihracat hacimleri disik seviyelerde kalmistir. Kagit ve karton kutu
ihracat sektorin altinda bldylUme performansi sergilerken, kagit-karton ihracati artan Uretim kapasitesiyle birlikte genislemistir.

Kaynak: TUIK
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KAGIT VE KAGIT URUNLERI SEKTORU TuRKiYEg;BANMS.

TURKIYE’DE KAGIT VE KAGIT URUNLERI SEKTORU / iIHRACAT
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o Kagit ve kagit Urilnleri sektortiinde blylk pazarlara yakinlik konusunda avantajli konumda olan Tirkiye'nin ilk bes ihracat pazarinda ¢evre Ulkeler
Ust siralarda yer almaktadir.

e Sektor, pazar cesitlendirmesi bakimindan gelisim asamasindadir. ilk bes Ulkenin toplam ihracat icerisindeki payr Mart 2016 itibariyla %31,2
seviyesindedir.

e Mart 2016 itibariyla Irak 182 milyon USD ile en fazla ihracatin gergeklestirildigi Ulke olmustur. Cografi acidan diger blyUk pazarlardan ayrisan
ingiltere’ye 152 milyon USD’lik ihracat yapilmistir. Azerbaycan, israil ve iran da sektériin dnemli ihracat pazarlari arasinda yer almaktadir.

e 2015 yilinda artan glvenlik endiseleri nedeniyle cevre Ulkelerine yonelik tasimacilik faaliyetlerinin kesintiye ugramasi sektortn ihracatini olumsuz
yonde etkilemistir. Mart 2016 itibariyla yilliklandiriimis verilere gore sektériin Irak ve iran’a yonelik ihracati 2014 yilina kiyasla 116 milyon USD
azalmistir.

Kaynak: TUIK, IAB Hesaplamalari
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TURKIYE’DE KAGIT VE KAGIT URUNLERI SEKTORU / iITHALAT

ithalatin Alt Kalemlere Gére Dagilimi

milyon USD 2005 (1) 2010 (1) 2015 (1) (n/n* (rm/my*
Kagit-karton 391 451 571 2,9 4,8
Sivanmis kagit ve karton 218 479 511 17,1 1,3
Kraft kagidi 165 353 344 16,4 -0,5
Diger 964 1.335 1.169 6,7 -2,6
Toplam 1.738 2.619 2.595 8,5 -0,2

*Yillik ortalama degisim

. Tarkiye'nin kagit-karton ithalati canli seyretmektedir. 2010-2015 arasinda ilginin UrGnunun ithalatt yillik ortalama %4,8 artarak sektor
genelinin Uzerinde gerceklesmistir.

. 2005-2010 doéneminde hizli artan sivanmis kagit ve karton ile kraft kagidi ithalath son yillarda yavaslamistir. Son vyillarda, ¢cimento
sektorinde gorilen ivme kaybi nedeniyle Urindn paketlenmesinde kullanilan kraft kagidi talebinin daraldigini ve ithalatin geriledigini
dusUniyoruz.

Kaynak: TUIK
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TURKIYE’DE KAGIT VE KAGIT URUNLERI SEKTORU / KREDILER
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. Kagit Urdnleri sektorinde yatirimlarin sirmesi kredi talebini desteklemektedir.

Mart 2016 itibariyla sektore kullandirilan nakdi krediler yillik
bazda %11,2'lik artisla 7,8 milyar TL'ye ulagmistir.

Kiresel krizle birlikte kagit Grtnleri sektériinde tahsili gecikmis alacaklar orani hizli bir sekilde artmistir. izleyen dénemde ise, sektordeki

aktivite olumlu bir gorinim sergilemis ve tahsili gecikmis alacaklar orani gerilemistir. Kagit tGrinleri sektorinde tahsili gecikmis alacaklar
orani son 2 yillik dénemde imalat sanayiinin altinda seyretmektedir.

Kaynak: BDDK
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TURKIYE’DE KAGIT VE KAGIT URUNLERI SEKTORU / MALI YAPI

Finansman Giderleri (milyon TL) Karhlik ve Finansman Giderleri (%)
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. Kagit Grlnleri sektorinde yatirimlarin hizlanmasi nedeniyle 2013-2014 yillarinda uzun vadeli finansman giderleri 6nemli dlctide artmistir.

. Gelisim asamasinda olan sektdrin finansal tablolari surdardlebilir bir blylime isaret etmektedir. 2008 yilini zararla kapatan sektorin aktif
karlihgr son yillarda %4 civarinda seyretmektedir.

Kaynak: GBS
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GENEL DEGERLENDIRME ve BEKLENTILER

. Dinyada kagit talebi gelisen teknoloji ile kagidin kullanim alaninin genislemesi paralelinde artmaktadir. Sektdr giindelik hayatin hemen her
alaninda yer alan Urinlerin ambalajlanmasinda kullanilmaktadir. Kagit Grtnleri gerek maliyet yonll avantaja sahip olmasi gerekse kolay
islenmesi bakimindan ambalajlama sektoriinde yogun bir sekilde kullaniimaktadir.

. 2013 yilinda 274 milyon ton seviyesinde gerceklesen kagit ve kagit Urlnleri imalatinin dnimdizdeki yillarda blylimeye devam edecegi
dusinilmektedir. Ambalaj ve etiket kagidi ile temizlik kagidi triinlerinin sektdérdeki paylarini artiracagli tahmin edilmektedir. Ote yandan,
dijitallesmenin hizlandigi ginimuz diinyasinda yazi ve baski kagidi ile gazete kagidi Uretiminin gerileyecegi 6ngorilmektedir.

. Kalabalik nifusu ile Cin en buyik kagit ve kagit Urtnleri tiketicisidir. Kisi basina tiketim itibariyla Almanya, ABD ve italya gibi gelismis
Ulkeler ilk siralarda yer almaktadir. Turkiye'de kisi basina kagit tiketimi 75 kg ile Avrupa ortalamasinin yarisi civarinda olup bu durum
sektorin ylksek bir blylime potansiyeli tasidigina isaret etmektedir.

. Turkiye kagit ve kagit tGrinlerinde dis piyasalara bagimlidir. 2013 yilinda yurt icinde toplam Uretim 3,1 milyon ton tiketim ise 5,7 milyon ton
seviyesinde gerceklesmistir. Temizlik kagitlari haricinde diger tim Urlnlerde toplam Uretim tiketimi karsilayamamaktadir. Hizli blydyen ig
pazara ragmen yurt icinde hammaddeye erisimin sinirli olmasi nedeniyle sektor faaliyetlerini ara mali ithalati araciligiyla sirdirmektedir.

. Kagit Grtnleri sektériinin énemli ihracat pazarlar arasinda gevre Ulkeler ilk siralarda yer almaktadir. Ote yandan, sektoriin ihracati son
dénemde yatay seyretmektedir. Bu gelismede, Irak ve iran’a yonelik ihracatin artan giivenlik riskleri nedeniyle zayiflamasi etkili olmustur.
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GENEL DEGERLENDIRME ve BEKLENTILER

. Turkiye'de kagit sektorl gelisim potansiyeli tasimakla birlikte diinyada kagit sanayinde sz sahibi olan Ulkelerin Uretim kapasitesine henlz
erisememistir. Bu durumun temel sebeplerinden biri, sellloz Uretimi icin gerekli olan odun ve kimyasal madde fiyatlarinin yurt disina
kiyasla yuksek olmasidir. Ayrica, yurt icinde faaliyet gosteren firmalarin hammadde ihtiyacini karsilamak amaciyla endlstriyel orman
yetistiriciligi konusunda yetersiz kaldigi gortlmektedir. Toplam maliyetlerin yaklasik %25’ini olusturan elektrik fiyatlarinin Turkiye’de yliksek
olmasi da sektdrin kiresel piyasalardaki rekabetciligini sinirlandirmaktadir. Bununla birlikte, 2015 yilinda sellloz ve kagit hamuru basta
olmak Uzere sektorde kullanilan pek cok hammaddeye KKDF muafiyeti getirilmesi doviz kurundaki artislar nedeniyle Gretim maliyetlerinin
arttigl mevcut konjonktlrde yurt ici Greticiler Gzerindeki baskiyi sinirlandirmistir.

. Atik kagit ithalatinda yapilan dizenlemelerle birlikte ithalatin birim fiyatt %13 civarinda artmistir. Bu gelisme sektordeki kar marjini kisa
vadede olumsuz yonde etkileyecektir.

. Karton, mukavva ve oluklu mukavva dretiminin ana, kagit Gretiminin de yardimci malzemesi olan atik kagitta geri dontsim orani %40 ile
disuk bir seviyededir. Bu oranin 6nimuzdeki donemde artiriimasiyla birlikte Gretim maliyetlerinin gerilecegi disunulmektedir.

. Hizli blyUyen ic¢ talebi karsilamak icin artan nihai Urln ithalatina karsi yerli Ureticileri korumak icin yurtrltkte olan birtakim dnlemler
bulunmaktadir. Agustos 2015’ten bu yana uygulanmakta olan bu dizenlemeye gore ithal duvar kagitlarina 5 USD/kg’lik ek mali yakamlaltk
uygulanmaktadir. Oluklu mukavva tGretiminde kullanilan ABD menseli beyazlatilmamis kraftlayner kagitlara da %9-20 arasinda antidamping
vergisi uygulanmaktadir. Boylece yerli beyazlatilmamis kraftlayner kagit treticilerinin korunmasi hedeflenmektedir.
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YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan glvenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullaniimak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla
hazirlanmistir ve hicbir sekilde finansal enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak yorumlanmamalidir. Bu
raporda yer verilen goriis ve degerlendirmeler, hicbir sekilde Tirkiye is Bankasi A.S.’nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel
goris ve degerlendirmeleridir. Tirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, goériis ve degerlendirmelerin dogru, degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir
sekilde garanti vermemektedir. Tirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve
icindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayl olarak olusacak zararlardan Tirkiye is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor Gzerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen cogaltilamaz,
dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tum haklarimiz saklidir.



