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Dogalgaz, “yerden cikarilan veya cikarilabilen gaz halindeki dogal
hidrokarbonlar ile bu gazlarin piyasaya sunulmak Uzere cesitli
yontemlerle sivilastiriimis, basinglandiriimis veya fiziksel islemlere
tabi tutulmus diger halleri” olarak tanimlanmaktadir.

Dogalgaz vyaygin olarak boru hatlari ile tasinmaktadir. Dogalgazin
boru hatlariyla iletiminin ekonomik ya da teknik olarak mimkin
olmadigl durumlarda ise, gazin sivilastiriimasi ile elde edilen LNG
(sivilastiriilmis dogalgaz) tankerlerle tasinmaktadir. CNG (sikistiriimis
dogalgaz) piyasasi da dogalgazin tedarikcilerden satin alinip
sikistirlmasi  ve/veya sikistirilmis gazin tasinmasi faaliyetlerini
kapsamaktadir.

Dogalgazin geleneksel olmayan vyollarla c¢karilan kaynaklarindan
kaya gazl yatay delme yoluyla elde edilirken, 6zellikle ABD igin
onemli bir enerji kaynagidir. Petrol fiyatlarinda son 2 yildir gézlenen
gerileme sebebiyle kaya gazi son doénemde bir miktar énemini
yitirse de c¢ikarma maliyetinin dnceki donemlere goére dusus
gostermesi ve alternatif bir enerji kaynagl olmas kaya gazinin
orta/uzun vadede 6nemini strdirecegine isaret etmektedir.

Dogalgazin alternatifi olan LNG’ye karsi son donemde artan ilgi ve
dogalgaz fiyatlarinin petrol Ureticilerinin Uretimde kesinti karari
sonrasinda yukselen petrol fiyatlarina endeksli olmasi yillara gore
azalan dogalgaz fiyatlarindaki dastsin ivme kaybetmesine sebep
olmaktadir. Dinyada son dénemde artan Uretime bagl olarak arz
fazlasinin devam edecegi ve piyasada arz/talep dengesinin 2021
yilina kadar saglanamayacagl goéz oOnlnde bulunduruldugunda,

kiresel gaz fiyatlarindaki duisik seyrin orta vadede korunacagi
didsUndlmektedir.

Turkiye'de ise, dogalgaz varligi 1970'li yillarda kesfedilmis, 2016
Haziran ayi itibariyle Turkiye'nin kullanilabilir dogalgaz rezervi 18,7
milyar Sm¥e (Standart m®) ulasmistir. Enerji ve Tabi Kaynaklar
Bakanlig'nin  (ETKB) son donemde verli kaynak Uretimini
desteklemek igin Ulke genelinde tesvik ettigi kaynak arama
calismalarinin dnimuzdeki donemde dogalgaz Uretimini bir miktar
destekleyecegi tahmin edilmektedir.

Yillar icinde dinya talebinden daha hizli biylyen yurt ici gaz
talebine karsin yerli Gretimin distk seviyede olmasi Turkiye'nin
arzda yurtdisina bagimli olmasina sebep olmaktadir.

Turkiye'nin enerjide yurt disi bagimlihgl yaklasik %76 seviyelerinde
bulunurken, dogalgazda bu oran %99,2 dizeyindedir. Dogalgaz
ithalatinin ylksek seviyesi Turkiye’nin dis ticaret aciginin seyrinde
etkilidir.

Turkiye'nin dogalgaz ithalatinin Ulke bazinda yogunlasmasi soz
konusudur. Bu acgidan Tudrkiye'nin ithalat vyaptigi Ulkeleri
cesitlendirmesi, depolama kapasitesini ve LNG terminali sayisini
artirmasi enerjide arz giivenligi acisindan dnemli gortlmektedir.

Nitekim, Rusya ile Kasim 2015’te yasanan kriz sonrasinda Turkiye
LNG ve dogalgaz depolama vyatirrmlarina ve alternatif dogalgaz
temini projelerine agirlik vermistir.
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Turkiye'nin gaz ithalatinin cesitlendiriimesi ve arz glvenliginin
saglanmasi icin israil ve Kuzey Irak’tan gaz ithalati gerceklestirmeyi
planladigi bilinmektedir.

Tarkiye mevcut durumda uzun doénemli anlasmalar cercevesinde
Rusya, iran ve Azerbaycan’dan boru hatt yoluyla, Cezayir ve
Nijerya’dan tankerle LNG ithalati gerceklestirmektedir. Ayrica, anlik
gaz ihtiyacinin karsilanmasi icin cesitli Glkelerden spot LNG ithalat
da yapilabilmektedir.

Dogalgaz kaynaklarinin yogunlastigl Asya ile talebin yiksek oldugu
Avrupa arasinda yer alan Turkiye, stratejik konumuyla boru hatti ile
dogalgaz tasinmasi konusunda yuksek bir potansiyele sahiptir.

Turk Akimi projesi ile Rus gazinin yeni bir boru hattiyla Tirkiye
Uzerinden Avrupa’ya tasinmasi amaclanmaktadir. Ote yandan,
dogalgazda Rusya’ya bagimli olan Avrupa Birligi Ulkeleri siyasi
sebeplerle bu durumu hafifletmek istemekte ve dogalgazda kaynak
cesitliligini hedeflemektedirler. Bu kapsamda Azerbaycan gazini
Tarkiye Uzerinden Avrupa’ya tasiyacak Trans Anadolu Dogalgaz Boru
Hatt’'nin (TANAP) insaati devam etmektedir. Bu hattin Avrupa ayagi
olan Trans Adriyatik Boru Hatt'nda (TAP) da insaat calismalari
baslamistir. Son ddnemde israil gazinin TANAP araciligiyla Avrupa’ya
gonderilmesi de gindemdedir.

Tarkiye, dogalgaz sektorinde liberallesmeyi hedeflemektedir. Bir
kamu kurulusu olan BOTAS dogalgaz iletimi, depolanmasi ve
ihracatinda tekeldir. Ayrica, BOTAS toptan satis ve ithalatta da acik
ara farkla lider konumdadir. Bu durum sektorin serbestlesmesine

engel teskil etmektedir.

IGDAS haricinde dagitm ayaginin ozellestirildigi sektdrde diisik
seviyedeki Uretimin yaklasik yarisi kamuya bagh Tirkiye Petrolleri
Anonim Ortakligl (TPAO) tarafindan gerceklestirilmektedir.

Dogalgazda elektrik piyasasindaki gibi bir serbest piyasanin
kurularak fiyatlarin arz/talep dengesi icinde belirlenmesi icin
calismalar yapilmaktadir. Bu kapsamda, bir gaz ticaret platformu
olusturularak enerji borsasi olarak faaliyet gdsteren Enerji Piyasalari
Isletme AS’ye (EPIAS) dahil edilmesi planlanmaktadir. Béylece, gaz
fiyatlarinin seffaf bir sekilde ve maliyet esasli olarak belirlenebilmesi
acisindan sektore glvenin ve yatirrmlarin artacagl ongortlmektedir.

BOTAS'In uzun doénemli gaz anlasmalarinin “al ya da 6de” vyapisi
geregi ithal etmedigi gaza da 6deme gerceklestirmesi firmanin
maliyetlerinin yUksek seyretmesine neden olmaktadir. Bu durum
uluslararasi piyasada gerileyen dogalgaz fiyatlarinin yurt ici piyasaya
indirim olarak yansitilmasini engellemektedir.

Girdi fiyatlarinin  blyUk o6lcide BOTASIn ithalat islemleri ile
belirlendigi, perakende satis tarifelerinin ise Enerji Piyasasi
Dlzenleme Kurumu (EPDK) tarafindan ayarlandigi sektorde faaliyet
gosteren Ozel sektor firmalarinin karhliklarinin sinirli bir seviyede
oldugu tahmin edilmektedir.

Sektorlin serbestlesmesi ve rekabetin artirilmasi igin Oncelikle
BOTAS'In iletim, depolama ve ticaret/diger faaliyetler olmak Uzere
ayristirilmasi gerektigi ifade edilmektedir.
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e BOTASa bagli faaliyetlerin zaman icinde 6zellestiriimesi, fiyatlarin
dogru seviyeye gelerek gazi en cok kullanan elektrik sektorindeki

paydaslarin da rekabetciligini etkilemesi bakimindan blyik énem
tasimaktadir.

e Diger taraftan, dogalgazin hanehalki tlketim harcamalari icindeki
yuksek payr ve tlketici fiyat endeksindeki agirlig, dogalgaz
fiyatindaki degisimlerin yurt ici ekonomiyi dogrudan etkilemesine
sebep olmaktadir. Nitekim, iran’a karsi uluslararasi tahkime
goturdlen davanin Turkiye lehine sonuclanmasi 1 Ekim’den itibaren
dogalgaz tarifelerinin %10 gerilemesini saglamistir.

e Onimuzdeki vyillarda, Turkiye'nin dinya dogalgaz talebindeki
payinin glcli seyrini devam ettirmesi beklenmektedir. Ayrica,
Turkiye'nin gerekli altyapr yatinmlariyla Avrupa’ya gaz tasiyan
transit Ulke olarak dnemini koruyacag dustunulmektedir. Dogalgaz
piyasasinin tam serbestlige ulasmasinin ise zaman alacagl
ongorilmektedir.
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DUNYADA DOGALGAZ SEKTORU
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Kaynak: IEA, BP, OME (T) Tahmin

e Uluslararasi Enerji Ajansi’nin (IEA) dinya genelinde birincil enerji kaynaklarinin talebine iliskin projeksiyonu incelendiginde 2040 yilina kadar
talebi en hizli artan enerji kaynaginin sanayi ve enerji sektorleri dnclliginde dogalgaz olacagl 6ngorilmektedir.

o Akdeniz Ulkeleri Enerji Sirketleri Birligi’nin (OME) Turkiye'ye yonelik benzer tahminlerindeyse, konservatif ve proaktif olmak lzere iki senaryo
bulunmaktadir. Konservatif senaryoda 2030 yilinda dogalgaz ve petrolin birincil enerji kaynaklari talebi iginde esit paya sahip olacagl
Ongorulurken, proaktif senaryoda dogalgazin, petrol ve kdmurin gerisinde kalacagli tahmin edilmektedir.

« Iki senaryoda da dikkat ceken ayrinti yenilenebilir enerji kaynagi payindaki yukari yonli trend ve uzun vadede niikleer enerjinin artan varhigidir.
Buna karsin, yillara gére hidroelektrik santrallerinin doyum noktasina ulasarak payinin distigu gézlenmektedir.
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DUNYADA DOGALGAZ SEKTORU / Uretim ve Tiketim

Diinya Dogalgaz Uretimi Dunya Dogalgaz Tuketimi
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Kaynak: BP

e Dinyada toplam gorunir dogalgaz rezervi 2015 sonu itibariyla 186,9 trilyon Sm? dizeyindedir. 2015 sonu itibariyla diinyadaki toplam gaz
rezervinin %42,8’i Orta Dogu’da, %30’u ise Avrupa & Avrasya bolgesinde yer almaktadir.

e BOlge bazinda rezerv/Uretim oranina bakildiginda, heniiz Gretime dontsmemis rezerv bakimindan Orta Dogu’nun 6nemli bir potansiyele sahip
oldugu gorilmektedir. Bu nedenle Orta Dogu’nun toplam Uretimdeki payinin artisi sirdirmesi beklenmektedir. Ayrica, artan kaya gazi Uretimi
paralelinde ABD’nin etkisiyle uzun vadede Kuzey Amerika’nin Avrupa & Avrasya bolgesini geride birakacagi ongorilmektedir.

e Dinya dogalgaz tiketimi ABD onculUglnde yillara gore artarken, Kuzey Amerika’nin 2035 yilina kadar Avrupa & Avrasya’yl geride birakarak en
yUksek tUketim yapilan bdlge olacagl tahmin edilmektedir. Bu gelismede cevre dostu yapisi ve arz fazlasi sebebiyle ABD'de elektrik
santrallerinde artan gaz talebinin etkili oldugu disintlmektedir.

e Son 10 yilda diinya dogalgaz talebi en fazla artan Ulkelerin Cin ve Tlrkiye olmasi, TUrkiye'nin uzun vadede gaz ithalatinin gli¢li seyrinin devam
edecegine isaret etmektedir.
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DUNYADA DOGALGAZ SEKTORU / Rusya
Avrupa Ulkelerinin Dogalgazda Rusya Bagimlilgi (%)
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Kaynak: IEA, Eurostat

e Ulke bazinda degerlendirildiginde, Rusya bélgesinde diinyanin en énemli Ureticilerinden birisi olarak karsimiza ¢ikmaktadir.

e Turkiye’nin de icinde bulundugu Avrupa’da ihracatin ithalati karsilama orani %48’tir. Rusya bolgenin en bilyik dogalgaz tedarikgisidir.
Avrupa’nin Rus gazina olan bagimliligi, uluslararasi arenada politik iliskilerin sekillenmesinde etkili olmakta, Rusya bu stratejik konumunu
Avrupa’ya karsi Ustl kapali bir tehdit unsuru olarak kullanirken, Avrupa da kendine alternatif kaynak yaratma cabasi icerisine girmektedir.

e Bolgenin Rusya’ya bagimhligini azaltmak icin devam eden Trans Anadolu Dogalgaz Hath Projesi’nin (TANAP) uzantisi Trans Adriyatik Dogalgaz
Boru Hatti Projesi (TAP) ve israil gazinin Avrupa’ya ulastirlmasi projeleri son dénemde giindemde cokca yer almaktadir.

e Alternatif olarak LNG ithal edilmekte olup, LNG’nin neredeyse tamami Katar, Cezayir ve Nijerya’dan gerceklestirilmektedir.
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DUNYADA DOGALGAZ SEKTORU / Dis Ticaret
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Boru hattiile ihracatta Rusya lider konumdadir. Dogalgaza alternatif olarak degerlendirilen LNG'de ise Katar 6ne ¢itkmaktadir.

Ddnyanin en ucuz maliyetle LNG Uretimi yapan Ulkesi olan ABD 2016 yil basinda uzun bir aradan sonra tekrar LNG ihracatina baslamistr.
Turkiye de 2016 yiliiginde ilk kez ABD’den kaya gazindan Uretilen LNG ithalatini gergeklestirmistir.

Son donemde tarihi ylksek seviyelere cikan ABD ve Avustralya kaynakli LNG Uretiminin bu performansini sirdirmesi halinde Katar’in
orta/uzun vadede yerini s6z konusu Ulkelere birakacagl disin ilmektedir.

Ddnyada LNG ithalatinin en yUksek oldugu Ulkeler Japonya ve Giney Kore’dir. Avrupa’da ve ABD’de ise daha ¢ok boru hatti kanaliyla dogalgaz
ithalath gerceklestirilmektedir.
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DUNYADA DOGALGAZ SEKTORU / Dis Ticaret

Diinya Dogalgaz Ticareti ve Baslica Rotalar (milyar Sm?)- 2015
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Kaynak: BP
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TURKIYE’DE DOGALGAZ SEKTORU / Piyasa Isleyis Modeli
Dogalgaz Piyasas! isleyis Modeli ve EPDK Tarafindan Verilen Lisans Sayisi

Arz Toptan Satis lletim Talep
(BOTAS ve 16 ,
LNG Lisansi) .
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Kirmizi ile isaretlialanlar s6z konusu faaliyeti gergekle stir-
Depolama (8) CNG Toptan Satig mek icin lisans alan firma sayisini géstermektedir.

Kaynak: Dinya Bankasi

Not: Serbest tiiketici, yurt icinde herhangibir retim sirketi, ithalat sirketi, dagitim sirketi veya toptan satis sirketi ile dog algaz alim-satim s6zlesmesi yapma serbestisine sahip gercek veya tiizel kisiyi ifade etmektedir.
Serbest olmayan tiiketiciise, kendilerine sadece gérevlitedarik sirketleri tarafindan gaztedarik edilen tiiketicilerdir.

Compressed Natural Gas - CNG: Boru hatlarinda CNG kompresériiyle yiiksek basing uygulanarak sikilastiriimis dogalgazdir.
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TURKIYE’'DE DOGALGAZ SEKTORU / Piyasa Yapisi

e Dogalgaz piyasasinda faaliyet gosterebilmek icin Enerji Piyasasi Dlzenleme Kurumu’'ndan (EPDK) lisans almak gerekmektedir. Ekim 2016
verilerine gore dogalgaz sektdrinde gecerli 304 lisans bulunmaktadir.

e Dogalgaz Uretimi toptan satis lisansina sahip 10 firma tarafindan yapilmaktadir. Turkiye’de son donemde 6zel sektor yatirrmlari ve devlet
tesvikleriyle artan dogalgaz arama calismalarina ragmen Uretim tiketimi karsilamakta oldukca yetersizdir. Kamuya bagl petrol ve dogalgaz
arama faaliyetlerini gerceklestiren Turkiye Petrolleri Anonim Ortakligi (TPAO) Uretiminin c¢ogunu Trakya’da gerceklestirirken, ABD’li
TransAtlantic Petroleum grubun Marmara ve Gineydogu Anadolu bdlgelerinde lretim tesisleri bulunmaktadir.

e Tlrkiye'de dogalgaz, LNG ve CNG iletim faaliyetlerinin her biri icin EPDK’dan ayri ayri iletim lisansi alma zorunlulugu bulunurken, dogalgazin
iletiminin maliyetli olmasi sebebiyle iletim Tlrkiye’'de sadece BOTAS tarafindan gerceklestirilmektedir.

e Tlrkiye’de dogalgaz ithalati BOTAS ve Ozel sektor firmalari tarafindan gerceklestirilmektedir. Mevzuat geregi, 6zel sektor ithalatinin yurt
disindan dogalgaz tedariki yapan Ulkenin onayina tabi olmasi sektorde ithalatin serbestlesmesine engel olmaktadir. Nitekim, BOTAS haricinde
piyasada 16 firmanin ithalat lisansi olmasina ragmen sadece 7 firma ithalat gerceklestirmektedir.

e Uretim veya ithalat kanaliyla temin edilen dogalgazin taraflara (serbest tiiketiciler, dagitim sirketleri ve elektrik santrall eri) dagitimi toptan satis
lisansina sahip firmalar tarafindan gergeklestiriimektedir. Serbest olmayan tiketicilere ise dogalgaz dagitim sirketleri kana liyla iletilmektedir.

e Dagitim sirketleri tarafindaysa, 26 ozel sektér firmasi ve kamuya bagli IGDAS'In sahipliginde 68 adet dagitim lisansina sahip firma
bulunmaktadir. iletim sebekesi dogalgazi dagitim sebekesine iletirken, dagitim sebekesi gazin nihai tiketiciye bdlgesel tedarikini
gerceklestirmektedir. Rekabetin korunmasi acisindan ithalatgi sirketin bir tizel kisiligi olmasi istenmemektedir.

e Depolama alaninda, BOTAS, Ege Gaz ve Etki Liman firmalarinin LNG terminali (Marmara Ereglisi ve Aliaga) ve BOTAS In yer alti (Silivri)
yatinnmlari bulunmaktadir. S6z konusu terminaller haricinde kamu ve 6zel sektorin insaatt devam eden tesisleri de mevcuttur.
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TURKIYE’DE DOGALGAZ SEKTORU / Serbestlesme Siireci

Dogalgaz Piyasasinda Serbestlesme Sureci

2001 2003 2004 2005 2008 2012 2014

4646 Sayili Dogalgaz EPDK sehir-ici Sebeke Isleyis Shell Enerji LNG ithalatinin 4 ozel sirkete Gaz Dengeleme
Kanunu dagitimilk ihale Diizenlemesi(5ID) ik gaz devri serbestlestirilmesi ithalat lisansi Piyasasi

e 4646 sayili Dogalgaz Piyasasi Kanunu'nun (DGPK) 2001 vyilinda ydrdrlige girmesiyle, sektorin faaliyet kapsami ve piyasanin isleyis modeli
tanimlanmis olup, piyasada rekabetin korunmasi ve gelistiriimesine iliskin esaslar da belirlenmistir. Ayrica, dogalgaz piyasasi mevzuatina aykiri
hallerde uygulanacak yaptirimlar kanunla tanimlanmistir.

e Kanunun ardindan 2001-2010 doneminde dogalgaz sektorinde hizli bir serbestlesme donemi yasanmistir. S6z konusu serbestlesme ile enerji
piyasasinda “kaliteli, arz givenligine dayali, cevreye duyarli ve tlketicinin ekonomik avantajini gozeten bir rekabet ortami” yaratilmasi
hedeflenmistir.

e 2003 yilinda dagitim firmalarinin dzellestiriimesi icin ilk ihale acilmistir. GUnUmuzde Artvin, Sirnak ve Hakkari haricindeki tim iller dogalgaz
dagitim hizmeti kapsamina girmistir. Piyasanin serbestlesmesi icin yapilan ozellestirmeler kapsaminda istanbul’da faaliyet gdsteren IGDAS
haricinde Tirkiye’de tim dagitim bdlgeleri 6zel sektére devredilmistir. ihale usuliyle dzellestirilen dagitim firmalarinda halen %10-20 belediye
hissesi bulunmaktadir.

e Dagitim bolgeleri kapsami disinda kalan bolgelere 2013 yilindan itibaren gaz teminini BOTAS gergeklestirmektedir.

o ithalat tarafinda ise, dzel sektdre ilk gaz devri 2005 yilinda gerceklestirilmistir. DGPK uyarinca, satici Glkenin de ithalatci firmaya onay vermesi
talep edilmistir. Rusya disinda higbir Glke 6zel sektorin kendisinde ithalat yapmasini kabul etmemistir.

e 2005 yilinda Shell, Enerco, Bosphorus Gaz ve Avrasya Gaz, 2012’de Akfel, Bosphorus Gaz, Bati Hathh A.S. ve Kibar Enerji'nin Gazprom’la
anlasarak ithalata baslamasi sektor ithalatinda rekabetin olusmasi icin énemli bir adim olarak goriilmustir. Ote yandan, 6zel sektdre sdzlesme
devri yoluyla aktarilan gazi ithal edecek firmalarin bircogunda Rus Gazprom’un hissesi bulunmaktadir.

e Turkiye'nin en blyUk toptan satis sirketi OMV’nin de gaz ithalatgisi Enerco ile ortakligi bulunmaktadir. Bu durum firmalarin birden ¢ok faaliyetle
piyasada aktif rol aldigini gostermesi bakimindan énem arz etmektedir.
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TURKIYE’'DE DOGALGAZ SEKTORU / Uretim

Yillara Gére Dogalgaz Uretim Miktarlari (milyon Sm3) Dogalgaz Uretiminin illere Gére Dagilimi (2015)
1.000 ~

900

800 -

969
874 .
759
684 682 Kirklareli
700 - 632 14%
600 537
500 - 479
400 - 381 365
300 7 l Tekirdag
200 : , ‘ ‘ : : : ‘ ‘ ‘ 66%

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016*
Kaynak: EPDK (*) Ekim ayi itibariyla y illiklandiriimis

e EPDK verilerine gore, yurt ici dogalgaz Uretimi yillara gore azalmaktadir. Dogalgaz Uretiminde gorilen bu dusus, Ulkemizdeki kaynaklarin
kademeli olarak tikenmesinden ileri gelmektedir. Turkiye’deki dogalgaz arzinin tiketimi karsilama orani %0,8 gibi cok distk bir seviyededir.

e Turkiye'de dogalgaz Uretimi cogunlukla Trakya, Bati Karadeniz ve Giney Dogu Anadolu bolgelerinde yapilmaktadir. 2015 yilinda Turkiye’deki
toplam dogalgaz Uretiminin %66’si Tekirdag’da gerceklestirilirken, bu kenti sirasiyla Kirklareli, Dizce ve istanbul takip etm ektedir.
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TURKIYE’DE DOGALGAZ SEKTORU / Uretim

Dogalgaz Uretiminden Sirketlerin Aldiklari Paylar (2015) Uretim Sirketlerinin Dogalgaz Satislarinin Dagilimi (2015)
TIWAY

/_5%
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1%

Dagitim Lisansi

%4,9
Transatlantic

p I Marsa
et;z;um 0.4% Nihai Tuketici
A ’

%64,9 ithalat Lisansi

%17,3

optanSatis
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%12,9

Kaynak: EPDK

Yurt icinde Ekim 2016 itibariyla dogalgaz Uretimi yapan (toptan satis lisansi sahibi olan) 10 sirket bulunmaktadir. Uretimin %94’G TPAO ve
ABD’li TransAtlantic Petroleum firmasi binyesinde faaliyet gosteren Thrace Basin, Amity Oil ve Petrogas sirketleri tarafindan
gerceklestiriimektedir. Uretim yapan diger firmalar ise Kanada menseili Marsa Enerji ve Foinavon ile Norvec menseili Tiway firmalaridir.

Uretim firmalarinin misteri portféyi incelendiginde, satislarindan en yiiksek payi nihai tiketiciler (serbest ve/veya serbest olmayan) alirken,

bu grubun payi yillara gore artis gostermektedir. Bu durum sektdrde serbest tilketiciye saglanan gaz arzinda artan rekabete isaret etmesi
bakimindan 6nem arz etmektedir.
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TURKIYE’'DE DOGALGAZ SEKTORU / Uretim

En Cok Dogalgaz Arama Kulelerine Sahip Ulkeler

(Kasim 2016)
Turkiye 29
Irak 41
Kuveyt 47
Venezuela 51
BAE 51
Cezayir 53
Umman 61
Arjantin 70
Hindistan 117
Suudi A. 127
20 40 60 80 100 120 140

Kaynak: Baker Hughes

e Yurt icinde dogalgaz arama ve cikarma faaliyetleri Trakya, Dogu ve Glneydogu Anadolu bolgelerinde gerceklestirilmekte; ayrica Karadeniz
basta olmak lGzere denizlerimizde de arama calismalari devam etmektedir. Kasim 2016 itibariyle Turkiye, diinyada en ¢ok arama kulesine sahip
olan Ulkeler arasinda yer almaktadir.

e Serbestlesme slreci ile hiz kazanan dogalgaz arama ve Uretim faaliyetleri paralelinde sektdrde yerli ve yabanci yatirimlar artmaktadir. TPAO
tarafindan ylrUtdlen hem yurt ici hem de yurt disi projelerde yabanci ortakliklar s6z konusudur. Sirketin Azerbaycan, Kazakistan, Libya ve Irak
basta olmak Uzere gesitli bolgelerde ortakliklar yoluyla arama ve Uretim faaliyetleri s6z konusudur.
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TURKIYE’DE DOGALGAZ SEKTORU / Kaya Gaz

Tiurkiye’de Kaya Gazi Potansiyelinin Yuksek Oldugu Bolgeler

e, et x
. .‘ ALY - @

el ' iy "y
' L ™ (Y] o ’ "
' L tar ’ ‘v'l ¥
\::. ' . v . 'w . " . ' s "
° .‘:" ) ’ T .w S &"% 5 st
. " .‘ 2 ! .‘

: " "‘."0,"..'.&.‘;','
’

Kaynak: ETKB

e Son yillarda kiresel enerji piyasasinin giindemine girmesiyle birlikte Tirkiye’de de kaya gazi arama calismalarn yogunlasmistir. incelemeler
neticesinde yurt icinde yiksek kaya gazi potansiyeline sahip olan bolgelerin Glneydogu Anadolu ve Trakya oldugu saptanmis, bunun yaninda
Orta Anadolu, Dogu Anadolu ve Akdeniz de kaya gazi potansiyeli olan bolgeler olarak tespit edilmistir. TPAO’nun kaya gazi arama ve sondaj
calismalari hali hazirda Diyarbakir ve Batman’da Shell isbirligiyle, Trakya’da ise TransAtlantic petrol sirketiyle ortaklik seklinde strdiurtlmektedir.

o Turkiye'deki kaya gazi rezervinin yaklasik 40 yillik tiketimi karsilayacak 1,8 trilyon Sm? buyuklugiunde oldugu tahmin edilirken, potansiyel
rezervlerinin dogrulanmasi ve karl bir sekilde Gretiminin mimkdn olup olmadiginin tespiti yatirnmcilar agisindan blylik énem tasimaktadir.
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TURKIYE’'DE DOGALGAZ SEKTORU / ithalat
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Kaynak: EPDK (*) Kasim ayi itibariyla yillik landiriimis
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Kasim 2016 itibariyle yilliklandiriimis dogalgaz ithalati 2015'teki 48,4 milyar Sm® seviyesinden 46,1 milyar Sm>e gerilemistir. 2015 yilinda
ithalatin yaklasik %84’ boru hatti, %16’lik kismi ise LNG seklinde olmustur. ithalat cogunlukla uzun dénemli anlasmalar araciligiyla yapilirken,
spot LNG ithalatinin toplam igindeki payl %5,1 olarak gerceklesmistir.

Sanayi Uretiminde son donemde gozlenen yavaslama ve elektrik Uretiminde hidroelektrik ve yenilenebilir enerjinin artan payr dogalgaz
ithalatindaki gerilemede etkili olmaktadir.
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TURKIYE’'DE DOGALGAZ SEKTORU / ithalat

Turkiye'nin Dogalgaz ithalati ve Atil Kapasite
(milyar Sm3) 2014

2,0
Atil Kapasite
m ithalat
14,0 0,3 2,2
4,0

5,9 5,8

2,0
Mavi Akim-  Bati Hattl- iran Azerbaycan Cezayir Nijerya
Rusya Rusya (LNG) (LNG)
. . i Miktar Teslimata . S6zlesmenin Son
Dogalgaz Alim Sozlesmeleri _ Sare (Yil) N
(milyar Sm3/yil)  Baslanan Yil Gegerlilik Yili
Rusya (Mavi Akim) 16,0 2003 25 2028
Tarkmenistan 15,6 30 isletmede degil
iran 9,5 2001 25 2026
Rusya (Bati HattI)* 8,0 1998 23 2021
Azerbaycan (Faz ) 6,6 2007 15 2022
Azerbaycan (Faz Il) 6,0 2017/18
Rusya (Bati Hattl)** 6,0 1987 25 2012
Cezayir (LNG) 4,4 1994 20 2014
Nijerya (LNG) 1,3 1999 22 2021
Azerbaycan (BOTAS Int.-BIL) 0,2 2013

Tarkiye boru hattiyla ilk dogalgaz ithalatini 1987'de
Rusya’dan gerceklestirmistir.  Onu sirasiyla iran ve
Azerbaycan anlasmalari takip ederken, Uc¢ Ulkeyle de
yapilan anlasma “al ya da 6de” seklinde kurgulanmistir. Bu
kapsamda Turkiye ithal edecek kadar talebi olmasa da
almaya taahhut ettigi gazin bedelini ilgili Glkeye 6demeye
mecbur  birakilmist. ~ Bu  durum talebin  dUstGgu
donemlerde  gaz ithalatinin  bdyldk  c¢ogunlugunu
gerceklestiren BOTAS'In bilancosunu olumsuz etkilerken,
BOTAS In zaran telafi etmek igin yurt igi fiyatlarinda
indirime gitmesine engel olmakta ve serbest piyasa
anlayisina ve rekabete zarar vermektedir.

Tarkiye'nin 2014 vyilinda gerceklestirdigi  dogalgaz
ithalatindaki atil kapasite incelendiginde, goreli olarak
daha ucuz olan Azerbaycan gaz kapasitesinin neredeyse
tamaminin  kullanildig, boru hattiyla vyapilan ithalat
kapsaminda en vyiksek atil kapasitenin Mavi Akim
projesinde oldugu gozlenmektedir.

Dogalgaz ithalatinda 6zel sektorin payinin Turkiye nin ikili
anlasmalarinin sonlanacagi 2020’li yillardan sonra artacagi
tahmin edilmektedir.

Kaynak: EPDK; BBC (*) Ozel sektére 2005 yilinda aktarilan 4 BCM dahildir. (**) Ozel sektére 6nceden aktarilan 4 BCM ile topla mda 10 BCM'dir.

Ocak 2017

22



DOGALGAZ SEKTORU TURKIYE $ BANKASI

TURKIYE’'DE DOGALGAZ SEKTORU / ithalat-Ozel Sektér

Dogalgaz ithalatinda Sirketlerin Payi (%)

(2015)
ik S6zlesme Yeni Sozlesmedeki
Devrindeki Miktar Miktar Son Gegerlilik Tarihi
(milyar Sm3/yil) (milyar Sm3/yil)

Avrasya Gaz 0,50 0,50 2022

Shell Enerji 0,25 0,25 2022

Bati Hatti - 1,00 2036

Bosphorus Gaz 0,75 2,50 2043

Enerco 2,50 2,50 2043

Akfel o 2,25 2043 Ege Gaz

Kibar Enerji - 1,00 2043 1%

Avrasya
Kaynak: EPDK 1% Kibar— Bati Hatti Akfel Bosphorus -Enerco

2% 2% 3% 3% 4%
e 2015 yili itibanyla Tarkiye'nin toplam ithalatinin %84’G BOTAS tarafindan gerceklestirilmektedir. DGPK'ya gore ise, BOTAS In Turkiye'deki
pazar payinin %20’ye dusirilmesi hedeflenmektedir.

o Ozel sektérde en yiiksek ithalat Akfel ve Enerco firmalarinin bagli oldugu Akfel Holding tarafindan gerceklestirilmektedir.

e Rus Gazprom firmasinin istirakleri araciligiyla ithalatci firmalarla ortakliklari bulunmaktadir. Gazprom’un Akfel, Bosphorus Gaz ve Avrasya Gaz
firmalarinin hissedari olmasi, zaman zaman bu firmalarin gazi BOTAS a gére %25-30 oraninda indirimli temin etmesine olanak saglamaktadir.

e “Al ya da 6de” kapsaminda ithalat gerceklestiren firmalar doviz riskini azaltmak ve BOTAS In fiyat hareketlerinden korunmak icin calistiklari
firmalarla “al ya da 6de” anlasmalariimzalamaktadir. S6z konusu ithalatcl firmalarin kar marji yaklasik %3-5 seviyesindedir.

e 2020'de vyaklasik 16 milyar Sm® kapasiteye sahip Turk Akimi’nin Bati Hatt’nin yerine devreye girmesiyle birlikte Rusya’dan gaz ithalat
kapasitesinin yaklasik 2 milyar Sm? artacagl ongorulmektedir. Buna ek olarak, Haziran 2018'de faaliyete gecmesi planlanan TANAP ile 6 milyar
Sm*'luk gazin da sisteme dahil edilmesiyle birlikte mevcut durumda 52 milyar Sm?3 olan Turkiye’nin toplam dogalgaz ithalat kapasitesinin 60
milyar Sm*>e ulasacagl tahmin edilmektedir.
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TURKIYE’'DE DOGALGAZ SEKTORU / ithalat

Ulke Bazinda Dogalgaz ithalati (%) - (2015) Ulke Bazinda Dogalgaz ithalati (milyar Sm3)
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Kaynak: EPDK BRusya Miran M Azerbaycan M Cezayir M SpotLNG M Nijerya

e Turkiye dogalgaz ithalatinin %84’in( boru hatti yoluyla Rusya (%32 Mavi Akim ve %23 Bati Hatt), iran (%16) ve Azerbaycan’dan (%13)
gerceklestirirken, %11’'ini Cezayir ve Nijerya’dan uzun ddénemli kontratlar araciligiyla LNG ve %5’ini spot LNG seklinde cesitli Ulkelerden
gerceklestirmektedir.

e VYillar icerisinde genel olarak Rusya ve iran’in ithalattaki payinin azaldigi buna karsilik Azerbaycan’in payinda artis oldugu goézlenmektedir.
Rusya’dan gaz ithalatinin 2016 yilinda 24,5 milyar Sm*e kadar diismesi 6ngorilirken, 2017'de iki tlke arasinda giiclenen iliskiler ve beklenen
gaz indirimiyle ithalatin 27,1 milyar Sm*e ulasmasi beklenmektedir.
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TURKIYE’'DE DOGALGAZ SEKTORU / ithalat
Turkiye'nin LNG ithalati (milyar Sm3)

W Spot LNG
B LNG

=N W s U NN 0 O

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015

Ulke Bazinda LNG ithalati* (milyar Sm3)

Diger** M Trinidad ve Tobago**
B Norveg** M Nijerya**
W Katar** M Nijerya
B Cezayir 0
0
/ 0,9 4
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Kaynak: EPDK (*) Ulke bazinda spot LNG verileri2013 yilindan itibaren aciklanmaya basladigindan éncekiveriler paylasiamamistir. (**) Spot LNG ithalat

Turkiye'nin arz kaynaklarinin gesitlendirilmesi hedefine bagl olarak LNG ithalati gergeklestiriimektedir. Sivilastiriimis halde bulunan LNG
tankerle temin edildikten sonra yeniden gaz haline getirilerek kullanilmaktadir. Turkiye’de LNG gazlastirma kapasitesinin sinirli olmasi (535 bin
Sm?) ve LNG iletim sistemine yeterli giris kapasitesinin bulunmamasi sektérin sorunlari olarak éne cikmaktadir. Turkiye LNG ithalatini Cezayir

ve Nijerya'dan gerceklestirmektedir.

Turkiye’de kontratli alimlar disinda anlik ihtiyaclara bagl olarak spot LNG ithalati da gerceklestiriimektedir. Ozellikle dogalgaz piyasasinda
ithalatta rekabetin artirllmasi kapsaminda 2008 yilinda yapilan mevzuat degisikligi sonrasinda spot LNG ithalatt hiz kazanmistir. Eylal 2016
itibariyle Turkiye’de 42 tane spot LNG ithalati lisansina sahip firma bulunmasina ragmen 2015 yilinda spot LNG ithalatinin %89’unu BOTAS,
%11’ini Ege Gaz gerceklestirmistir. Sirketlerin 10 tanesi yurt icinden tedarik ettigi LNG’nin toptan satisini gerceklestirirken, geriye kalanlar
faaliyette bulunmamistir. Spot LNG ithalatinin %68’i Katar’dan yapilmistir. 2015 yilinda arz glvenliginin desteklenmesi igin ithalat yapilan ulke

sayisinda gozle gorulUr bir artis gorilmustdr.
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TURKIYE’'DE DOGALGAZ SEKTORU / Tiiketim

Turkiye'de Dogalgaz Tuketimi Tlrkiye'nin Dogalgaz Tuketimi (milyon Sm?3)
; 5.500
60 7 (milyar Sm3)
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Kaynak: EPDK (M) T s 2

(*) Ekim 2016 itibariyle yilliklandirtimis
(T) 2016 yili geneline iliskin EPDK tahmini

e Turkiye'de dogalgaz tiketimi elektrik Uretiminde artan kaynak cesitliligine bagli olarak gerileyen talep 6nctliginde bir miktar ivme kaybetse
de konutta artan talep oncultgiinde tiketimin 2016 yil sonunda 49,5 milyar Sm? ve 2030 yilinda 70 milyar Sm*’e ulasacagi ongérilmektedir.

e Elektrik dretiminde kullanilan dogalgaz miktarinin yaninda yurt i¢i ekonomik aktivitenin seyri ve hava kosullari dogalgaz talebinde etkili
olmaktadir. Nitekim, dogalgazin aylik tiketiminin kis aylarinda artis egiliminde oldugu gorutlmektedir.

e EylUl ayinda dogalgaz tiketiminde gozlenen sert dususte elektrik Uretiminde kullanilan dogalgaz miktarindaki gerileme ve basta kimya ve
demir-celik sektort ile OSB’lerde gaz tiketiminde gorilen disls etkili olmustur.
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TURKIYE’'DE DOGALGAZ SEKTORU / Tiiketim

il Bazinda Dogalgaz Tiiketimi (%) - (2015) Firma Bazinda Nihai Tiketiciye Yapilan Dogalgaz Satisi (%)
(2015)
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Kaynak: EPDK

e Turkiye'de dogalgaz tiketiminin illere gére dagilimi incelendiginde, sanayinin yogun ve yiksek nifusa sahip, konut sayisinin fazla oldugu illerin
tiketimde one ¢iktigi gorilmektedir.

e Lisansli firmalarin nihai tiketiciye yaptigl satislara gore, 2015 yilinda satislarin %52’si ithalat lisansi sahibi BOTAS, %40’ dagitim lisansi ve %7’si
toptan satis lisansi sahibi firmalar tarafindan gerceklestirilmistir. Dagitim firmalari icinde lider istanbul’da faaliyet gdsteren kamu firmasi IGDAS
olurken, toptan satista Petrol Ofisi’nin bagli oldugu OMYV Enerji 6ne ¢gikmaktadir.
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TURKIYE’'DE DOGALGAZ SEKTORU / Tiiketim
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Kaynak: EPDK

e 2015 yilinda dogalgazin %39,6'si elektrik Gretiminde kullanirken, elektrik Gretiminde kullanilan gazin payi son iki yildir azalmaktadir.

e Diger taraftan, son donemde kis aylarinda konutta 1sinma amacli olarak artan gaz talebini karsilamak icin BOTAS'In elektrik santrallerine verdigi
gazda kesintiye gitmesi, elektrik Gretiminde dogalgazin payinin gerilemesine ve arz sikintisi yasayan elektrik sektorinde fiyatlarin sert bir

sekilde ylUkselmesine sebep olmustur. S6z konusu durumun olumsuz hava kosullarinin normale donmesiyle birlikte dlzelecegi
disundlmektedir.
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TURKIYE’'DE DOGALGAZ SEKTORU / Tiiketim

Dogalgazin Sanayide Kullanim Alanlar (%) - 2015
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Diger imalati
24% 14%
Demir Disl ) Demir—;elik
Metal Urtinlerin Urlnleri Imalati
14%

imalat \
5%

Cam Uriinleri Tekstil Urtinleri
imalati \ imalati
6% 11%
Gida Uriinleri Gibre Seramik
imalati Imalati Urtnleri imalati
7% 9% 10%

Kaynak: ETKB

e Sanayide tUketimden en yuUksek payi kimyasal Grdnlerin imalat sektoérd alirken, onu demir-cgelik ve tekstil Grinleriimalat takip etmektedir.
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TURKIYE’'DE DOGALGAZ SEKTORU / Dogalgaz Fiyatlari
BOTAS'In Dogalgaz ithalat Fiyatlari (USD/bin m3)
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Kaynak: IAB Hesaplamalari

e Turkiye'de dogalgaz fiyatlari BOTAS In uzun donemli sdzlesmelerindeki fiyatlara ve doviz kuru hareketlerine paralel olarak he saplanmaktadir.

e Dogalgaz anlasmalarinda fiyatlarin petrol fiyatlarina endeksli olmasi Turkiye’de dogalgaz fiyatlarinin petrol fiyatlarini yaklasik 9 ay geriden takip
etmesine sebep olmaktadir. Bu ylizden 2014 yilindan beri gerileme egilimi sergileyen petrol fiyatlarinin Tarkiye'nin USD cinsi dogalgaz ithalat
fiyatina 2016 yilindan itibaren belirgin bir sekilde yansidigi gbzlemlenmektedir.

e Turkiye'de serbest bir dogalgaz piyasasinin olmamasi nedeniyle BOTAS'In serbest tiketici ve dagitim firmalarina uyguladigl tarifeler, toptan
satis aginda referans fiyat olarak degerlendirilmektedir. BOTAS'In capraz stbvansiyonla (Bir kurumun bir alandaki faaliyetlerinden edindigi geliri
baska bir alandaki faaliyetini finanse etmek icin kullanmasi) sundugu uygun fiyatlarin diger tedarikciler tarafindan saglanamadig durumlarda
piyasada rekabetin bozuldugu gbézlenmektedir.

e BOTASIn son donemde dusen petrol fiyatlarina ragmen USD/TL kurundaki artisin etkisiyle yikselen maliyetlerini uyguladigi tarifelere tam
olarak yansitamamasi BOTAS'In zarar etmesine neden olmaktadir. BOTAS In bu zararini devletin mulkiyetindeki elektrik Uretim tesislerine
yaptigl yuksek fiyatli gaz satislariyla telafi etmeye calistigi disun ilmektedir.
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TURKIYE’DE DOGALGAZ SEKTORU / Dogalgaz Fiyatlari

Dogalgaz Fiyatlari . Y N
ogalsa yat a 140 Dogalgaz Ortalama Birim Fiyatlari* (kurus/m3)
50 (Yilhik % Degisim)
40 120 - m2012Y1
30 m2012Y2
100
20 m2013Y1
10 80 W 2013Y2
0
10 60 H2014Y1
. m2014Y2
-20 ——Dogalgaz UFE (sivi ve gaz) (madencilik)
iy 40 2015Y1
-30 —— Gaz imalati; gaz yakitlarin dagitimi - UFE
-40 ——Dogalgaz TUFE 20 2015Y2
-50 2016Y1
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R e R B B s B e B B I B B T B B S B B 0
g%éﬁégﬁogggﬁgﬁgﬁégﬁgggﬁ Konut Sanayi
Kaynak: TUIK ( (iketi

k: TUIK (*) Konut ve sanayinihaitiiketicilerinin, tiim vergiler dahilolmak iizere 6 aylk dénemde 1 Sm3 dogalgazicin 6dedigi ortalama degerdir.

2014 yilindan itibaren diinya genelinde gerileyen dogalgaz fiyatlarn ve yurt icinde artan rekabetle dlsen gaz maliyetleri dagitim firmalarinin
fiyatlarina kismen yansimistir. Ote yandan, yurt icinde diisen iretim sebebiyle tretici fiyatlari ve BOTASIn fiyatlandirma ya pist ile uzun dénemli
anlasmalari sebebiyle konut tiketicilerinin aldigi gaz fiyat kisa bir stire 6nce gerilemeye baslamistir.

Ekim 2016’da dogalgaz fiyatlarinda iran ile devam eden tahkim sirecinin kazanilmasi sonrasinda %10’luk bir indirim yapilmistir. Yapilan
indirimlerle birlikte vergiler dahil fiyatlarda Tirkiye Avrupa’daki en uygun perakende fiyatlarini sunan llke olmustur. Ote yandan, ithal gaz
fiyatlarina 6nceden uygulanan %10,25’lik indirimin geri getirilmesi konusunda Rusya ile devam eden tahkim sireci de sektor tarafindan

yakindan takip edilmektedir. Asgari Ucretle geginen hane halkinin gelirinin %11’ini dogalgaz yakit gideri olarak harcadigl dikkate alindiginda
fiyat indirimlerinin yurt ici talebi destekleyecegi disintlmektedir.
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TURKIYE’DE DOGALGAZ SEKTORU / Dogalgaz Fiyatlari

Dogalgaz Perakende Fiyati Bilesenleri*(%) - Eylil 2016

Tedarik Fiyat

SKB
71,0% 11,9%

otV
1,9%

Kaynak: BOTAS (*) IGDAS ve serbest olmayan tiiketiciler icin gegerli olan tarifedir.

Not: Dodalgaz piyasasinda OTV, serbest ve serbest olmayan tiiketiciler icin 0,0230TL/Sm3'tiir.

o Tirkiye’de dogalgazin perakende birim fiyat; gaz tedarik fiyati, OTV, KDV ve sistem kullanim bedelinden (SKB) olusmaktadir.

e SKB, dagitim sirketleri tarafindan bir kWh dogal gazin nakli ve/veya sunumu karsiliginda alinacak bedel olarak tanimlanmaktadir. SKB dagitim
bolgelerinin ozellestirilmesi sirasinda tiketicinin maliyetine gore dagitim bolgeleri bazinda farklilasmaktadir.

e Sektor yetkilileri sektorde fiyatlama politikasinin ve vergi kaynakli maliyet baskisinin kar marjini énemli 6lclde daraltigini ifade etmektedirler.
Kar marjindaki daralma ise, yatirim istahini ve kaliteli hizmet anlayisini olumsuz etkileyebilmektedir.

o Oteyandan, gectigimiz glinlerde 2017 yili dogalgaz perakende tarifelerinin yil ortasinda netlesecegi aciklanmistr.
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TURKIYE’DE DOGALGAZ SEKTORU / Depolama

Dogalgaz Depolama Tesisleri

Sirket Tesis Tur Tesis Yeri Depolama Kapasitesi .
BOTAS LNG Marmara Ereglisi/ Tekirdag 255 bin m’ B"elg.|ka
Ege Gaz AS. LNG Aliaga / izmir 280 binm® i::”r;i
Etki Liman Isletmeleri A.S.  Yizer LNG Aliaga / izmir 145 binm’ lspanya
BOTAS Yer alti Silivri / istanbul 2,7 milyar m*® Polonya
BOTAS Yer alti Tuz Golu / Aksaray 1 milyar m* italya
Kaynak: EPDK, GSE Romanya
Depolama faaliyeti piyasada olusan talep dalgalanmalarini ve mevsimsel Fransa
degisimlerden kaynaklanan etkileri dengelemek ve arz guvenligini Almanya
saglamak bakimindan énem tasimaktadir. Dogalgazin geri Uretimi, gazin Macarist...
talebinin distk oldugu donemlerde depo ortamina basilip ihtiyacin Avusturya

yUksek oldugu donemlerde ise depodan tedarikiyle saglanmaktadir.

Tlketim (2015)
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Avrupa'da Dogalgaz Depolama Kapasitesi/Toplam
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Depolama kapasitesinin talepteki payi incelendiginde, Tirkiye'nin Avrupa’daki diger Ulkelere gore geride oldugu izlenmektedir. Mevcut
durumda Turkiye'nin depolama kapasitesi Turkiye'nin 13-14 glnltk ihtiyacini karsilayacak seviyededir. Bu nedenle Turkiye arz glvenligini de

saglamak icin depolama yatirimlarina odaklanmistir.

Bu kapsamda, Marmara Ereglisi'ndeki LNG tesisinin kapasitesinin artirilmasi ve Aliaga, Candarli ve Yumurtalik’ta yeni LNG tesislerinin kurulmasi
planlanmaktadir. Ayrica, Ocak 2017'de devreye alinmasi planlanan Tuz GolU dogalgaz yeralti depolama tesisinin kapasitesinin 2020 yilina kadar
1 milyar Sm*e cikartilmasi hedeflenmektedir. Silivrideki mevcut tesisin kapasitesinin de 4,3 milyar Sm*e yiikseltilecegi dikkate alindiginda bu
iki tesisin Turkiye'nin yillik gaz talebinin %10’unu karsilayacak seviyeye ulasacagli 6ngorulmektedir.

Kasim 2016’da yapilan dizenlemeyle ithalat ve spot LNG lisansina sahip firmalar ile toptan satis firmalarina depolama zorunlulugu getirilmistir.
Depolama kriterinin LNG terminallerine uygulanamamasi onceligin yeralti depolamaya verilmesi gerektigini géstermektedir. Ote yandan,
depolama faaliyetleri ylksek finansman gerektirdiginden, 6zel sektorin bu alana ilgisinin ¢ekilmesi icin devletin vergi muafiyeti ve yatirrm

tesviki gibi uygulamalarinin varligi 6nem arz etmektedir.

Ocak 2017
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TURKIYE’DE DOGALGAZ SEKTORU / Depolama

Dogalgaz Stok Miktarlari (milyon Sm3)
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Kaynak: EPDK

e Depo stoklari mevsimsel olarak yaz aylarinda yikselmekte, kis aylarinda ise gerilemektedir. Yapilan arastirmalar, yurt icinde ginlUk tiketim
miktarinin %10’u kadar stoklamaya ihtiyac duyuldugunu ancak pratikte bu oranin %5’ler seviyesinde oldugunu gostermektedir.

e Depolama faaliyetinin ve buna bagli olarak stoklamanin yetersiz olmasi, dogalgazin basing sorunu nedeniyle belirli bolgelerde gazin iletiminde
de sorun yaratmaktadir. Ozellikle kis aylarinda basinctaki azalma nedeniyle dogalgaz cekmekte giiclik yasanabilmektedir. Ayni durum yeterli
tedarikin saglanamadigi donemlerde de sdz konusu olabilmektedir. Ornegin, iran’dan gelen gaz miktari, kis mevsiminde bu Ulkenin kendi

tiketiminin de artmasi nedeniyle azalabilmektedir. Dolayisiyla gerek kompresor istasyonlari gerek yer alti depolama tesislerine yonelik
yatinmlar arz givenliginin saglanmasi agisindan giderek énem kazanmaktadir.

e Ekim 2016’da stoklanan gaz miktarinin yillik bazda %19 artarak 2,82 milyar Sm? dizeyinde gergeklestigi gorilmektedir. Bu durumda 2015
yilindaki distk baz etkisi ve 2016 yilinda elektrik Gretiminde dogalgazin gerileyen payi etkili oldugu distntlmektedir.
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TURKIYE’DE DOGALGAZ SEKTORU / Toptan Satis

Boru Hatti Yoluyla Toptan Satis Firmalarina Boru Hatti Yoluyla Toptan Satis Firmalarindan ;
T 1)  BOTAS %418 > y'a foptan atls 1)  IGDAS %13,6
Dogalgaz Satisi (%) - (2015) Dogalgaz Alimi (%) - (2015)
100% 2)  ENERCO %5,8 100% | 0,1% 2)  EWE %6,3
90% 90% 0,4%
80% 80%
70% 20% B Depolama Lisansi
60% B 60% B CNG Lisansi
B Uretim Yapan Toptan Satig Lisansi ) )
50% ' 50% B |hracat Lisansi
o W Spot LNG Ithalati Lisansi S
40% 40% M [letim Lisansi
o W Toptan Satis Lisansi )
30% ) 30% W [thalat Lisansi
0% B Boru Hatti Ithalat Lisansi
° 20% B Toptan Satig Lisansi
10% 10% W Dagitim Lisansi
0%

0%
Kaynak: EPDK

e Turkiye'de dogalgaz Uretimi yapan firmalarin hepsi ayni zamanda toptan satis firmalaridir. Toptan satis lisansina sahip 45 firmanin 10 tanesi
Uretici firma konumundayken, 6zel sektorde ithalat yapan 7 firma hem ithalat hem de yurt icinden temin ettikleri gazin toptan satisini
gerceklestirmektedirler.

e 2015 yilinda toplam dogalgaz arzinin %83’Unu BOTAS gerceklestirmistir. Toptan satis firmalari satislari igcinde yine BOTAS'In hakimiyeti
bulunurken, ayni firmalardan alim yapan firmalar icindeyse IGDAS ve Ewe Enerji (Kayserigaz ve Bursagaz) gibi dagitim firmalari éne ¢ikmaktadir.

e Dogalgaz piyasasinda mevcut durumda fiyatlar serbest bir sekilde belirlenmekte olup EPDK dizenlemelerine tabi degildir. BOTAS'In satis
fiyatlarina bagl olarak fiyatlarda oynama gdozlenmektedir.
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TURKIYE’DE DOGALGAZ SEKTORU / Toptan Satis

Toptan Satis Firmalarnnin Nihai Tiketici Satislar Pazar Payi (%) -(2015)
Odas TPAO

Ipragaz_ 4% __ 3%
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Thrace Basin
5%
OMV Eneriji

Ewe Enerji 27%

6%
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Aygaz 13%
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11%

Kaynak: EPDK

e Tlrkiye'de toptan satis firmalarinin son tiketiciye yaptiklari satislara paya gére OMV Enerji, Socar Gaz ve Enerya ilk siralarda yer almaktadir.
Sektorde toptan satis alaninda gdzlenen yiksek rekabet, yillara gore tedarikgi sayisindaki artis ve dists egilimindeki serbest tiketici limitinden
kaynaklanmaktadir.

e Turkiye'de bir dogalgaz satis piyasasinin kurulumu icin calismalar yapilirken, kurulacak platformun ilk etabinin tamamlanip EPiAS’a entegre
edilmesine yonelik arastirmalar devam etmektedir. Serbest ticaret platformunun kurulmasiyla birlikte olusturulacak gln oncesi ve gin igci
piyasalari, fiyatlarin daha seffaf bir ortamda, daha dogru bir seviyede belirlenmesi agisindan blyidk 6nem tasimaktadir.
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TURKIYE’DE DOGALGAZ SEKTORU / Dagitim

Agdas

Akmercan

Aksagaz

Armadas, Armagaz, Cordas
Bagdas

Baskentgaz
Bursagaz, Kayserigaz
Cinigaz
Corumgaz, Kargaz, Stirmeligaz
Diyargaz

Dogugaz, Torosgaz
Enerya

Esgaz, izmirgaz
Gazdas

Igdas

ingaz

izgaz

Kargaz

Kirgaz

Kizilcahamam

Palen, Palgaz

Polgaz

Samgaz, Selcukgaz
Serhatgaz

Sibadas

Udas

Dagitim Firmasi Bagli Oldugu Sirket Grubu

Erdem Holding
AhnemanSNkeﬂerGrubu'
Aksa Enerji
Arsan Grup o
Suzer Grup
Torunlar Gida
Ewe Enerji-Calik Grubu ®
Setas insaat
Ahlatcl Grup
Fernas Sirketler Grubu
Sel-Tan insaat
STFA Yatirim Holding
Kohnin§aat.
Zorlu Enerji
Kamu-iBB
Kalyon Sirketler Grubu
ENGIE-GDF Suez
Kalemciinsaat
Kirgaz
Kogoglu Grup
Palmet Enerji
Polgaz
Cengiz Holding
is-Ka insaat
Anadolu Gaz
Usakliis Adamlari ve Usak TSO
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Turkiye’de dagitim firmalarinin ézellestirmeleri IGDAS haricinde tamamlanmistir.
Ozellestirmelerde yerli ve yabanci firmalarin ilgisinin yiiksek oldugu gérilmustir.

Ozellestirmeler, ihale kapsaminda devredilen firmaya 30 yil siireyle dagitim lisansi
verilmesi seklinde gerceklestiriimektedir.

Ozellestirmeler firmalarin EPDK’ya sundugu dagitim cretine (birim hizmet ve
amortisman bedeli) gore yapiimistir. Yapilan sozlesme kapsaminda ilk 8 yil boyunca
tlketiciye uygulanmasi kararlastirilan bu tarifeye (birim hizmet ve amortisman be-
deli) ek olarak EPDK'nin belirledigi baglanti Ucreti dagitim firmalarinin gelirlerini
olusturmaktadir. 8 yillik tarife slresinin bittigi firmalarin yeni tarifeleri EPDK tara-
findan belirlenmektedir.

DGPK uyarinca dagitim firmalar sebekenin insaati, kamulastirilmasi, ¢esitli uygula-
malarin denetlenmesi ve incelenmesi icin 5 yil siireye sahiptir. Ozellestirilmelerinin
Uzerinden 8 yil gecen dagitim firmalarinin yeni tarifeleri s6z konusu 5 yillik yatirim
programlari ¢cercevesinde belirlenmistir. Mevcut durumda dagitim firmalari, piya-
sadaki bor¢lanma faizi ve sermaye geliri beklentisine paralel olarak %11,83 seviye-
sinde reel makul getiri oraninda kazang elde etmektedir.

2016/17 doneminde 5 yillik yatirrm yukimlalugi dolacak 4 dagitim bolgesi bulun-
maktadir. Bunlar, Kizilcahamam (Kocoglu Grup), Zonguldak-Bartin, Havza-Bafra-
Vezirkopri ve Geyve-Ali Fuat Pasa-Pamukova (Akmercan) bolgeleridir.
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TURKIYE’DE DOGALGAZ SEKTORU / Dagitim

Dogalgaz Dagitimi Yapilan il Sayisi ve Boru Hatti Uzunlugu Dagitim Firmas| Bazinda Nihai Tiiketiciye
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Kaynak: EPDK

e Tirkiye dogalgaz sektoriinde 2015 yil sonunda 69 dagitim sirketi 71 ilde hizmet verirken, Aksa Trakya’nin Agustos 2016’ da IGDAS a devredilme-
siyle mevcut durumda 68 firma, 78 ile dogalgaz dagitimi yapmaktadir.

o Dagitim firmalari arasinda son tiiketiciye yapilan satislar bazinda lider iGDAS ve onu takiben son 6zellestirilen dagiim firmasi Baskentgaz iken,
Tirkiye’deki yaklasik 487 bin serbest tiketiciye yapilan satis bazinda Adapazari Agdas ve yine IGDAS éne cikmaktadir.

e Kasim 2016'da cikarilan kanun kapsaminda, dagitim lisanslarinin birlestiriimesine imkan taninmasiyla birlikte sektorde birlesme ve satin almala-
rin artacagl ve bu durumun verimlilik artisini saglayarak firmalarinisletme giderlerine olumlu yansiyacagi dtsinilmektedir.
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TURKIYE’'DE DOGALGAZ SEKTORU / iletim

e Yurt icinde boru hatt ile iletim BOTAS tarafindan yurttilmektedir. Bununla birlikte 9 adet giris noktasi (Malkoglar, Marmara Ereglisi LNG
Terminali, Durusu, Dogubayazit-Giirbulak, Azerbaycan-Tiirkgdzii, Ege Gaz, TP Silivri, TP Akcakoca ve TEMI) ve 1 adet cikis noktasi (Yunanistan-
ihracat) bulunan dogalgaz iletim sebekesine BOTAS haricindeki sirketler de gaz gonderimi yapabilmektedir. S6z konusu noktalardan 2015’te
toplam yaklasik 50,2 milyar Sm® dogalgaz girisi yapiimistir. Bu girisin yaklasik %84’t BOTAS, kalani ise 6zel sektdr ithalat firmalar tarafindan
gerceklestirilmistir. iletim sisteminde piyasada artan rekabetle 2007 yilinda 2 olan tasitan (ithalat ve toptan satis firmalari) sayisi 2015 yilinda
30’a ulasmistr.

e Dogalgaziletim sektorinde BOTAS'In hedefi gaz iletim altyapisini gelistirerek tim illeri dogalgaz kapsamina almak, belirli kriterleri saglayan ve
talepte bulunan ilge ve OSB’leri kapsama dahil etmek, yeni depolama tesislerinin sisteme entegre edilmesi ve TANAP gibi uluslararasi
projelerin altyapi calismalarini en kisa zamanda tamamlamaktr.

e Ozel sektériin iletim sebekesi yatirimlarina Yap-islet-Devret (YiD) modelinin getiriimesinin bu alandaki yatirimlari bir miktar 6zendirecegi
tahmin edilmektedir. Dagiim ve iletim sebekelerine yapilan yatirrmlar, son dénemde Turkiye’de dogalgaz pazarinin blylUmesine katkida
bulunmustur.
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GUNCEL GELISMELER VE GUNDEMDEK| PROJELER

Turkiye’nin Mevcut ve Planlanan Dogalgaz Boru Hatti ve LNG Projeleri Glizergahi
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GUNCEL GELISMELER VE GUNDEMDEK| PROJELER

e Arz glvenligi, Turkiye'nin stratejik konumunun yarattigl avantajlar ve riskler ile serbest piyasa kosullarinin gelistiriimesi sektortn oncelikli
glindem maddelerini olusturmaktadir.

e Turkiye'nin temel hedefi ucuz ve surekli dogalgaz teminini saglamaktir. Bu nedenle, Orta Dogu ve Rusya kaynakli jeopolitik risklerin i¢c pazara
olasl yansimalari sektortin gindeminde yer almaktadir.

Turk Akimi:

e Rusya ve Ukrayna arasindaki sorun Balkanlar Uzerinden Ulkemize ulasan Bati Hatt'nda gaz akisinin devamliligi acisindan Tirkiye acisindan
onem arz etmektedir. Ote yandan, Rusya’nin Ukrayna Uzerinden Avrupa’ya tasidigi dogalgaz anlasmalarinin siresinin 2019°da dolmasi,
alternatif olarak Avrupa’ya gaz tasiyacak Turk Akimi ve Kuzey Akim-2 gibi projelerin 6nemini artirmistir.

e Kasim 2015’te Rusya ile yasanan ucak krizi sonrasinda artan arz givenligi endiseleri iliskilerin normallesmesiyle hafiflemis, Turk Akimi
projesinin tekrar glindeme gelmesine sebep olmustur. Boru hatti insasinin 2017 yilinda baslayip 2019 sonunda bitirilmesi planlanmaktadir.
Mevcut durumda Ukrayna Uzerinden Bati Hatti aracilifiyla tasinan dogalgazin Turk Akimi'na kaydirilmasiyla gaz ithalatinin yine “al ya da 6de”
kapsaminda olacagi gindemde yer almaktadir.

o Turk Akimi icin yapilan ilk gérismelerde belirlenen hacmin son planlamalarda yariya indirilmesi (31,5 milyar Sm?3) Rusya’nin ilgisini Kuzey Akim-
2 projesine ve Cin’e verecegi gaza kaydirdigi seklinde yorumlara sebep olmaktadir. Nitekim, Avrupa’dan nihai bir onay ¢ikmamasina ragmen
Rusya’nin Kuzey Akim-2 insaatini baslathgl haberleri gindemde yer almaktadir. Mevcut durumda, Ukrayna Uzerinden gaz tasiyan Kuzey Akim-
1’in yerine s6z konusu projeler haricinde Avrupa’ya Rus gazi tasiyan alternatif bir proje bulunmamaktadir.

TANAP:

e Azeri gazini TUrkiye Uzerinden Avrupa’ya tasiyacak TANAP boru hattinin dagittimina en erken 2018’de baslanacaktir. Projenin ilk etabinin
tamamlanmasiyla saglanacak olan villik 16 milyar Sm? gazin 6 milyarinin ic tiketimde kullaniimasi, kalaninin ise Trans Adriyatik Dogalgaz Boru
Hatti Projesi (TAP) baglantisi Gzerinden Avrupa’ya tasinmasi planlanmaktadir. 2019-2020’de faaliyete gecmesi planlanan TAP ile projenin uzun
vadede kapasitesinin 50 milyar Sm*’e kadar yikselmesinin planlanmasi Avrupa’nin Rusya’ya bagimliliginin azaltilmasi acisindan olumlu
karsilanmistr.
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GUNCEL GELISMELER VE GUNDEMDEK| PROJELER

e TANAP projesinin %58’i Azeri SOCAR, %30’u BOTAS ve %12’si ingiliz BP’ye aittir. Projenin ilerleyen asamalarinda Sahdeniz’in (Sahdeniz-I:
Mevcut durumda gaz ithalati yapilan rezerv, Sahdeniz-1l: TANAP araciligiyla ithalat gerceklestirilmesi planlanan rezerv) yani sira Hazar Denizi’nin
Azerbaycan boliminde bulunan diger sahalardan elde edilecek gaz kaynaklarinin da kullanilmasi planlanmaktadir. Glncel gelismelere
bakildiginda, TPAO’'nun Azerbaycan’in Hazar Denizi’'ndeki Sahdeniz-l dogalgaz Uretim sahasindaki projeden aldigi payin %9dan %19'a
¢ikarilmasi ile s6zl gegen sahadan ¢ikarilacak gazin tagsinmasi ve satilmasindan elde edilen gelirin artmasi beklenmektedir.

iran Gazi:

e iran’da LNG iretimi teknolojisinin yenilenmesi ve dogalgaz tretiminin artmasi iran’in Avrupa pazarinda Rusya’ya rakip olabilecegi disiincesini
giindeme getirmektedir. Bu kapsamda iran’in gaz tasimacihg icin TANAP’I kullanma ihtimali g6z éniinde bulundurulmakta ve Tirkiye’nin
aracilik faaliyeti icin bir transit Gcreti alabilecegi dusintlmektedir.

e Turkiye’nin iran’dan gaz tasiyan boru hattinda gézlenen teknik sikintilarla yasadigi arz kesintisi sorunu bazi dogalgaz cevrim santrallerinin gaz
cekis miktarlarina sinirlama getirmesine neden olabilmektedir.

Dogu Akdeniz Gazi:

e Akdeniz'deki hidrokarbon kaynaklarinin, gdrece distk maliyetli olmasi ve Rusya’ya bagimliligi azaltmasi agisindan Tlrkiye ve Avrupa pazarina
avantaj saglayacag ongorilmektedir. israilin Leviathan rezervlerinden cikartilacak soz konusu dogalgazin 10 milyar Sm¥lik kapasitesinin
Turkiye’ye, 20 milyar Sm* tiniin ise Avrupa’ya ulastiriimasi beklenmektedir. israilden boru hatti insasi konusunda Zorlu Enerji, Enerjisa ve Turcas
Petrol firmalarinin istekli oldugu kaydedilmektedir.

Kuzey Irak Gazi:

e Turkiye’nin Kuzey Irak’tan gaz ithalatina baslayacagina iliskin haberler son dénemde giindemde 6ne ¢ikan gelismelerdendir. Kuzey Irak’taki
dogalgaz rezervieri ve Uretim kapasitesi ile ilgili yapilan hesaplar bolgeden Turkiye’'ye yapilabilecek gaz sevkiyatinin uzun vadede 20 milyar
Sm*e ulasabilecegi yoninde olup bu rakam Tarkiye’nin mevcut tilketiminin yaklasik yarisina karsilik gelmektedir. Ancak, Turkiye ve Kirdistan
Bolgesel Yonetimi tarafindan planlanan projelerin hayata geciriimesinin 6ntinde birtakim jeopolitik ve siyasi engeller bulunmakta olup bu
konularin nasil ¢ozime kavusturulacagi belirsizligini korumaktadir,
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e Yurt icinde devam eden dogalgaz projeleri daha ¢ok dogalgazin ulagsmadig bolgelerin kapsama alinmasi ve depolama kapasitesinin artmasi
konularini kapsamaktadir. ihalesi basarisiz olan ya da kapsamda olmayan boélgelere BOTAS'In gaz saglayacagi mevzuatta yer almistir. Kapsam disi
illerin de dogalgaz lisansina dahil edilmesi slrecinin 2017 basinda tamamlanacagi 6ngorilmektedir.

e Dogu ve Glneydogu Anadolu bolgesindeki 23 ilin yatinm tesvikleri kapsaminda desteklenmesine istinaden yapilan son dizenlemeye gore,
bolgedeki illerde yer alan dogalgaz abone sayisinin iki katina cikarilmasi hedeflenmekte, bolgeye dogalgaz ile petrolin iletimi ve dagitimi
konusunda toplam 361 milyon TL tutarinda yatinm yapilmasi planlanmaktadir.

e Son donemde degisen mevzuat geregi yer altt depolama ve LNG terminallerinin Uglnci kisilere acilmasi zorunlulugunun bu alandaki
yatirmlarin cekiciligini azalthgi gortlmektedir. Ote yandan, arz givenligi icin cok gerekli olan depolama yatirmlarinda ithalat yapan firmalar
icin depolanmasi gereken gaz miktarinin son dénemde toplam ithalat tutarinin %10’undan %20’sine ¢ikarilmasi sarti 6nimdizdeki ginlerde
depolama yatirimlarinin artacagina isaret etmektedir. Giincel yatinmlar incelendiginde, Ko¢ Holding’in izmir ve Yalova’da ve Maks Enerji'nin
Yalova’da yizen LNG terminali yatinmlari bulunmaktadir. Ayrica, yine 6zel sektérin Tarsus'ta 2 adet 4 milyar Sm* kapasiteli dogalgaz yeralt
deposu agcmayi planladigl bilinirken, projenin baslama tarihi netlesmemistir.

e Tirkiye’de Temmuz 2015’te kurulan EPIAS'in elektrik piyasasinin yaninda dogalgaz borsasi seklinde de faaliyet gdstermesi planlanmaktadir. Bu
slrecte dogalgaz piyasasinda gerekli calismalarin tamamlanmasi arz/talebin serbest bir sekilde belirlenip fiyatlarin seffaf olmasi bakimindan
bluylik 6nem tasimaktadir.

e Son donemde artan verli gaz arayisi yaninda arz glvenligini saglamak Uzere Turk firmalarinin yurtdisindaki dogalgaz arama calismalar
yatinmlarina hiz kazandirilmasi gerektigi dusinilmektedir. Haziran 2016’da kanunda yapilan degisiklikle Maden Tetkik Arama E nstitlsi’ne yurt
disinda arama calismalariigin izin verilmistir.

e USD/TL'de son glnlerde gozlenen yikselis Hikimet’in dolar talebini distrmek icin cesitli onlemler almasinda etkili oldu. Bir¢cok islemde TL
kullaniminin 6nlnU acan dizenlemeler kapsaminda Aralik 2016 icinde ihalesi yapilan Agri, Tunceli ve Dogubeyazit dogalgaz dagitim
bolgelerinin dzellestirmelerinde bedeller dolardan TLye cevrilmistir. Ayrica, BOTAS In Rusya’dan gerceklestirdigi gaz ithalatinin 8 milyar USD’lik
kisminin 6demesinin de TL cinsinden yapilmasi planlanmaktadir.
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Baslica sorunlar:

0 Yer alti depolama ve LNG yatirimlarinin yetersizligi,

0 BOTASIn tlzel kisiliginin iletim, depolama ve ticaret olarak henlz ayristirlamamis olmasi,

0 BOTAS In siibvansiyon sebebiyle maliyet esasli fiyatlandirmaya tam olarak gecememesi,

0 Sektoriin yeterince serbestlestiriiememesi,

0 Yurt icinde kullanilan gazin 6nemli 6lgtde ithal edilmesi nedeniyle sektorin doviz kurundaki gelismelere olan duyarliginin artmasi

olarak degerlendirilmektedir.
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e Dogalgaz piyasasindaki liberallesme sireci, son 25 yilda blyUyen yurt ici taleple birlikte gelisme gostermektedir. Dogalgazin Turkiye'deki farkli illere
gotlrtlmesi ve Ozellestirmelerin etkisiyle gaz talebi de hiz kazanmaktadir. GUclU talep paralelinde sektdorde yatirim ihtiyaci da artmistir. Yurt igi
talebin imli seyri ve orta vadede bilyime potansiyeli, yerli ve yabanci yatirmcilarin bu alana énemli dlgclide yatirrm yapmasina neden olmaktadir.

e Tlrkiye'de dogalgaz pazarinin ic talep potansiyelinin yani sira bdlgesel bir dogalgaz ticaret merkezi olma stratejisi paralelinde biyimeye devam
etmesi beklenmektedir. Yurt ici tiketimi strekli ve kaliteli bir sekilde karsilayabilme, disa bagimliligin azaltilmasi ve enerji ticaretinde 6nemli bir
oyuncu olunmasi Turkiye’nin uzun dénemli hedefleri arasindadir.

e Dogalgaz Tirkiye'nin elektrik Gretiminde kullanilan en oénemli birincil enerji kaynaklari arasinda yer almaktadir. Orta vadede enerji Uretimde
dogalgaza olan talebin, yenilenebilir enerji kaynaklari ve nikleer santrallerin devreye girmesiyle bir miktar zayiflayacagl d istintlmektedir.

e Turkiye'de Glineydogu Anadolu ve Trakya bolgelerinde TPAO ve Shell ile yUritilen kaya gazi arama calismalarinin da uzun vadede basariya ulasmasi
durumunda Turkiye'nin dogalgaza bagimliligini azaltabilecegi distntlmektedir.

e Turkiye'nin dogalgaz ithalatinin blyik kismi BOTAS tarafindan, agirlikli olarak Rusya, iran, Azerbaycan, Cezayir ve Nijerya gibi Ulkelerden uzun
donemli anlasmalar yoluyla gerceklestirmektedir.

e Turkiye'nin Gazprom’un 2015 yilsonu itibariyle ikinci en biyik misterisi olmasi ve iranin dogalgaz ihracatinin %90’ indan fazlasini Tirkiye'ye
gerceklestirmesi bu iki tlke icin Tirkiye'nin stratejik énemine dikkat cekmektedir. Oniimiizdeki dénemde ozellikle dogalgaz kaynaklarinin Tirkiye
Uzerinden AB pazarina aktarilmasi konusunda 6zellikle Orta Dogu’da yasanabilecek jeopolitik gelismelerin Tlrkiye'nin enerji politikalari Uzerinde
belirleyici olmaya devam etmesi beklenmektedir.

e Turkiye'nin dogalgazda disa bagimliligi depolama ve sebeke iyilestirme yatinrmlarinin édnemini artirmaktadir. Bu ihtiyacin giderilmesi amaciyla
sektorde depolama yatirimlari halen devam etmektedir.

e Son donemde petrol Ureticisi Ulkelerin Uretimde kisma yoninde anlasmaya varmalari petrol fiyatlarini bir miktar yukari ¢cekmistir. Uluslararasi
piyasada dogalgaz fiyatlarinin belirlenmesinde petrol fiyatlarinin seyrinin etkili olmaktadir.

e VYurticinde ise dogalgaz fiyatlari blyUk dl¢ctide, halen 6nemli bir tedarik¢i konumunda olan BOTAS'In yayimladigi tarifeler Gzerinden belirlenmektedir.
Dogalgaz piyasasinda fiyatlarin serbest piyasada arz/talep dengesine gore belirlenmesi hedeflenmektedir.

e Mevzuat uyarinca BOTAS'In pazar payinin %20'ye dusirllmesi, dagitm ve perakende firmalarinin ayristirilmasi, ithalatin ozellestiriimesi
hedeflenmektedir. Toptan satisin serbest piyasada yapilmasinin da elektrik piyasasinda oldugu gibi sektérde rekabeti artiracagi tahmin edilmektedir.
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TURKIYE’DE DOGALGAZ SEKTORU / Piyasa Isleyis Modeli

e Piyasadakiisleyisi belirleyen ve aktorlerin faaliyetlerini diizenleyen 4646 sayili Dogalgaz Piyasasi Kanunu’na gore:

= Uretim: Tirkiye'de yer altinda bulunan yataklarindan vyer (stiine cikarilmasini, temizlenmesini ve armilmasini, toplama hatlariyla iletim
hatlarina kadar tasinmasini,

= iletim: Uretime mahsus toplama hatlar ve dagiim sebekeleri haricindeki gaz boru hatti sebekesi veya sivilastirilmis dogalgaz (LNG) tasima
vasitalariyla gerceklestirilen dogalgaz naklini,

= Dagmim: Dogalgazin musterilere teslim edilmek Uzere mahalli gaz boru hatti sebekesi ile naklini ve perakende satisini,
= Toptan Satis: Dogalgazin dagitim sirketlerine ve serbest tlketicilere yapilan satigini,

= Depolama: Gunlik ve mevsimlik degisiklikleri karsilamak ve dogalgaz temininin azalmasi veya durmasi ile meydana gelen dogalgaz acgigini
gidermek amaciyla dogalgazin, sivilastirlmis dogalgaz (LNG) veya gaz olarak depolanmasini,

— ithalatgi: Dogalgazin toptan satis sirketlerine, serbest tilketicilere veya ihracatg sirketlere satisi veya yurt disina dogrudan satisi amaciyla yurt
disindan LNG veya gaz formunda dogalgaz temin edilmesi faaliyetlerini gerceklestiren tlzel kisiyi,

= |hracatgi: Uretim sirketi ve toptan satis sirketlerinden veya ithalatc sirketlerden satin aldigi gazi yurt disina pazarlayan tizel kisiyi,
= Tuketici (abone): Dogalgazi kendi kullanimiicin dagitim sirketlerinden almak zorunda olan gercek veya tizel kisiyi ifade etmektedir.

= Serbest tiiketici: Yurt icinde herhangi bir Gretim sirketi, ithalat sirketi, dagitim sirketi veya toptan satis sirketi ile dogalgaz alim-satim sozlesmesi
yapma serbestisine sahip gercek veya tizel kisiyi ifade etmektedir.
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YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlar tarafindan givenilir olduguna inanilan kamuya agik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullaniimak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir ve hicbir
sekilde finansal enstriimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen goris ve degerlendirmeler,
hicbir sekilde Tirkiye is Bankasi A.S.’nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel goriis ve degerlendirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer
alan bilgi, gdris ve degerlendirmelerin dogru, degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasl A.S. bu raporda yer alan bilgilerde
herhangi bir bildirimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve icindeki bilgilerin kullanilmasi nedeniyle dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan Tiirkiye Is

Bankasi A.S. hichir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.
isbu rapor lizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazil izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen cogaltilamaz, dagrilamaz veya
yayimlanamaz. Tim haklarimiz saklidir.



