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YONETICi OZETi
Kiiresel Gelismeler

Demir celik sektdorinde kapasite ve Uretim 2000°li yillarin
basindan itibaren kiresel olgcekte hizli bir blyime egilimi
sergilemistir. DUinyada ekonomik krizin etkilerinin yogun olarak
hissedildigi 2008 ve 2009 vyillarinda demir celik Gretiminde
gerileme yasansa da, 2010 yilindan itibaren sektdrde blylme
yveniden hiz kazanmistir. Sektoriin kapasite artislarinda ise kriz
donemlerinde dahi duraksama yasanmamistir.

Son vyillarda ham celik Uretiminde toplam kapasite Cin
onderliginde artmistir.  2005-2015 doéneminde klresel celik
Uretim kapasitesinde kaydedilen 1 milyar ton/yillik artisin yaklasik
%80'i Cin tarafindan gerceklestirilmistir. 2015 yilinda kiresel celik
Uretim kapasitesinin 2,3 milyar ton/yil seviyesinde oldugu tahmin
edilmektedir.

Uretim kapasitesindeki artis paralelinde ham celik Gretimi kiiresel
krizden sonra hizli artis kaydetmistin. Ote vyandan, izleyen
donemde Cin ekonomisinin yavaslamasi ile celik Gretimi gerilemis
ve bu durum atil kapasite sorununun derinlesmesine neden
olmustur. Dinyada c¢elik dretimi 2016 vyilinda %1 oraninda
daralarak 1,6 milyar ton olmustur. Bdylece, sektdrde Uretim
dUsUsund ikinci yila tasimistir.
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Sektorde kullanilan  hammaddeler dretim yontemine gore
farkhlasmaktadir. Bazik Oksijen Firini (BOF) tabanli tesislerde ham
celik imalatinda demir cevheri, hurda metal ve tas komdari
kullanilmaktadir. Buna karsin Elektrik Ark Ocakli (EAO) tabanli
tesislerde ise hurda metalden Uretim gerceklestiriimektedir.

Dinyada ham celik Uretiminin %74,4’G BOF tabanh tesislerde
gerceklesmektedir. 2000’li yillarin basindan itibaren Cin’in BOF
tabanl tesislere yaptigi yatirimlar bu Ulkenin demir cevherine
yonelik talebini 6nemli oOlclide artirmistir. Cin, Avustralya ve
Brezilya'yla birlikte dnde gelen demir cevheri Ureticileri arasinda
yer almaktadir.

Kiresel celik tiketiminin yaridan fazlasi insaat sektori tarafindan
gerceklestiriimektedir. insaatt otomotiv, makine-ekipman ve
petrol-dogalgaz sektorleri izlemektedir. insaat sektdriinin
yogunlukla uzun trlnler ile insaat demirini kullandigi gorultrken,
otomotiv sektorinde soguk/sicak haddelenmis yassi Urtnler ile
galvanizli Grinler yaygin bicimde kullanilmaktadir.

Subat 2017 4



DEMIR CELIK SEKTORU

Sektorin glindemindeki en &nemli sorun, hizli yatirimlar
nedeniyle olusan kuresel kapasite fazlasidir. Dinyada celik
Uretiminin yarisini gerceklestiren Cin’de blylme oraninin gift
haneli seviyelerden %6,5-7 bandina gerilemesi atl kapasite
sorununu derinlestirmektedir. Ayrica, Cin’in i¢ pazardaki fazla
Urind ihracat aracihgiyla dis pazarda eritmeye calismasi bu
sorunun kroniklesmesine neden olmustur. Dampingli Cin celiginin
kiresel piyasalarda artan varligiyla birlikte Grin fiyatlari diserken,
Ureticilerin kar marjlari daralmistir. Bu dénemde, bir cok kokli
celik Ureticisinin zarar ettigi gorulmustur.

Demir celik sektdorinde olusan arz fazlasina benzer bir durum
demir cevheriicin de s6z konusudur. Azalan talep nedeniyle demir
cevheri fiyatlari gerilerken, ucuz maliyetlerle cevher cikartan
Brezilya ve Avustralya firmalarinin pazar paylarini korumak
amaclyla dretimlerine devam ettigi ve bu durumun fiyatlardaki
asagl yonlu hareketi pekistirdigi gdzlenmistir. Ote yandan, 2016
yilinda Cin’de izlenen gevsek para politikalari ve insaat
sektorindeki canlanmayla birlikte artan celik talebi hammadde
fiyatlarinin yikselmesine uygun bir zemin hazirlamistir. Aralik
2016 itibariyla demir cevheri fiyatlari yillik bazda iki katina
cikarken, kémur fiyatlari da %66 oraninda yikselmistir. Ote
yandan, dnimizdeki donemde emtia fiyatlarindaki bu artisin ne
Olcliide korunacagi yontnde belirsizlikler bulunmaktadir.
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Tiirkiye'deki Gelismeler

Son 15 villik strecte Turkiye demir celik sektorinde hizli biytyen
Ulkelerden biri olmustur. 2000 yilinda 20 milyon ton civarinda
olan ham celik Uretim kapasitesi yassi ve yapisal celige donlk
yatirimlarin ivme kazanmasiyla birlikte 2015 sonunda 50 milyon
ton seviyesini asmistir. 2000 yilinda dinyanin en blydk 17. ham
celik Ureticisi olan Turkiye 2016’da 8.lige ylkselmistir.

Turkiye’de ham celik Gretimi dinyadaki tablonun aksine buytk
oranda EAO bazl tesislerde gerceklestiriimektedir. Uretim
surecinde hurda metal kullanan bu isletmeler aramal ihtiyacini dis
pazarlardan karsilarken, Turkiye dinyanin en buylk hurda
ithalatcisidir.

Son vyillarda demir cevheri ve hurda fiyatlari arasindaki makasin
genislemesi EAO tabanli tesislerin rekabetciligini dlstrmustir.
2015 yilinda, EAO tabanli tesislerin KKO’su %53’e gerilerken, ilgili
oran BOF tabanli tesislerde %94’e cikmistir. 2016 yilinda ise,
demir cevheri fiyatlarinin yUkselis egilimine girmesi EAO tabanli
tesislerin aleyhine acilan farkin kapanmasini saglamistir.

Yurt icinde celige dontk en gicli talep insaat sektorinden
gelmektedir. insaat sektdrd, yurt icinde toplam celik tiketiminin
2/3’Un0 gerceklestirmektedir. Uzun c¢elik Grlnlerinin neredeyse
tamamini bu sektdr kullanirken, son vyillarda yap! kalitesinde
yasanan degisimle birlikte yassi celik Urdnlerinin de insaatlarda
kullanim alani buldugu gézlenmektedir.
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Yassl Urdn talebi, imalat sanayindeki canli seyrin etkisiyle artis
egilimini korumaktadir. Otomotiv ve makine imalati gibi yogun
metal girdisi olan sektdrlerin blylme egiliminde olmasi bu
gelismede 6n plana ¢ikmaktadir. Bununla birlikte, yassi Grine
donuik kalite kaygisinin  fazla olmasi nedeniyle vyurticinde
Ureticilerin ithal aramallari tercih ettikleri gorilmektedir.

Son donemde Cin menseli celik Urdnlerinin gerek yurt icinde
gerek ihracat pazarlarimizdaki varligini artirmasi, sektori olumsuz
yonde etkilemistir. Turkiye’de ham celik Uretimi 2012 yilinda 35,9
milyon ton ile rekor dizeyde gerceklesmesine karsilik izleyen
yillarda gerileme egilimine girmis ve 2015 yilini 31,5 milyon tonluk
dretimle tamamlamistir. 2016’da ise, yurt icinde ham celik Gretimi
emtia fiyatlarindaki gelismelerin etkisiyle yillik bazda %5,3 artarak
33,2 milyon tona ulasmistir.

Sektorin en bulUyudk ihracat pazart yurt disi muteahhitlik
faaliyetlerinin yogunlastigi Orta Dogu Ulkeleridir. Bu bdlgenin
Turkiye’nin  demir c¢elik drdnleri  ihracatindaki  payl %30
civarindadir. Ote yandan, son yillarda bolge tlkelerinde yasanan ic
karisiklar nedeniyle insaat sektorinin ivme kaybetmesinin yani
sira Cin menseli Urlnlerin artan varhgr Turk celik sektorin
olumsuz yonde etkilemistir. Hizli blylyen pazarlardan Kuzey
Afrika’da Turk sirketlerinin fabrika yatirimlari bulunmaktadir. Yerli
sirketlerin ayrica, Avrupa pazarindaki etkinliklerini artirmak icin
tesis alabilecekleri ydnindeki haberler gindeme gelmektedir.

o Y
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2015 yilinda sektorin dnde gelen sirketlerinin artan ithalat baskisi
nedeniyle bilancolarinda bozulmalar goézlenmis ve hatta bazi
sirketlerin iflas erteleme yoluna gittikleri goriimustir. 2016
yilinda sektoérde tahsili gecikmis alacaklar orani imalat sanayine
paralel olarak artis kaydetmistir.

2016 yilinda toparlanma isaretleri gorilen sektoérde, bu durumun
strdurulebilirligine yonelik sipheler bulunmaktadir. Oniimuzdeki
donemde, emtia fiyatlarindaki olasi bir dizeltme yurt icinde EAO
tabanli tesislerin yakaladigl maliyet avantajini tehdit eden bir
unsur olarak 6n plana ¢ikmaktadir. Ayrica, 6nemli pazarlarimizdan
ABD’nin Turk celik Grunleri ithalatina uyguladigl vergiyi artirmasi,
sektortn dis satislarini baskilayacaktir. Dinya genelinde sektorde
artan korumaci politikalarin Turkiye’de de hayata gecirilmesi ise
demir c¢elik sektorinde atil kapasite sorununun ortadan
kalkmasini saglayacaktr.
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II. DUNYADA DEMIR CELIK SEKTORU
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DUNYA / Hammadde

Ham Celik Uretiminin Uretim Sirecine Gére Dagiimi
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Cin Brezﬂya Japonya Dinya Ukrayna Almanya Guney Rusya H|nd|stan ABD Turk|ye
Kore

W BOF EAO W OHF & Diger
Kaynak: World Steel

. Demir celik sektdrinde kullanilan hammaddeler Gretim yontemine gore farklilasmaktadir. Bazik oksijen firini (BOF) tabanli
tesislerde “demir cevheri, hurda metal ve tas komurd” birlikte kullanilmaktadir. Buna karsilik Elektrik Ark Ocakli (EAO) tesislerde
“hurda metal”’den Uretim gerceklestiriimektedir. Bu cercevede, baslica girdiler olarak demir cevheri ve hurda metalin 6ne c¢iktig
sektorde krom, cinko, manganez, molibdenyum, vanadyum, silikon, kalay, nikel ve tungsten gibi diger hammaddeler de
kullaniimaktadir.

. Kiresel ham celik Gretiminin %74,4’0 BOF tabanli entegre tesislerde, %25,1'i EAO tesislerde, %0,5’i ise Siemens Martin firini
(OHF) ve diger tesislerde gerceklestirilmektedir.

. Uretim teknolojisi bakimindan Tirkiye, Hindistan ve ABD’de celik tretiminin kiiresel egilimden farkli olarak EAO tabanli tesislerde
yogunlastigi dikkati cekmektedir.
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DUNYA / Hammadde

Demir Cevheri Uretimi ve Tiketimi
(milyon ton) (2014)

Uretim ihracat (-) ithalat(+)  Nihai Tiketim
Avustralya 723,7 754,3 3,0 27,6
Brezilya 399,4 344,0 0,0 55,0
Gin 193,2 0,1 933,1 1.126,2
BDT 199,5 78,4 13,7 134,8
Hindistan 129,8 9,8 7,4 127,4
Diger Ulkeler 387,6 302,5 528,9 559,2
Toplam 2.033,2 1.489,1 1.486,1 2.030,2

Kaynak: World Steel

. Diinyanin en biiyiik demir cevheri Ureticisi olan Avustralya tretiminin neredeyse tamamini ihra¢ etmektedir. ikinci sirada yer alan
Brezilya ise ¢ikardigl demir cevherinin %14’Unu i¢ pazarda celik Gretimi icin kullanmaktadir. Cin pek cok emtiada oldugu gibi demir
cevherinde de talebin blyUk bir kismini olusturmaktadir. Cin i¢ pazardaki demir cevheri acigini ithalat yoluyla kapatmaktadir.

. Son yillarda, demir celik sektoriinde gozlenen kapasite fazlasi sorunu demir cevheri fiyatlarini baski altinda tutmustur. Bu sirecte,
baslica demir cevheri Ureticilerinin pazar paylarini korumak amaciyla aktivitelerini strdidrmeleri de fiyatlardaki gerilemenin
belirginlesmesine neden olmustur. Bununla birlikte 2016 yilinin ikinci yarisindan itibaren demir cevheri fiyatlari artis egilimine
girmistir.
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DUNYA / Hammadde

Kiresel Hurda ithalati (2015)

[etiellaE o EAO bazli tabanlarda yogun olarak kullanilan hurda metalin Gretiminde AB Ulkeleri,

(milyon ton)

ABD ve Cin ilk siralarda yer almaktadir.

Tarkiye 16,3 19,7

Guney Kore 5,8 7,0  Uretimde girdi olarak hurdaya bagimli Glkelerin basinda Tirkiye gelmektedir. Hurda
Ispanya 2,0 6,0 Uretimi konusunda vyeterli olmayan Turkiye, kiiresel hurda ithalatinda dinyada ilk
italya 4,6 5,5

sirada bulunmaktadir.

Almanya 4,2 51

Belgika 4,2 5,1 « EAQ’larin 1 ton sivi celik Uretebilmek icin 1,15 ton hurdaya ihtiya¢c duyulmaktadir.
ABD 3, 4.2 Turkiye’'nin EAO bazli tesislerde Uretime devam edebilmesi icin hurda ithal etmeyi
Tayvan 3,4 4,1 .y . .

cin 23 28 surdlirmesi gerekmektedir.

Diger 33,6 40,5

Dinya 82,9 100,0

Kaynak: World Steel
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DUNYA / Hammadde
endeks, 2001=100 Hammadde Fiyatlarinin Seyri
400 ~
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Kaynak: Dunya Bankasl, The European Steel Association (EUROFER)

(*)Hurda Fiyat Endeksi: Fransa, Almanya, italya, ispanya ve ingiltere piyasalarindaki hurda metalfiyatlarininortalamasinin 2001=100'e

endekslenmesiyle bulunmustur. Endeks 2016 yilindan itibarenyayimlanmadigiicin farkliveriler goz 6ntinde bulundurularak seri ilerletilmistir.
(**) Demir cevheri: USD/kuru ton, %63,5 demir

2013 yilina kadar genel olarak benzer bir trend izleyen hammadde fiyatlari Cin’de iktisadi faaliyetin ivme kaybetmesi ile demir

cevheri talebinin zayiflamasi nedeniyle ayrismistir. Bu ayrisma, aralarinda Turkiye'nin de bulundugu EAO tabanli tesislerde Gretim
gerceklestiren Ulkeler agisindan, 2014 ve 2015 yillarinda maliyet dezavantaji yaratmistir.

2016 vyilinin ikinci ceyreginden itibaren demir cevheri fiyatlari artis egilimi sergilemistir. Fiyat gelisimlerine karsi duyarliligin daha
az oldugu hurda fiyatlarindaki yikselisin bu donemde daha sinirli oldugu ve maliyet dezavantajinin hafifledigi distintlmektedir.
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DUNYA / Kapasite

Diinyada Celik Uretiminde Kapasite Kullanim Orani (%)
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Kaynak: World Steel

. 2000’li yillarin basinda klresel piyasalara acilmasiyla birlikte Cin’de celik sektori, devlet desteklerinin de etkisiyle dnemli 6l¢ctide
blyumustir. izleyen 10 yillik ddnemde diinya genelinde celik tretim kapasitesinde kaydedilen 1 milyar ton/yil diizeyindeki artisin

yaklasik %80’i Cin tarafindan saglanmistir. 2015 yilinda kiresel gelik Gretim kapasitesinin 2,3 milyar ton/yil seviyesinde oldugu
tahmin edilmektedir.

. Ote yandan, Cin ekonomisinde yasanan donisiumle birlikte ekonomik blyiumenin cift haneli seviyelerden %6,5-7 bandina
gerilemesi, diinya genelinde kapasite kullanim oraninin (KKO) dismesine neden olmustur. Nitekim, 2015 yilinda %64,6 ile tarihi

dusuk seviyelerde gerceklesen sektortin KKO’su, 2016 yilinda Cin ekonomisindeki nispi iyilesmeyle birlikte bir miktar toparlanma
kaydetmistir.
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DUNYA / Uretim
Kiresel Ham Ce“k Uret|m| Kiresel Ham Celik Uretiminde ilk 10 Ulke (milyon ton)
milyon ton 2013 2014 2015 (1) 2016 (1) %A (1I/1)  Pay (%)
1.800 7 L eou Cin 779,0 822,8 803,8 8084 0,6 50,4
1600 4 ' Japonya 110,6 110,7 1052 1048 0,4 6,5
Hindistan 81,2 87,3 89,4 95,6 6,9 6,0
1.400 -
ABD 86,9 88,2 78,8 78,6 0,3 4,9
1.200 -~ Rusya 68,7 71,5 70,9 70,8 -0,1 4.4
1000 Giiney Kore 66,1 71,5 69,7 68,6 1,6 43
850 Almanya 42,6 42,9 42,7 42,1 1,4 2,6
800 1 I I I Tarkiye 34,7 34,0 31,5 33,2 5,3 2,1
6o - M M N N HHENNNENEENENENEENEENERESN Brezilya 34,2 33,9 333 302 9,3 1,9
o < o0 o (Vo)
S S S = = Ukrayna 32,8 27,2 23,0 24,2 5,2 1,5
(@] N (@] (@] N
Dinya 1.606,0 1.669,9 1.620,9 1.604,0  -1,0 100,0

Kaynak: World Steel

Kaynak: World Steel

. Global kriz nedeniyle 2008-2009 villarinda gerileyen ham celik Gretimi izleyen yillarda genel olarak yukari yonli bir seyir izlemis,
son iki yillik donemde hafif gerileyerek 2016’da 1,6 milyar ton olmustur.

. Kiresel ham celik Gretiminde Cin ilk sirada yer almaktadir. Japonya ikinci sirada bulunurken, glcli ekonomik performansi ile 6n
plana cikan Hindistan son yillarda ¢elik Gretimini 6nemli dlcide artirarak Gglncl siraya ylikselmistir.

. Turkiye 2016 yili itibariyle en fazla Gretim yapan 8. Ulkedir.
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DUNYA / Uretim

Celik Uretiminin Bélgesel Dagilimi (2016)

O?
qub
%} <> BDT %6

<,

Avrupa %13
K. Amerika %7 j
g, Asya %69
o :EDO. oo % %
R 4
N D
o 2“‘%% ;
G. Amerika %2 \@ &
2 &

. Kiresel celik Gretiminde Asya Ulkelerinin agirligi dikkat ¢cekmektedir. Dinya Celik Birligi'nin siniflandirmasina gore toplam
Uretimin %69’unun gerceklestirildigi Asya grubunda Cin, Japonya, Hindistan, Glney Kore ve Tayvan yer almaktadir.
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DUNYA / Uretim - Cin

60% - Cin'in Kiresel Celik Uretiminden Aldigi Pay 900 ~ Cin'de Celik Pazari (milyon ton) r 140
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Kaynak: World Steel
. Cin, kiresel ham celik arzi artisinda son 15 yillik donemde belirleyici olmustur. Cin hikimetinin demir-celik sektoriine yonelik glicli destegi ozellikle
global kriz doneminde belirginlik kazanmistir. Demir celik sektord, bu donemde hikimet tesviklerinden en fazla yararlanan sanayi kollari arasinda yer
almistir.
. Yaklasik 1,2 milyar ton/yil Uretim kapasitesine sahip Cin’de ekonomik aktivitenin son vyillarda yavaslamasi kiresel celik pazarinda atil kapasite

olusmasinin en buyik nedenidir. Cin'de politika yapicilarin bu sorunu asmak amaciyla son dénemde aldiklari dnlemler kiresel celik piyasasinin
seyrinde etkili olmaktadir. Cin’de Uretim kapasitesinin 2016 yilindan itibaren 45 milyon ton/yil azaltilarak 2020’ye kadar 1 milyar ton/yil seviyesine
indirilmesi planlanmaktadir. 2016'nin ilk yarisinda ¢elik Gretim kapasitesini 16 milyon ton/yil azaltan Cin’in onimuzdeki donemde bu sulreci
hizlandirmasi beklenmektedir. Ote yandan, Cin’deki yapisal sorunlarin daha derin oldugunu belirtiimekte, 2020’ye kadar toplam kapasitenin 800
milyon ton/yil dizeyine indirilmesi gerektigi savunulmaktadir.
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DUNYA / Tuketim
Kiresel Ham Celik Tiketimi (milyon ton) Kisi Basina Diisen Celik Tuketimi (kg) -2015
1.700 - 1.200 - 1.114
1.528 1.540 1.513
1.500 - 1.000 -
1.300 - 200
1.100 A
600 - 497 489 484
900 1 437 405 401
_ 400 - 297
700 237 208
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2012 2013 2014 2015 Gg g 3 g % _('fg g g E g
. Cin N ABD Hindistan BN japonya BN Diger === Toplam > 8 2 5 S 2 < o 2
O © —= — N4
- <
Kaynak: Tiirkiye Celik Ureticileri Dernegi (TCUD) Kaynak: World Steel

. Son vyillarda yatay seyreden kiresel ham celik ttketimi 2015 yilinda 1,5 milyar ton olarak kaydedilmistir. 2015 yilinda dinyanin
onde gelen pazarlarinda celik tiketimi zayif seyreden ekonomik aktivite nedeniyle daralmistir. Hindistan ise diger Ulkelerden

olumlu yonde ayrismistir.

. Ulkelerin ham celik tiiketimleri, insaat ve yogun bicimde celik tiiketen imalat sanayi sektorlerinin gosterdigi performansa gore
sekillenmektedir. Kisi basina disen celik tiketiminde ise altyapl yatirrmiyla 6ne cikan Ulkelerin Ust siralarda yer aldigi
gorulmektedir.

. 2015 yilinda diinyada kisi basina 208 kg celik tiketilmistir. Gemi insa sektorintn 6nemli oyuncularindan Glney Kore’de kisi basina
celik tiketimi 1,1 ton civarindadir. Turkiye’'de ise kisi basina disen ham celik tiketimi 437 kg seviyesindedir.
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DUNYA / Tiketim
Kiresel Celile'.'lketiminin Sektdrlere Gore Daélhml Kiresel Bazda Sektérel Tiketimin Uriin Turlerine Gére Dagilimi (%)
: . W ELY Petrol & B
Beyaz Esya; Insaat Otomotiv akine etro Tarim Elektronik Ambalaj eyaz

%1 Ekipman Dogalgaz Esya
Ambalaj; %2 . Filmasin ve Tel 9 14 16 8 54 11 5 12
Elektronik; %3 Insaat; %51 profil ve cubuk 9 14 24 6 10 4 11
™ ingaat Demiri 29 0 0 0 0
Tarim; %3 Yapisal Celik 12 1 0
"II.I..Ili..__h Ray 0 0 9 0 0
Petrolve _____ Plaka 12 5 14 11 11 9 3
Dogalgaz; %7 Sicak Haddelenmis Sac 16 25 10 6 10 14 20 19
Soguk Haddelenmis Sac 3 11 9 3 4 30 27 36
Teneke 0 0 1 0 0 1 34 0
Otomotiv; Galvanizli Grinler 6 26 3 4 6 16 5 22
Makine %20 Boru 4 4 13 61 3 9 2 0
Ekipman; %12 Toplam 100 100 100 100 100 100 100 100
Kaynak: CiB

. Kiresel celik tiketiminin yaridan fazlasi insaat sektoriinde gerceklestiriimektedir. insaati otomotiv, makine-ekipman ve petrol-

dogalgaz sektorleri izlemektedir.

. Insaat sektdriinde agirlikli olarak insaat demiri ve yapisal celik Grinleri kullaniimaktadir. Otomotiv sektoérinde soguk/sicak
haddelenmis drlnler ile galvanizli Grinler yaygin bicimde kullanilirken, celik boru grubunda talebin blytk bir kismini petrol ve
dogalgaz iletim hatlari olusturmaktadir.

Subat 2017 =
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DUNYA / Dis Ticaret
Kiiresel ihracat ve ithalat (milyon ton) (2015)
milyon ton Kiiresel Gelik ihracatinin Seyri %
1.800 - 37 Cin 111,6  AB28* 37,7
1500 - Japonya 40,8 ABD 36,5
_\/_/_\ - 34 AB 28* 338  Almanya 24,8
1.200 1 GUney Kore 31,2 Guney Kore 21,7
900 - - 31 Rusya 29,7 talya 19,9
600 - Almanya 25,1 Tirkiye 18,6
—_—r—— e = )8 Ukrayna 17,7  Vietnam 16,3
300 italya 16,5 Tayland 14,6
0 - - . : : ; ; ; 25 Belcika 15,2  Fransa 13,7
2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 Turkiye 15,0 Hindistan 13,3
ihracat Uretim ihracatin Payr (%) (Sag Eksen) Kaynak: World Steel

Kaynak: World Steel (*) Bolge icindeki tlkelerin birbiriyle ticareti dahil edilmemistir.

. Dis ticarete konu celik miktari 2009 yili 6ncesinde kiresel Gretimin %35’i civarinda seyrederken, krizle birlikte bu oran %30’un
altina gerilemistir. izleyen yillarda ise, ézellikle 2013’ten itibaren, Cin’in i¢c pazardaki fazla triinii ihracata yonlendirmesi sonucunda
bu oranin yeniden yUkseldigi gorilmektedir.

. Bolgelere gore siniflandiginda, kiresel celik ticaretinde en blyUk pazarin AB oldugu gorilmektedir. Kiresel ithalatin (gcte birinden
fazlasini olusturan AB Ulkelerinin ithalatinda yassi Grlnler ilk sirada yer almaktadir.

. Sektorde artan kiresel rekabet nedeniyle pek cok Ulke yerli Greticileri korumak amaciyla tedbir almaktadir.
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1. TURKIYE’DE DEMIR CELIK SEKTORU
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DEMIR CELIK SEKTORU TURKiYE$BANKASI

TURKIYE / Hammadde - Demir Cevheri

Demir Cevheri ithalati (2015)

Miktar Deger

(bin ton) (milyon USD)

Brezilya 4.842 349
Rusya 1.541 136
Isvec 1.487 145
Ukrayna 1.394 109
Kanada 495 43
Diger Ulkeler 252 18
Toplam 10.011 800

Kaynak: Trademap

. Sektorde toplam tretim maliyetinin %75-%80"ini hammadde olusturmaktadir.

. Maden Tetkik ve Arama Genel Mudarligi tahminlerine gore Turkiye’de 122 milyon ton isletilebilir demir cevheri rezervi karsilig
82,5 milyon ton metal demir bulunmaktadir. Bilinen yurt ici demir cevheri kaynaklar kalite ve miktar acisindan yetersizdir. Ote
yandan yurt icinde cevher Uretiminin maliyet acisindan dezavantajli olmasi, bu sektore yonelik madencilik yatirimlarini

sinirlandirmaktadir.
. Yurt icinde demir cevheri talebinin yarisi ithalat ile karsilanirken, ithalat yapilan baslica tlkeler Brezilya, Rusya ve isvec’tir.

. Turkiye’de ekonomi yonetimi demir cevherinde ithalata bagimhligin 6niine gecilmesini planlanmaktadir. Bu kapsamda, sektdrin
ithalat bagimliligini azaltmak adina dustk tendrli cevherden Uretim yapilmasina olanak saglayan teknolojilere tesvik verilecegi

degerlendirilmektedir.
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TURKIYE / Hammadde - Hurda

EAO Maliyet Yapisi

Turkiye'nin Hurda Demir ithalat

. 25,0
Servisler; e 24
%4 . ’
20,0 17,4 19,7 19,1
19,2 mmm (milyar USD)
Tiketim 150 - ~ ‘ 16,3
Giderleri; ) = (milyon ton)

Hurda; %7
%10 urda; %76

Enerji; %10/

Kaynak: OECD
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Kaynak: Trademap

. Yurt icinde Uretim yapan EAO tabanli tesislerin maliyet kompozisyonunda hurda demirin pay1 %76 dizeyindedir.

. Turkiye’'nin en fazla hurda ithalati gerceklestirdigi Glkeler ABD, ingiltere, Rusya, Romanya, Belcika, Hollanda ve Ukrayna’dir. 2016
yilinda Ukrayna hurda ihracatindaki kotayi kaldirirken, ihracat vergisini ton basina 10 eurodan 30 euroya ¢ikarmistir.

. Son vyillarda celik sektdrtinde yasanan sikintilara karsilik Glkelerin kendi Ureticilerini korumak adina attigi adimlarin basinda
hammadde tedarikini glivence altina almak gelmektedir. Bu cercevede, ulkelerin 6zellikle hurdada ihracati engelleyici tedbirler
aldigi gorilmektedir. En fazla hurda ithalati gerceklestirdigimiz bolge olan AB’de, Avrupa Komisyonu’nun hurda ticaretini
sinirlamaya yonelik aldigi karar da bu kapsamda degerlendirilmektedir.
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TURKIYE / Kapasite

55
50
45
40
35
30
25
20

Tiirkiye Ham Celik Uretim Kapasitesi Yurt i¢i Kapasitenin Uretim Yontemine

(milyon ton/yil) GoreDagilimi
90 496 50,2 50,4

27,7
25,1

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015

H EAO
BOF

Kaynak: Turkiye Celik Ureticileri Dernegi (TCUD) Kaynak: TCUD

. 2000’li yillarda hizlanan yatirimlarla birlikte diinyanin baslica ham celik Ureticilerinden biri haline gelen Turkiye'de sektorin Uretim

kapasitesi 2011 yilina kadar hizli artmistir. izleyen dénemde ise yurt icinde yavaslayan ic talebin yani sira dis pazarlarda artan Cin

menseli Urtn baskisi nedeniyle sektorin Gretim kapasitesi sinirli oranda gelisim kaydetmistir.

. Turkiye'de demir celik sektort diger gelismekte olan Ulkelere benzer bicimde, kiresel ekonomik krizin etkilerinin yogun bicimde

goruldtgt 2008-2009 yillarinda da yatirrmlarina devam etmistir. Yatirimlarin, nihai tGrinlerde ithalat bagimhhginin yiksek dizeyde

oldugu vassi celikte yogunlastig gorilmektedir.

. Sektorde yatirimlarin biaytk bolimini EAO tabanl tesisler olusturmus; bu tesislerin toplam Uretim kapasitesi 2015 yilinda 38,8

milyon ton/yil'a ulasmistir.
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DEMIR CELIK SEKTORU TURKiYE$BANKASI

TURKIYE / Uretim

Turkiye Toplam Ham Celik Uretimi
(milyon ton)
40 -
35,9
34,1 34,7 34,0
31,5

33,2

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016
Kaynak: TCUD

. Kiresel kapasite fazlasi nedeniyle olusan rekabetin olumsuz etkiledigi sektorde Uretim 2012’den sonra gerileme egilimine
girmistir. 2016 yilinda ise dis talepteki toparlanmanin da etkisiyle Turkiye’de ham celik Gretimi %5,3 artmistir.

. 2016 yilinda Turkiye 33,2 milyon tonluk Uretimle Avrupa’nin ikinci, dinyanin sekizinci blyidk ham celik imalatgisidir. Tarkiye'nin
kiresel Gretimdeki payl %2,1 seviyesindedir.
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TURKIYE / Uretim
Yurt igi Kapasitenin Uriin Tirine Gore Ktk ve Slab Uretiminin Seyri
Dagilimi 40 (milyon ton)
B Kituk
30 - Slab 9 )

10

m Katik

Slab

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016
Kaynak: TCUD

Kaynak: TCUD

o Sektorde kutlk ve slab olarak iki ana yari Grdn bulunmaktadir. Kitidk, insaat sektoriinde kullanilan uzun celik Grinleri imalatinda; slab,
otomotiv ve beyaz esya sektorlerinde kullanilan yassi trdn Uretiminde kullaniimaktadir. Gergeklestirilen yeni yatirimlarin blyik oranda
yassi celige donUk olmasinin yani sira uzun celik Greten isletmelerin Gretim hatlarini yassi celik Uretimine de uyumlu hale getirmeleri
sonucunda slabin toplam kapasite icerisindeki pay1 %30 seviyesine yaklasmistir.

e KatUk dretimi kiresel krizin ardindan 2012’ye kadar artarken son yillarda aktivitenin yatay seyrettigi gortlmektedir. Bu gelismede, yerli
Ureticilerin artan klresel rekabete bagli olarak nihai trlnlerin Gretiminde ithal girdilere yonelmesi ve ihracattaki gerileme etkili olmustur.

e Benzer bir durum slab Urlnlerinde de gorulmektedir. Gegtigimiz yillarda yeni yatirmlarin da etkisiyle kapasite kullanim oraninin %44’e
kadar geriledigi slab Uretimindeki zayiflikta hurda demir fiyatlarindaki gelismelerin yani sira Cin menseli dampingli Grin ithalatindaki keskin
artis etkili olmustur. 2016’da ise yillik bazda slab tGretimi %22,4 oraninda artarken, kitik Gretimi yatay seyretmistir.
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TURKIYE / Uretim

Demir Celik Ureticilerinin Bélgesel Dagilimi

Turkiye Celik Haritasi
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Iskenderun iken, bu bdlgeyi Marmara, izmir ve Karadeniz bolgeleri izlemektedir.
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Sektorde faaliyet gosteren firmalar dort bolgede kiimelenmistir. Kurulu kapasitenin en yiksek oldugu bolge 16 milyon ton/yil ile

Son dénemde yatirimlar, dis pazarlara yakinligi nedeniyle avantajli konumda bulunan iskenderun bélgesinde yogunlasmaktadir.
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TURKIYE / Uretim

Turkiye'de Uretimin Kullanilan Yénteme Gére Dagilimi (milyon ton)
2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012

EAO 14,8 17,3 19,4 19,8 17,7 20,9 25,3 26,6 24,7 23,8 20,5 21,9
BOF 6,1 6,2 6,4 7,0 7,6 8,2 8,8 9,3 9,9 10,3 11,0 11,3
Toplam 21,0 23,4 25,8 26,8 25,3 29,1 34,1 35,9 34,7 34,0 31,5 33,2
Kaynak: TCUD

. Son yillarda demir fiyatlarindaki gerileme nedeniyle Uretimin baski altina aldigl EAO tabanl tesislerden 2 milyon ton ve Uzerinde
kapasiteye sahip TCUD Uyeleri; Colakoglu, Ege Celik, Habas, icdas, Kroman, MMK, Toscelik ve Bastug’dur.

. Ote yandan, Tirkiye’de yalnizca ¢ firma BOF tabanh tesislerde lretim gerceklestirmektedir. Bunlar 2 milyon ton (zerindeki
Uretim kapasitesiyle Ulkenin (ic temel entegre tesisi olan isdemir, Erdemir ve Kardemir’dir.

. EAO ve BOF tabanli tesislerin girdi maliyetlerinde, 2015 yilinda EAO aleyhine yasanan ayrismaya bagli olarak Gretimde BOF tabanli
tesislerin payinin arthgi izlenmistir. 2015 yilinda, EAO tabanli tesislerin KKO’su %61’den %53’e gerilemistir. ilgili oran BOF tabanli
tesislerde ise %89'dan %94’e cikmistir.

. 2016 yilinda, emtia fiyatlarindaki gelismelere bagli olarak EAO tabanh tesislerdeki Gretim maliyet avantaji kazanmistr. ilgili
tesislerdeki Gretim yillik bazda %6,8 oraninda artmistir.

. Orta vadede EAO tabanli tesislerin maliyet avantajini tehdit eden cesitli faktdrler bulunmaktadir. Komir ve demir cevheri
fiyatlarinin onimuzdeki donemde gerileyebilecegi degerlendirilmektedir. Ayrica, ABD ekonomisinde altyapi harcamalarinin
hizlanmasi hurda metal talebini ve fiyatlarini artirabilecektir. Yurt icinde, son donemde elektrik tedarikgcilerinin OSB’lerde basta
olmak Uzere elektrik maliyetlerini yikseltme egilimde olduklari gérilmektedir.
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TURKIYE / Uretim
Yari Uriin Uzun Urin Yassi Uriin
Pik demir Katuk Slab Filmasin ~ Nervirli Demiryolu Kosebent Flat Sac Levha Serit
Kardemir + + + + +
Habas + + + + +
Ege Celik +
Colakoglu + + + +
Kroman + +
Toscelik + + + + + + + + +
Bastug + +
MMK + + +

Kaynak: TCUD, Sirketlerin Yatirmci Sunumlari

. Celik sektoriinde imalat, nihai Grdnin kullanim alanina gore farkli Gretim streclerinden gecmekte ve fabrikalar genel olarak belli
Uriinleri Gretebilmektedir. TCUD dyesi biyiik firmalarin genelinde, insaat sektériine girdi saglanan kitik celik Gretilmektedir. Bu
gelismeye paralel pek cok firma filmasin ve nervirli celik imalati gerceklestirmektedir. Kdsebent celik Grlnleri yiksek bina ve

kopri insasinda kullaniimaktadir.

. TCUD uiyelerinden Habas ve Toscelik slab celik tiretmektedir. Slab celik yassi triin grubunun temel girdisini teskil etmekte olup

imalat sanayinde aramali olarak kullaniimaktadir.

. TCUD Uyesi olmayan Erdemir 8 milyon tonun tzerindeki tretimiyle bu alanda diinyanin en buyik 43. sirketidir. Eregli tesisinde
slab ve vyassi celik Urinleri imal edilmektedir. Sirketin iskenderun’da bulunan fabrikasinda kitik ve slab celik bir arada
Uretilmektedir. Sirket Turkiye'de yassi ¢elik imalatinin yaklasik Ggte birini gergeklestirmektedir.
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TURKIYE / Tuketim
Yurt ici Nihai Oriin Tiiketimi
(milyonton)
40 -
m Uzun
Yassi
30
20 A
10 A
O u

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015
Kaynak: TCUD

. 2015 yilinda yurt icinde gerileyen celik Gretimine ragmen dampingli Grtn ithalatindaki hizli yikselis celik tiketiminin artmasina
neden olmustur. Bu donemde Turkiye'de celik tiketimi yillik bazda %11,4 artisla 34,4 milyon tona ulasmistir.

. BlUyUk montanl altyapi projelerinin de destegiyle uzun drln tiketimi %10,8 ylkselerek 17,9 milyon tona ulasmistir. Yassi Grdn
tuketimi de yil rekor Gretimle tamamlayan otomotiv sektorindeki gelismelere paralel %12,7 artarak 16,5 milyon ton seviyesinde
gerceklesmistir.
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TURKIYE / Tuketim
) et e R N . v
Turkiye'de Kullanilan Celik Uriinlerinin Dagilimi Turkiye'de Celik Tuketiminin Sektorlere Gore Dagilimi
0, 50 .
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Kaynak: CiB, veriler 2010 itibariyladr.

. Yurt icinde tUketilen geligin 2/3’U, uzun Urlnlerin ise neredeyse tamami insaat sektori tarafindan kullaniimaktadir.

. 2023 vyilina kadar 6,5 milyon konutun insa edilmesinin planlandigi kentsel donlUsin projesi, insaat demiri talebini canli
tutmaktadir. Bu proje kapsaminda yaklasik 24 milyon ton insaat demiri kullanilacagini hesapliyoruz.

. Son vyillarda bina disi insaat projelerinin yayginlasmasi ve yeni yapi teknolojilerinin kullanilmasi ile yassi celik Grlnleri de
insaatlarda kullanim alani bulmaya baslamistir.

. Otomotiv, makine ve elektronik yogun celik girdi kullanan diger sektorler olarak dne ¢cikmaktadir. Ayrica, son donemde petrol boru

hatlari insaatlarinda yasanan artisla birlikte petrol ve dogalgaz sektoriintiin demir gelik kullanimi da hiz kazanmistr.
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TURKIYE / Tuketim

Subat 2017

Tirkiye’de Sektérel Tiketimin Uriin Tirlerine Gére Dagilimi (%)
Petrol &

Makine

o Y
TURKIYE $ BANKASI

insaat  Otomotiv . ) Tarim Ambalaj Elektronik
Dogalgaz Ekipman

Insaat Demiri 64 2 1 0 16 0 0 1
Sicak Sac 13 40 7 18 13 24 22 31
Filmasin ve Tel 6 19 7 23 54 5 14 16
Boru 4 8 76 27 4 3 17 2
Plaka 4 3 5 11 6 2 6 0
Yapisal Celik 3 1 0 0 0 0 0 0
Soguk Sac 2 12 2 11 4 23 32 38
Galvanizli Urlnler 2 12 1 2 2 2 7 10
Profil ve Cubuk 1 2 1 5 1 0 2 2
Teneke 1 1 0 0 0 41 0 0
Ray 0 0 0 3 0 0 0 0
Toplam 100 100 100 100 100 100 100 100
Kaynak: CiB
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TURKIYE / Dis Ticaret - ihracat

Tirkiye'nin Demir Celik Sektdrii ihracati

Milyon ton e \ilyar USD

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 (T)
Kaynak: TCUD

. Son vyillarda daralma egiliminde olan Turkiye'nin demir-celik ihracatt 2016’da bir miktar toparlanmistir. Bu dénemde sektoriin
ihracatt miktar olarak %0,4 artarak 16,9 milyon tona ulasmistir. Bu donemde, sektdrin ihracat geliri ise %9,9 disusle 10,6 milyar
USD olmustur.

. Cin firmalarinin yarathgi rekabet nedeniyle pazar paylarini korumaya calisan yerli Ureticilerin dis pazarda onceki yillarda fiyat
kirmak zorunda kaldigi ve bu durumun firmalarin karlilig Gzerinde ciddi bir baski yarattigi gortlmustir. Ote yandan, son dénemde
demir fiyatlarinda kaydedilen artis firmalarin kar marjlarini olumlu yonde etkilemektedir.
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TURKIYE / Dis Ticaret - ihracat

Miktar Bazinda ihracatin Bolgelere Gére Dagilimi (2016)

Orta Dogu
31%

Kuzey Afrika
14%

. Sektorin en buydk ihracat pazarini, yurt disi miteahhitlik faaliyetlerinin yogunlastigi Orta Dogu ulkeleri olusturmaktadir. Bu bdélgenin
Turkiye’nin demir celik Uriinleri ihracatinda pay! %30 civarindadir. Ote yandan, son yillarda bélge tlkelerinde yasanan ic karisiklar nedeniyle
insaat sektdrtnln ivme kaybetmesinin yani sira Cin menseli Urtnlerin bolgede artan varligl Turk celik sektorini olumsuz yonde etkilemistir.

. 2016 yilinda AB ekonomisinde gdzlenen toparlanma yassi gelik talebini olumlu yonde etkilemistir. Sektordn ikinci blyUk pazari olan AB ile
1996’dan beri yurirlikte olan Serbest Ticaret Anlasmasi uyarinca Turk firmalarina ek vergi uygulanmamaktadir.

. 2016 yilinda sektoriin ABD’ye ihracatt %2,3 artmistir. Ote yandan, ABD’nin Tirkiye’den ithal ettigi celik Grinlerine %42-50 arasinda vergi
koymasi sektortin dnemli ihracat kalemlerinden insaat geliginde dis talebi 2017’nin ikinci ceyreginden itibaren baskilayacaktir.

. Kuzey Afrika Tirkiye'nin celik ihracatini hizli artirdigl bolgeler arasinda yer almaktadir. Bolgede Uretim tesisi yatirimlari stren Tark
firmalarinin pazar paylarini 8nimuzdeki yillarda gelistirmeleri beklenmektedir.
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TURKIYE / Dis Ticaret - ithalat

Turkiye'nin Demir Celik Urtinleri ithalati
20 -
18 -
16

14 - —\

10 -

6 - = Milyon Ton Milyar USD

4 T T T T T T T T 1
2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015

Kaynak: TCUD

. Turkiye'nin celik Grlnleri ithalat, hizl artis trendini 2015 yilinda strdidrmustar. Tarkiye'nin toplam celik ithalatt miktar agisindan %38,1
oraninda artisla 19,1 milyon ton, deger agisindan %2,6 oraninda artisla, 12,3 milyar dolar seviyesinde gerceklesmistir.

. 2015 yilinda, hurda fiyatlari ile nihai UGrtn fiyatlari arasindaki marjin daralmasi ve Cin’in artan ihracati birlikte gelik fiyatlari dnemli 6lglde
gerilemistir. Nitekim yurt icinde bazi celik Ureticileri de hurdadan ham celik Gretmek yerine, yari mamulden imalat gerceklestirmeyi tercih
etmistir.

. 2015 yilinda Cin’den yapilan toplam gelik Grlnleri ithalati 2 kat artarak 3 milyon tona yukselmistir. Cin’den yapilan gelik Grinleri ithalatinda
en keskin artis yari drlnlerde gozlenmistir. Kituk celik ithalath %926 oraninda artisla 1,5 milyon tona ulagsmistir. Cin menseli yassi Urin
ithalath da %144 oraninda artisla 839 bin tona, uzun Urln ithalatt %31,5 oraninda artisla 227 bin tona ¢ikmistir. Ayica, celik boru ithalati da
%61’lik artisla 320 bin ton seviyesinde gerceklesmistir.
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TURKIYE / Finansal Géstergeler

Demir Celik Sektoéri

Tahsili Gecikmis Alacaklar Orani (%)

(milyar TL) 2014 2015 Degisim (%) 34 -
- i 31
Uretimden Satiglar 43,9 42,3 -3,6 31
2,8 4
Satig Hasilati (Net) 48,1 46,0 -4.4 25 |
Ozkaynak 13,4 13,0 -3,0 2,2 -
Aktifler 31,5 31,3 -0,6 L9 1
. 16 1 1,4
Donem Kar 3,1 2,2 -29,0 13 | -
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. .. S8 8999y gFE TN L0888
Istihdam (kisi} 25.153 24611 -2,2 e S T I R B
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*milyar USD © = © = © = © = © = © = © =

Kaynak: TCUD

. Sektorin onde gelen ilk 20 firmasinin 2015 yilindaki gelismelerden olumsuz yonde etkilendigi gorilmektedir.
ihracattaki %32,5’lik daralma nedeniyle sektorin karlihigr benzer sekilde gerilemistir. Toplam satislar ise i¢ tiketimin

seyretmesi nedeniyle sinirli oranda dismustur.

Kaynak: BDDK

Bu donemde,
nispeten canli

. Kiresel krizden sonra gerileme trendine giren demir celik sektortinin tasfiye olunacak alacaklar (TOA) orani, 2016 yilinda imalat

sanayindeki gelismelere paralel dnemli 6lgide artmistir. Aralik 2016 itibariyla sektoérde TOA orani %3,1 ile son 10 yilin en yuksek

seviyesinde gerceklesmistir.
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TURKIYE / Finansal Gostergeler

iSO 500 2014 2015
sirket AdI Siralamadak Uretimden Satislar Siralamadak Uretimden Satislar

i Yeri (milyon TL) iYeri (milyon TL)
Erdemir 8 6.114 7 6.475 «  Tirkiye’nin énde gelen demir gelik firmalarinin, iSO 500
isdemir 7 6.245 9 5.890 . . . L
lodas 6 6350 10 5 773 listesinde 2015 yilinda 6nceki donemlere kiyasla daha alt
Colakoglu 11 4.780 17 4.099 siralarda yer aldiklari gorilmektedir,
Toscelik 20 2.603 21 2.976
Kardemir 32 2.170 34 2.220 . Erdemir Grubu sirketlerinden olan Erdemir, 2015 yilinda
Kroman 28 2353 43 1921 sektér genelinden olumlu ydénde ayrisarak iSO 500
Yolbulan Bastug 47 1.833 46 1.830
Diler 48 1.809 50 1.745 listesinde 7. siraya yuUkselmistir. Grubun diger sirketi
lzmir Dernir 49 1.734 >1 1721 isdemir’in ise Uretimden satislari bu dénemde sektore
MMK 63 1.328 59 1.496
Kaptan 76 1.054 67 1.215 kiyasla daha hizli daralmistir.
Yazic 65 1.279 68 1.205
Yesilyurt 36 976 109 355 . Demir celik sektorinde yasanan sorunlar nedeniyle nakit
Ege Gelik 106 821 156 642 akislarinda  bozulma vyasayan bazi sirketlerin iflas
Asil Celik 116 762 157 640 . o _
Szkan 141 653 173 So6 ertelemesine basvurduklari gortlmektedir.
Ko Celik 246 406 189 546
Gemtas 439 244 464 248
Cebitas 300 338 475 240
Nursan 85 980 - -
Karim 145 612 - -
Ede 404 260 - -
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TURKIYE / Beklentiler ve Riskler

Hammadde

. Dlnyanin en buyudk sekizinci ham celik Ureticisi Turkiye, hammadde bakimindan ithalata bagimlidir. Sektér, hurdadan cevhere,
komirden ferro alyaja kadar hemen tim girdilerde net ithalatci konumundadir. Bu cercevede, tedarik pazarlarinda yasanan
sikintilar sektdre dogrudan yansimaktadir. Ornegin, sektdriin yogun bicimde hurda ithal ettigi Glkelerden Ukrayna’nin uyguladigi
ek vergi oranindaki degisiklik ithalat maliyetlerinin artmasina neden olmustur. Ayrica, son donemde Ulkelerin kendi demir celik
Ureticilerini korumak adina aldiklari tedbirlerin basinda gelen hammadde givenligi tedbirleri de, Turk Ureticilerin hammadde

temininde sorun yasamasina neden olabilecektir.

ithalat Baskisi

. Turkiye demir celik sektort 2000’ lerin basindan itibaren yatirimlarina devam etmektedir. Sektorin yatirmlari ithalatta bagimliligin
ylksek oldugu yassi ve vasifli celik Urtnlerine yonelik olmustur. Gergeklestirilen yatirimlarla birlikte Turkiye yassi Grliin kapasitesi
acisindan kendine yetebilecek seviyeye gelmis olmasina ragmen yurt ici yassi Urin tiketiminin énemli bir kismi ithalat yoluyla
karsilanmaktadir. Ozellikle yari mamul triinlerde ithal Griin kullanimi yogunlukla siirmektedir. Yurt ici Gretim kapasitesinde gelinen
seviyelere karsin maliyet avantajina sahip olan yabanci menseli firmalarin pazar paylarini korumaya devam ettikleri

gozlenmektedir.
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TURKIYE / Beklentiler ve Riskler

ihrag Pazarlarindaki Gelismeler

. Cin basta olmak Uzere, Uretici Ulkelerin i¢ pazarlarindaki fazla GrlnU ihracat yoluyla eritmeye calismalari kiresel pazarda
dengesizliklerin artmasina neden olmustur. Bu dlkelerin, Turkiye'nin ana ihra¢ pazarlari olan MENA ve AB bolgesinde faaliyetlerini
arttirdiklari izlenmektedir. Tlrk Ureticilerin Gretim yapisi ve hammaddede ithalata bagimlilik nedeniyle uluslararasi rakiplerine
gore dezavantajll konumda olmasi, pazar kayiplarini da beraberinde getirmektedir.

e Ayrica, yogunlasan kiresel rekabet paralelinde, Ulkeler kendi sektorlerini korumaya donudk tedbirlerini arttirmaktadir. ABD,
Kanada, Avustralya, Urdiin, Fas, Tayland ve Misir’in Tirkiye menseli belirli Griinlere getirdigi ilave vergi bunun érneklerindendir.
Oniimuzdeki ddnemde bu cercevede pazar kayiplarinin artacagi tahmin edilmektedir.

Duslik Kapasite Kullanim Orani

. Ozellikle son 10 yilda hizli bicimde artan yatinmlarla birlikte Turkiye 50 milyon ton/yil'in (izerinde ham celik Giretim kapasitesine
kavusmustur. Bununla birlikte, 6zellikle 2014-2015 déneminde, emtia fiyatlarindaki gelismeler EAO tabanli tesislerde kapasite
kullanim oraninin gerilemesine neden olmustur. 2016 yilinda ise, EAO tabanl tesislerde tUretim toparlanma kaydetmistir. Dis talep
kosullarinda bir dizelme ve i¢ talepte yerli Grlnlere bir kayma olmadigl sirece atil kapasite sorununun gindemdeki yerini
koruyacagi dustntlmektedir.
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TURKIYE / Beklentiler ve Riskler

«  OniUmuzdeki dénemde kiiresel likidite kosullarinda gdzlenecek olasi bir sikilasmanin, sektériin finansman giderlerini yukari yonli
etkileyebilecegi disinulmektedir.

. Kiresel pazarlardaki gelismelere karsi duyarlligin yiksek oldugu demir celik sektoriinde, orta vadede EAO tabanli tesislerin
maliyet avantajini tehdit eden cesitli faktdrler bulunmaktadir.

. 2016 yilinda gerek kiresel piyasalarda yasanan dalgalanmalar gerekse yurt icinde artan belirsizliklere bagh olarak Turk Lirasi’'nda
gozlenen volatilitenin, 2017 yilinda azalarak da olsa sektorin finansman yapisini ve mali blnyesini olumsuz etkilemeyi
sirdUrecegi tahmin edilmektedir .

. 2017 yilinda Turkiye’'de insaat sektorinin devam eden altyapi projelerinin de destegiyle ilimh biylyecegi ve bu durumun uzun
celik talebini destekleyecegi dusuntlmektedir. Yassi celik Urlnleri talebini belirleyen imalat sanayiinde aktivitenin yatay
seyredecegi distnulmektedir.

. Uzun celik GrUnleri fiyatlarinin son donemde yUkselis kaydetmesi yurt icinde Ureticilerin ciro ve karhlik artisini destekleyecektir.
Bununla birlikte, yurt disi mUteahhitlik faaliyetlerinin yogunlastigi dnemli pazarlardaki gelismelerin talebi sinirlandirabilecegi
tahmin edilmektedir.

. Son yillarda hiz kazanan demiryolu yatirimlari celik talebine katki saglayacaktir. Ayrica, TANAP ve Turk Akimi gibi projeler de celik
boru talebini destekleyecektir.
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YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan glvenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullaniimak suretiyle, sadece bilgilendirme
amaciyla hazirlanmistir ve hicbir sekilde finansal enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen goriis ve degerlendirmeler, hicbir sekilde Tirkiye is Bankasi A.S.’nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup,
raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel gériis ve degerlendirmeleridir. Tirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, géris ve degerlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir
bildirimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve icindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayli olarak olusacak
zararlardan Tirkiye is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

Isbu rapor (izerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen
cogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tum haklarimiz saklidir.
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