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ABD Baskani Trump bir slredir devam eden sorusturma sonrasinda celik ve aliminyum ithalatinda
koruma o6nlemlerine iliskin karari 08.03.2018 tarihinde imzaladi. imzayl takip eden 15 giin sonra
uygulamaya konulmasi planlanan karara gére ABD ithal ¢elige %25, aliminyuma %10 ek gumrik vergisi
uygulama karari aldi. Karardan ABD’nin NAFTA kapsaminda goérismelerini sitrdirdigi Kanada ve
Meksika’'nin muaf tutuldugu aciklanirken, ABD’nin giumrik tarifelerini degistirmeye ve kaldirmaya agik
oldugu ifade edildi. Boylece daha onceki agiklamalarda dile getirilen istisna taninmayacagi yaklagimindan
geri adim atilmis oldu. Ayrica, Trump’in gumrik vergilerinde "ABD’ye ticarette adil davranan" Ulkelere
muafiyet saglama teklifi, s6z konusu muafiyetin genisletilebilecegi intimalini de giindeme getiriyor. Ote
yandan, saglanan muafiyetin NAFTA gérismelerinde baski unsuru olarak kullaniimasi ihtimali s6z konusu
ulkelerde rahatsizlik yaratiyor. Ayrica, hafta icinde Avrupa Birligi ve Cin basta olmak Uzere gesitli Glkelerce
yapilan karsi dnlem aciklamalari konunun zamanla tim Ulkeleri etkileyecek genis kapsamh sikintilara
doénusme riski tasidigini ortaya koyuyor.

Aliminyum ithalatina uygulanacak verginin agirlikli olarak diinya Uretiminden %60, tiketiminden %50 pay
alan Cin'i etkilemesi bekleniyor. Vergi oraninin daha ylksek belirlendidi ve Turkiye’nin de aralarinda
bulundugu daha fazla Ulkeyi etkilemesi beklenen gelik sektoriine iliskin karar ise giindemde daha ¢ok yer
aliyor.

Agirlikli olarak Cin’de gergeklestirilen hizli yatirnmlar nedeniyle olugsan kiresel kapasite fazlasi son yillarda
celik sektériniin gundemindeki en 6nemli sorun olarak dne ¢ikiyor. Ayrica, Cin’de buyume oraninin gift
haneli seviyelerden %6,5-7 bandina gerilemesi atil kapasite sorununu derinlestirirken, Cin’in i¢ pazardaki
fazla UrGnd ihracat araciligiyla dis pazarda eritmeye galismasi bu sorunun kroniklesmesine neden oluyor.
Dunya celik Gretiminde %49 payla ilk sirada yer alan Cin’i Avrupa Birligi ve Japonya sirasiyla %10 ve
%6’lik paylariyla takip ediyor. Dinya gelik tiketiminde de Cin %45’lik payiyla ilk sirada yer alirken, onu
Avrupa Birligi %10 ve ABD %6 paylari ile izliyor.

Diinya Celik Tiketiminde Ulkelerin Payi
(milyon ton bazinda, 2017)

Diinya Celik Uretiminde Ulkelerin Payi
(milyon ton bazinda, 2017)

Brezilya
2%

GuUney
Kore
4%
Rusya

4% |

Brezilya
1%
Rusya

3%

Glney
Kore
3%
- Japonya

Hindistan Japonya 4%
6% 6% Avrupa
Birligi

ABD
5%

A
Hindistan vruE)a
Birligi

6%

10% 10%



ABD’nin Gelik ithalatinda Ulkelerin Payi
(milyon ton bazinda, 2017)
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ABD Uluslararasi Ticaret idaresi’nin verilerine gore,
ABD’nin c¢elik Urdnlerinde dis ticaret acigi 2009-
2016 doneminde %269 artmistir. 2017 yilinda
yaklasik 100 milyon tonluk c¢elik tlketiminin
%3%’ini ithal eden ABD, dinyanin en blyUk celik
ithalatgisi konumunda bulunuyor. 2017 yilinda
Ulkenin cgelik ithalati miktar bazinda %15, deger
bazinda %30 artarak sirasiyla 34,5 milyon ton ve
29,1 milyar dolar dizeyinde gercgeklesti. ABD'nin

TaSSi)VA)a” Brle:(j/'oya bu dénemde miktar bazinda en ¢ok gelik ithal
N ettigi Ulke %16 ile Kanada olurken, bu Ulkeyi %14
ile Brezilya, %10 ile Guney Kore ve %9 ile
Almanya Guney Meksika izledi. Turkiye ABD’nin ¢elik ithal ettigi
4% Kore N o/ @
Japonya 10% ul_keller. arasmqa %6’liIk payla 6. swalda yer aldi.
506 Rusya Meksika Cin’in ise %2’lik payr ve 11. siradaki konumuyla
Tiirkiye 8% 9% ABD’nin kararindan ilk etapta nispeten daha az
6% etkilenmesi bekleniyor.
Muafiyet olmamasi durumunda karardan Kanada ve | Ulkelerin Gelik ihracatlarinda ABD'nin Pay
Meksika'nin 6nemli olglide etkilenmesi bekleniyordu. S6z (Deger bazinda, %)
konusu ulkelerin ¢elik ihracatinda ABD’nin payi 2017 yilinda Kanada 85 &
%80 civarinda gerceklesmisti. Bu iki Ulkenin karardan muaf i
tutulmalari, muafiyet diginda kalan diger tlkelerin olumsuz | Meksika 79,9
etkilenme riskini artiran bir unsur olurken, bu durum ayni Brezilya 27.8
zamanda kuresel celik ticaretinde rotalarin degismesi ve
fiyatlarda dalgalanma yasanmasi olasiliklarini gindeme G. Kore 114
getiriyor. Bu noktada ise ABD’nin celik vergisi kararinin | Tirkiye 8,6
dogrudan etkisini nispeten daha az hissetmesi beklenen Rusya 8.0
Cin'in dinya c¢elik fiyatlarinda meydana gelebilecek ’

dalgalanmalardan daha fazla etkilenebilecegi distiniiliiyor. (Ek: ilgili Ulkelerin Celik Uriinleri ihracati)

Tulrkiye ¢elik Uretiminde Avrupa’da 2., dinyada 8. sirada yer aliyor. Turkiye'de c¢elik ve gelik Griinleri
sektdrd 2017 yilinda gerceklestirdigi 13,8 milyar dolar ihracat ile fasil bazinda en ¢ok ihracat yapan 3.
sektdr oldu. ABD Turkiye'nin ¢elik Uretiminde kullandi§i hurda metali aldigi tlkelerin basinda yer alirken,
sektdrin nihai Urdn ihracati icinde de ilk sirada yer aliyor. Turkiye ile benzer sekilde hurda metalden
Uretim yapan ABD’nin aldigi kararla Ulke icinde cgelik dretimini artirma hedefi, Turkiye’nin hammadde
temini agisindan pazar degisikligi olasiliyini da beraberinde getiriyor.
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Tarkiye’nin son yillarda gerileme egiliminde olan ABD’ye c¢elik ihracati, 2017 yilinda 1,2 milyar dolar
seviyesinde gerceklesti. Bdylece, sektdrin ihracatinda ABD’nin 2016'da %10,4 olan payi, 2017 yilinda
%8,6'ya dustl. Bu dénemde, Turk gelik sektériinin ABD’ye sattigi baslica urlnler ingaat demirleri ve gelik
borular oldu. Trump yoénetiminin atacadi adimlara ydnelik suregelen belirsizliklerin etkileri 2018 yilinin
basinda daha da belirginlesti. Celik ihracatcilari Birligi'nin verilerine gére 2018'in ilk iki ayinda sektériin
ABD’ye ihracati miktar bazinda %60 geriledi.

Tiirkiye’nin Gelik ihracatinda ilk 10 Ulke

Tiirkiye (milyon $) 2013 | 2014 2016 | 2017 Pay (%)*
ABD 809 1.482 1.246 1.160 1.184 8,6
italya 524 343 337 388 765 5,5
israil 534 628 406 493 661 438
ispanya 190 228 211 258 509 3,7
Yemen 387 385 154 246 350 2,5
Romanya 371 414 375 412 617 4,5
Hollanda 268 330 206 253 339 2,5
Singapur 50 21 9 8 242 1,8
Birlesik Krallik 522 622 514 504 676 4,9
Irak 2.146 1.464 915 641 583 4,2
Diger 10.263 9.683 7.649 6.782 7.913 57,2
Toplam 16.067| 15.600] 12.023| 11.145| 13.841 100,0

*2017 itibariyla

Vergi dizenlemesinin belli Glkelere muafiyet tanimasi Tirkiye’nin uygulamadan etkilenme riskini dnemli
Olcide artiran bir unsur oldu. Bu durumda sektérin ABD’ye ihracatinin gerilemeye devam edecegi veya
sektorin ihracatta fiyat ayarlamalarina gidebileceg@i 6éngorulliyor. Ayrica, ABD'de yatirnmlari bulunan bazi
Tark firmalarinin karardan etkilenmemek igin Ulkedeki Uretimlerine agirlik verebilecekleri belirtiliyor.
Ornegin, Borusan Subat ayinda ABD’de 173 milyon dolar kontrat bedelli boru hatti ihalesini kazanmisti.
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ABD’nin Gelik ithalatinda Ulkelerin Payi Tiirkiye’nin Gelik ihracatinda Ulkelerin
(deger bazinda, 2017) Payi
(deger bazinda, 2017)
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ABD acisindan degerlendirildiginde ise, alinan koruma &nlemlerinin, c¢elik dretiminin kisa vadede
artirlamayacak olmasi nedeniyle 6zellikle otomotiv ve icecek sektorinde faaliyet gosteren Ureticilerin
maliyetlerini artirmasi, dolayisiyla enflasyonu tetiklemesi bekleniyor. Daha 6nce 2002 yilinda Bush
déneminde uygulamaya konan benzer bir dizenlemenin diger sektérlerde 200 bin Kigilik istihdam kaybina
neden olmasi nedeniyle kisa bir stre sonra uygulamadan kaldirildigi biliniyor.
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Ek: ilgili Ulkelerin Gelik Uriinleri ihracati

Kanada’'nin Celik ihracatinda ilk 10 Ulke

Kanada (milyon $)

2013 2014

2015

2016

2017

Pay (%)*

ABD 9.670 10.568 9.062 8.243 9.910 85,5
Meksika 388 438 458 437 506 4.4
Turkiye 114 118 64 88 210 1,8
Cin 177 144 134 148 166 1,4
Hollanda 124 105 108 94 82 0,7
Hindistan 60 43 60 67 61 0,5
Almanya 28 38 45 47 54 0,5
Banglades 89 55 32 43 41 0,4
Avustralya 33 39 43 33 33 0,3
ingiltere 30 31 28 25 32 0,3
Diger 910 764 577 445 499 4,3
Toplam 11.621 12.344 10.612 9.669 11.594 100,0

*2017 itibariyla

Meksika’nin Celik ihracatinda ilk 10 Ulke

Meksika (milyon $) 2013 2014 2015 2016 2017 Pay (%)*
ABD 6.251 7.053 6.200 5.816 6.722 79,9
Kanada 204 277 153 180 328 3,9
Kolombiya 573 436 315 186 242 29
Guatemala 124 114 112 117 133 1,6
Venezuela 175 121 56 45 68 0,8
Arjantin 120 100 58 43 52 0,6
Peru 51 92 46 46 51 0,6
Kosta Rika 68 63 48 44 50 0,6
Sili 83 99 100 47 47 0,6
Dominik Cumbhuriyeti 101 47 28 38 36 0,4
Diger 1.672 1.229 837 805 686 8,1
Toplam 9.425 9.632 7.952 7.366 8.416 100,0
*2017 itibariyla

Brezilya’nin Celik ihracatinda ilk 10 Ulke

Brezilya (milyon $) 2013 2014 | 2015 2016 2017 Pay (%)*
ABD 3.479 4.266 3.347 2411 3.407 27,8
Arjantin 811 645 679 535 916 7,5
Hollanda 786 1.227 1.014 605 691 5,6
Cin 631 581 638 551 606 4,9
Almanya 139 310 319 355 562 4,6
Meksika 263 217 255 252 482 3,9
Turkiye 50 172 335 389 475 3,9
italya 150 242 227 221 343 2,8
Japonya 373 332 261 267 334 2,7
Portekiz 12 79 80 90 229 19
Diger 3.466 3.770 3.511 3.476 4.212 34,4
Toplam 10.159 11.840 10.667 9.153 12.256 100,0

*2017 itibariyla
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Giiney Kore'nin Celik Ihracatinda ilk 10 Ulke

G. Kore (milyon $) 2017 EVACHK
Cin 4.668 4.962 4.155 4.380 4.575 12,9
ABD 4.102 6.051 4.167 3.498 4.027 11,4
Japonya 3.775 4.047 3.040 3.161 3.943 11,1
Norveg 7 10 8 12 2.358 6,7
Hindistan 1.547 1.959 1.931 1.674 2.261 6,4
Vietham 1.533 1.639 1.621 1.450 1.722 4,9
Meksika 1.146 1.334 1.380 1.266 1.685 4,8
Malezya 904 786 999 645 1.573 4,4
Tayland 1.679 1.768 1.376 1.347 1.527 4,3
Endonezya 1.356 1.266 851 731 1.015 2,9
Diger 12.733 12.795 11.793 11.599 10.742 30,3
Toplam 33.450 36.617 31.320 29.763 35.426 100,0
*2017 itibartyla

Rusya’nin Celik ihracatinda ilk 10 Ulke
Rusya (milyon $) 2013 2014 2015 2016 2017 Pay (%)*

Turkiye 2.601 3.272 2.764 2.640 3.749 16,9
ABD 1.105 1.999 1.160 876 1.772 8,0
Belarus 1.740 1.666 1.123 1.137 1.764 7,9
Kazakistan 2.397 1.780 1.375 1.124 1.533 6,9
Tayvan 1.377 1.490 901 1.004 1.530 6,9
Meksika 427 991 728 744 1.110 5,0
Belgika 356 887 638 667 969 4,4
Finlandiya 87 65 73 286 881 4,0
Misir 262 448 435 486 636 2,9
Hollanda 958 820 767 578 586 2,6
Diger 12.199 10.290 7.567 6.844 7.673 34,6
Toplam 23.509 23.708 17.530 16.386 22.203 100,0
*2017 itibariyla

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan guvenilir olduguna inanilan kamuya agik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullaniimak
suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir ve higbir sekilde finansal enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye
veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen goris ve degerlendirmeler, hicbir
sekilde Turkiye Is Bankasi A.$.’nin kurumsal yaklagimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlarin kigisel goéris ve
degerlendirmeleridir. Turkiye Is Bankasi A.$. bu raporda yer alan bilgi, goris ve degerlendirmelerin dogru, dedismez ve eksiksiz
olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Turkiye Is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir
bildirimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve igindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya
dolayli olarak olusacak zararlardan Tirkiye Is Bankasi A.S. higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor lizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir
amagla, kismen veya tamamen ¢ogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tum haklarimiz sakhdir.



