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ABD'de tiiketici gliveni 14 yilin zirvesinden geriledi.

TCMB’nin faiz artiracagl beklentileri ile TL, kayiplarinin bir kismini telafi etti.

Gectigimiz haftanin son islem gininde kiresel piyasalarda karisik bir seyir
izlendi. ilk ceyrek kar aciklamalarinin izlendigi ABD’de giine alimlarla baslayan
borsa endeksleri kapanista geriledi. Kiresel ticaretin gelecegine iliskin
tartismalar slrerken, ABD Bagkani Trump, 2017 basinda Ulkesinin Gyeligini sona
erdirdigi Trans-Pasifik Ortakligi’'na, daha iyi sartlarin sunulmasi halinde tekrar
katilabileceklerini soyledi. Trump ayrica, Cin ve ABD’nin birbirilerine daha fazla
gimriik vergisi uygulamadan bir anlagmaya varabileceginin sinyalini verdi. Ote
yandan, ABD’de Michigan tlketici glven endeksi 6ncu verisi Nisan’da 97,8
degerini alarak 14 yilin zirvesinden geriledi. Tuketici glvenindeki bozulmada,
ABD’nin son donemde yiruttiglu korumaci politikalarin sonuglarina iliskin
endiselerin etkili oldugu distnuliyor.

Cuma ginu Avrupa borsalari ylkseldi. Euro Alani ekonomisinin itici glcU
Almanya’da Mart’ta tlketici fiyat endeksinin yillik bazda %1,5 ile 6ngorilere
paralel bir artis kaydetmesi piyasalara olumlu yansidi. Boylece, Avrupa Merkez
Bankasi'nin Mart ayi toplanti tutanaklarinda temkinli bir soylemde bulunmasina
ragmen Euro da deger kazand..

Petrol fiyatlari, jeopolitik risklerdeki artis paralelinde ytkseldi. Uluslararasi Enerji
Ajansi'nin (IEA) OPEC kisintilari sayesinde kiresel petrol stoklarinin istenen
dizeye indirildigini aciklamasi petrol fiyatlarindaki yukselisi destekledi. Altin
fiyatlari da glvenli liman alimlariyla artti.

Cuma glni yurt ici piyasalarda ise gérece sakin bir seyir hakimdi. TCMB’nin doéviz
kurlarindaki hizli yikselisi durdurmaya yonelik adim atacagi beklentileri TL'deki
distst sinirlandirdi. Gosterge tahvilin bilesik faizi degismezken, primli agilan
BIST-100 endeksi glin dusisle tamamladi.

ABD, Cuma gecesi Fransa ve ingiltere ile birlikte Suriye rejim hedeflerine yénelik
hava harekati baslatti. ABD'nin Birlesmis Milletler (BM) Daimi Temsilcisi
tarafindan vyapilan agiklamada, ABD’nin hedeflerini gerceklestirene kadar
Suriye’den cekilmeyecegi ve Esad yonetimi ile kimyasal silah kullanimiyla iliskisi
bulunan sirketlere yonelik yaptirimlar uygulanacagi ifade edildi. Ozellikle
Rusya’ya ekonomik yaptirimlarla ilgili gelismelerin hafta boyunca takip edilmesi
ve piyasalara yon vermesi bekleniyor.

Jeopolitik risklerdeki artisin da etkisiyle, bu sabah Asya borsalarinda satis baskisi
etkili oluyor. Buglin kiresel piyasalarda ABD’de perakende satislar ve New York
bolgesinin ekonomik aktivitesine iliskin ipuclari veren Empire State imalat
endeksi takip edilecek. Yurt ici piyasalarin giindeminde ise sanayi Uretimi, isglici
istatistikleri ve bltce dengesi verileri yer aliyor.
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Dunya Borsalari Kapanis %Dedisim
MSCI Diinya Borsalari 2.089 0,09 4
MSCI GOU 1.170 0,58 4F
MSCI Japonya Harig Asya* 567 0,60 4}
Dow Jones 24.360 0,50 4
S&P 500 2.656 0,29 4
Euro Stoxx 50 3.448 0,12 ‘ﬁ
Shanghai* 3.112 1,50 4
Nikkei* 21.843 0,29 4

(*) TSI 08:30 verileridir.

Pariteler Kapanis %Degisim
EUR/USD 1,2327 0,08 4
usD/IPY 107,53 0,23
Emtia Fiyatlari Kapanis %Dedisim
Brent Petrol (USD/varil) 72,5 1,13 4F
Altin (USD/ons) 1.346 0,53 4
Risk Gostergeleri Kapanis  Degisim
ABD Hazine Tahvilleri* %2,82 1bp 4k
CDS-TR (5-Y) 201 Obp 4
(*) 10-Y

Yurt igi Piyasalar Kapanis %Degisim
BIST-100 109.604 0,57 4F
uSD/TL 4,0916 0,03 4
Euro/TL 5,0437 0,10 4F

2-Y Gosterge Tahvil Faizi %14,36  0bp o

Tahminlerimiz 2017* 2018
Buyume (%) 7,4 4,1
CariAcik/GSYH (%) 5,5 5,5
Enflasyon (%) 11,9 10,2

(*) Gergeklesme

Cuma Veri Gindemi Bugiin
Yurt Digi Donemi Beklenti Gergeklesme Yurt Disi Donemi Beklenti Onceki
ABD Michigan TGE (6nct) Nisan 100,5 97,8 ABD Perakende Satislar (aylik) Mart %0,4 -%0,1
ABD Empire State imalat Endeksi Nisan 18,2 22,5
Yurt igi Yurt lgi
Sanayi Uretim Endeksi (aylik) Subat -0,80%
issizlik Orani Ocak - %10,4
Bltce Dengesi Mart - -1,9 mlyr TL
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(*) Endeksteki artis ABD dolarinin deger kazandigini gosterir.
Kaynak: Datastream, Reuters, TCMB, TUIK
BUtlin yayinlarimiza https://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan givenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendir-
me amaclyla hazirlanmistir ve hicbir sekilde finansal enstriimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve degerlendirmeler, hicbir sekilde Tirkiye is Bankasi A.S.’nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup,
raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel goris ve degerlendirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildi-
rimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve icindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayl olarak olusacak zararlar-
dan Turkiye Is Bankasi A.S. higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor tizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amagla, kismen veya tamamen
cogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim haklarimiz saklidir.
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