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6.Nis 13.Nis Degisim 6.Nis 13.Nis Degisim
BIST-100 Endeksi 114.738 109.604 -% 4,5 ¥V EUR/USD 1,2281 11,2329 % 0,4 A
2 Yillik Gosterge Tahvil Faizi %14,39 %14,36 -3 bp ¥ USD/TL 4,0428 4,0959 % 1,3 A
ABD 10 Yillik Tahvil Faizi %2,78  %2,83 5 bp A EUR/TL 4,9691 5,0507 % 1,6 A
EMBI+ (spread) 338 335 -3 bp ¥ Altin (USD/ons) 1.333 1.345 %09 A
EMBI+ Tlrkiye (spread) 318 317 -1 bp ¥ Petrol (USD/varil) 66,2 73,1 %104 A

bp: baz puan

Gegtigimiz hafta ABD ile Rusya arasinda Suriye kaynakli tirmanan gerilim kiiresel piyasalarin giindeminde én plana ¢ikti.
ABD’nin Rusya’ya yénelik yeni yaptirrmlari glindeme getirmesi ve ABD Baskani Trump’in Rusya ve Suriye’yi hedef
gosteren tehditkar aciklamalan kiiresel piyasalarda risk algisinin énemli élgiide bozulmasina neden oldu. Ruble ve TL
basta olmak lzere gelismekte olan lilke para birimleri ABD dolari karsisinda deger kaybederken, petrol fiyatlari yukari
yonli bir seyir izledi. Tiirk Lirasindaki hizli deger kaybina bagli olarak piyasalarda TCMB’nin 6niimiizdeki hafta yapacagi

PPK toplantisinda faiz artirrmi yapacadgina dair beklentiler gtindeme geldi.
ABD-Rusya gerginligi kiiresel piyasalara yon verdi.

ABD, Rusya’nin diinya genelindeki “zarar verici faaliyetlerini” gerekge
gostererek Putin’e yakin 26 is adami ve devlet yetkilisinin yani sira 12 Rus
sirketini yaptirim listesine ekledi. S6z konusu kisi ve sirketlerin ABD’deki mal
varliklari dondurulurken ABD vatandaslarinin bu Kkisilerle ticaret yapmasi
yasaklandi. S6z konusu yaptirimlara ek olarak ABD ve Rusya arasindaki
gerginligin Suriye kaynakl tirmanmasi ve ABD Baskani Trump’in Rusya ve
Suriye’yi hedef gosteren tehditkar aciklamalari gectigimiz hafta klresel
piyasalarda risk algisinin dnemli 6lctide bozulmasina neden oldu. Basta
Rusya olmak lzere gelismekte olan Ulkelerde yerel para birimleri ABD dolari
karsisinda deger kaybederken, hisse senedi piyasalarinda sert satislar
gozlendi. USD/RUB Kasim 2016’dan bu yana en yiksek seviyelerini test
ederken, TL de ABD dolari karsisinda en ¢ok deger kaybeden para birimleri
arasinda yer aldu.

Cin’den ticaret savaslarina yonelk uzlasmaci adim...

Gin Devlet Bagkani Xi Jinping, gectigimiz hafta yaptigl konusmada ticaret
savaslarina iliskin uzlasmaci bir tavir sergiledi. Xi, otomotiv sektérinde
gumrik vergilerinin azaltilacagini ve yabanci sirketlerin faaliyetlerine iliskin
sinirlandirmalarin hafifletilecegini duyururken, 6nimuzdeki dénemde Cin’in
yabanci yatirimlara daha acik hale gelecegini ifade etti. Hatirlanacagl lGzere
ABD Baskani Donald Trump son zamanlarda yaptigl konusmalarda Cin’in
ithal otomobillere %25 oraninda giimrik vergisi uygulamasindan sikayetgi
olurken, ABD’de bu oranin %2,5 olduguna dikkat cekmisti. Xi'nin
actklamalarinin ardindan ABD ile Cin arasinda slregelen ticari ¢ekismenin
onumizdeki donemde hafifleyebilecegi degerlendiriliyor.

ABD’de Uretici fiyatlan beklentilerin Gzerinde artti.

Fed’'in 21 Mart'ta sona eren toplantisinin tutanaklarina goére, tim Fed
Gyeleri 6numuizdeki doénemde ABD ekonomisinin glclenecegini ve
enflasyonun yukselecegini ongorirken, cogu Uye ticaret savasini ABD
ekonomisi i¢in bir risk unsuru olarak degerlendiriyor.

ABD’de UFE Mart'ta aylik bazda %0,3 ile beklentilerin Uzerinde artis
kaydederken, yillik artis %3’e yukseldi. Mart'ta Uretici fiyatlari beklentileri
assa da tlketici fiyatlari akaryakit fiyatlarindaki distsin etkisiyle ayhk bazda
%0,1 oraninda geriledi. Manset enflasyonun 10 ayin ardindan gerilemesine
karsin cekirdek enflasyon aylik bazda %0,2 oraninda artis kaydetti. Yillik
bazda ise tiketici fiyatlar1 %2,4 yikselerek beklentilere paralel gerceklesti.

Klresel Borsa Endeksleri
—— MSCI Diuinya Borsalari Endeksi
—— MSCI GOU Borsa Endeksi (sag eksen)
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(*) ABD dolarinin, euro, Japon yeni, Ingiliz sterlini,
Kanada dolari, Isve¢ kronu ve Isvigre frangindan
olusan kur sepetine karsi degerini gosteren
endekstir. Endeksteki disis ABD dolarinin deger
kaybettigine isaret eder.
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ECB yetkilileri gliclU eurodan sikayetgi...

Gectigimiz hafta yayimlanan ECB toplanti tutanaklarina gére, ECB Uyelerinin
ekonomik aktiviteye givenleri glcli goérinimint korurken, Uyelerin
eurodaki degerlenme nedeniyle enflasyona yonelik endiselerinin artmasi
dikkat c¢ekti. Tutanaklarda, ABD &nciliginde glglenen korumaci
politikalarin da son donemde euronun dolar karsisinda deger kazanmasinda
rol oynadigi belirtildi. Tutanaklara ek olarak gegtigimiz hafta icinde ECB ve
BoE yetkililerinin yaptiklari aciklamalar, euro ve sterlini dolar karsisinda
destekledi.

Turkiye’nin 12-aylik cari agigl 53,3 milyar USD’ye ulastl. @

Subat ayinda cari acik yillk bazda %61,8 oraninda artarak 4,2 milyar USD
olurken, 12 aylk kimdlatif cari agik 53,3 milyar USD ile Nisan 2014’ten bu
yana en ylksek dizeyine ¢ikti. Mart ayinda ise, gegici verilere gére dis
ticaret aciginin  yaklask %28 oraninda artmasina ragmen aciktaki
genislemenin ivme kaybetmesi, cari denge agisindan nispeten daha ilimli bir
gériniime isaret ediyor. (Odemeler Dengesi Raporumuz)

Yurt icinde sanayi tretimi Subat’'ta %9,9 oraninda artti.

Sanayi Uretim endeksi Subat ayinda yillik bazda %9,9 oraninda blylme
kaydetti. Boylece yilin ilk iki ayinda sanayi Gretimindeki yillik artis disik baz
etkisinin de katkisiyla %10,9 oldu. Ote yandan, mevsim ve takvim
etkilerinden arindirilmis sanayi Uretim endeksi aylik bazda %0,2 oraninda
geriledi.

Yurt i¢i piyasalar dalgall seyretti.

ABD-Rusya gerginligi gectigimiz hafta yurt ici piyasalarda da satis baskisi
yarattl. BIST-100 endeksi haftayl %4,5 dusisle kapatirken, tahvil faizleri bir
miktar geriledi. USD/TL ve EUR/TL hafta icinde sirasiyla 4,1920 ve 5,1914 ile
yeni rekor seviyeleri test etti. Kurlardaki gelismelerin ardindan, TCMB
Baskani Cetinkaya’nin ilave sikilastirmanin glindeme gelebilecegini
soylemesi TL'deki deger kaybini bir miktar sinirlandirdi.

Bu hafta yatirimcilar ABD’nin Suriye politikasinda izleyecegi yol haritasini
yakindan izleyecek. Ayrica, ABD’de ekonomik aktivitenin seyrine iliskin
acilanacak verilerin yani sira Euro Alani ve ingiltere’de enflasyon verileri
izlenecek. Yurt icinde ise TCMB’nin 25 Nisan’da yapacagl PPK toplantisina
yonelik beklentiler TL'nin seyrinde etkili olacak.
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Sektorel Gelismeler

Ozel sektdre glimriiksiiz hayvan ithalati yetkisi...

Ekonomi Bakanligi et fiyatlarini kontrol altina almak amaciyla 500 bin adet kasaplik canli hayvanin glimriksiz olarak ithal
edilmesine yonelik dizenlemeyi Bakanlar Kurulu gindemine sundu. Yeni dlzenleme ile birlikte 6zel sektor glmriksiz
ithalat yetkisini belirli kriterler dahilinde dogrudan kullanabilecek. Ote yandan, Bosna Hersek menseli bazi tarim Griinleri
icin tarife kontenjani agildi. Bu kapsamda 8 bin ton blylkbas, 2 bin ton kiigclkbas hayvan eti gimriksiz olarak
getirilecek. Ayrica, 2 bin ton sakatat ve 1000 ton kiimes hayvani eti icin de tarife kontenjani acildi. Tim et gruplari igin
acilan tarife kontenjani 31 Aralik 2022 tarihine kadar gecerli olacak ve her takvim yilinda yeninden dagitilacak.

Ticaret savaslar ve ABD-Rusya gerginligi aliiminyum fiyatlarini %10 artirdi.

ABD’nin aliminyum ithalatina getirdigi ek %10’luk gimrik vergisinin ardindan klresel piyasalarda aliminyum
fiyatlarinda gozlenen vyikselis son donemde ABD-Rusya arasinda artan gerginligin ardindan ivme kazandi. ABD,
gectigimiz hafta bir grup Rus oligarki hedef alan bir dizi yaptirim agiklamisti. Yaptirim listesinde didnyanin en buyuk
aliminyum dreticilerinden olan Rusal’in patronunun da yer almasi aliminyum fiyatlari Gzerinde yukari yonli baski
yaratti. Diinya aliminyum Uretiminin %7’sini elinde bulunduran Rusal’a iliskin artan belirsizliklerin etkisiyle aliminyum
fiyatlari haftalik bazda %10’un Uzerinde ylkseldi. Ayrica, Cin’de aliminyum stoklarinin gerilemesi de aliminyum
fiyatlarindaki artista etkili oldu.

ﬁ) Cari Actk Neden Onemli? \

Cari islemler hesabi, 6demeler dengesinde yer alan mal ve hizmet ticareti ile birincil ve ikincil gelir
hesaplarindan olusur. Eger s6z konusu kalemler icinde toplam giderler, toplam gelirleri asarsa “cari agik”
olusur. Ulkemizde, cogu zaman benzer bir seyir izlemelerinden dolayr cari acik ile dis ticaret acig
karistirilabilmektedir. Cari acik ile dis ticaret acigl arasindaki fark; cari acik hesaplamasinda dis ticaret agigina
ek olarak hizmet (net turizm dengesi vb.) ve gelir (yurt disi calisanlarin yurt icine transferleri veya yurt disi
yatirimlardan yurt icine aktarilan gelirler vb.) dengelerinin de yer almasidir.

Tlrkiye ekonomisinin yapisal olarak dis ticaret acigi vermesi ve bu acigin genellikle net turizm gelirleri ile tam
olarak karsilanamiyor olmasi cari ac¢igin kalici olmasina neden oluyor. Dis ticaret aciginin turizm gelirleri ve
gelir transferleri ile karsilanamayan kismi (cari acik), 6demeler dengesinde yer alan sermaye ve finans
hesaplarindaki arti bakiye ile denklestirilir. Bu hesaplardaki arti bakiye ise dogrudan yatirimlar ve portfoy
yatirimlari ile genel yonetim, bankacilik sektori ve diger sektorlerin yurt disindan temin ettikleri borglardan
olusur. Bu nedenle, cari acigin yikselis egiliminde oldugu dénemlerde Tirkiye ekonomisinin dis finansman
ihtiyaci ve dolayisiyla bor¢lanma maliyetleri artar. Bu donemlerde yabanci yatirimcilarin Tlrkiye ekonomisine

Qelik risk algilari bozulurken Tirk Lirasi varliklarin degeri diser. /

Kaynak: Datastream, Diinya Gazetesi
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BUtln yayinlarimiza https://ekonomi.sbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.

YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan guvenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullaniimak suretiyle, sadece bilgilendir-
me amaciyla hazirlanmistir ve higbir sekilde finansal enstriimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danisma nlik hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve degerlendirmeler, higbir sekilde Tirkiye Is Bankasi A.S./nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup,
raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel gériis ve degerlendirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gérils ve degerle ndirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangibir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgilerde herhangibir bildi-
rimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve igindeki bilgilerin kullanilmasi nede niyle dog rudan veya dolayli olarak olusacak zararlar-
dan Tirkiye Is Bankasi A.S. hichir se kilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor tizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yaziliiznialinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangib ir amacla, kismen veya tamamen
cogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim haklarimiz sakldir.
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