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BIST-100 Endeksi 109.604 110.932 % 1,2 A EUR/USD 1,2329 11,2286 %03 V
2 Yilhk Gosterge Tahvil Faizi %14,36 %14,14 -22 bp ¥V USD/TL 4,0959 4,0756 %05 V
ABD 10 Yilhik Tahvil Faizi %2,83 %2,95 12 bp A EUR/TL 5,0507 5,0070 %09 V
EMBI+ (spread) 335 335 0 bp Altin (USD/ons) 1.345 1335 %08 V
EMBI+ Tirkiye (spread) 317 308 -9 bp ¥ Petrol (USD/varil) 73,1 752 %28 A

bp: baz puan

Gectigimiz hafta yurt ici piyasalar 24 Haziran’da gerceklestirilecek erken secim stirecine iliskin gelismelere odaklandi.
USD/TL ve EUR/TL erken segim kararinin ardindan sirasiyla 4,00 ve 4,96 diizeyine kadar geriledi. Kiiresel piyasalarda ise,
ABD’nin Rusya’ya uygulayacadi yeni yaptirimlari erteleyebilecedine yénelik haberlerin giindeme gelmesiyle jeopolitik
endiselerin azalmasi risk istahini destekledi. Hafta genelinde petrol fiyatlarindaki yiikselis de yakindan takip edildi. Bu
hafta, Avrupa ve Japonya merkez bankalari ile TCMB’nin para politikasi toplantilari giindemde éne ¢ikarken, yurt icinde

secim sirecine iliskin gelismeler de izlenmeye devam edilecek.

Yurt igi piyasalar...

Kasim 2019’da gergeklestirilecek olan Cumhurbaskanhg ve milletvekili
secimlerinin 24 Haziran’a alinmasinin siyasi belirsizlikleri ortadan kaldiracagi
beklentisi gecen hafta TL varliklara yonelik ilgiyi destekledi. BiST-100 endeksi
haftayr %1,2 oraninda artisla kapath. Erken secim kararinin agiklanmasinin
ardindan USD/TL ve EUR/TL sirasiyla 4,00 ve 4,96 dizeyine kadar gerilerken,
haftanin ikinci yarisinda yapilan alimlarla tekrar bir miktar ytkseldi.

Merkezi yonetim bltgesi Mart ayinda agik verdi.

Merkezi yonetim bltce acigl Mart ayinda yillik bazda %3,6 artisla 20,2 milyar TL
oldu. Butge gelirleri yillik bazda %23,4 yukselirken, giderlerdeki artis %16,8
dizeyinde gerceklesti (Butce Dengesi raporumuz).

Gelismis Ulke merkez bankalarinin para politikalarinda sikilasmaya yonelik attigi
adimlar yurt icinde borglanma maliyetlerini yukseltiyor. 2018 yili dis finansman
programi kapsaminda 2 milyar USD’lik 2028 vadeli tahvil ihracinda yatirimci
getiri orani daha 6nceki %5,2 seviyesinden %6,2"ye ylkseldi.

issizlik gerilerken, piyasa beklentilerinde bozulma gézlendi.

Aralik, Ocak ve Subat aylarini kapsayan Ocak déneminde yurt icinde issizlik orani
yillik bazda 2,2 baz puan gerileyerek %10,8’e distii. istihdam edilen Kkisi
sayisindaki yillik 1,4 milyon kisi artisla birlikte istihdam orani %46,4’e yikseldi.
Ote yandan, TCMB’nin Nisan ayi Beklenti Anketi sonuclarina gore, piyasanin cari
acik, enflasyon ve doviz kurlarina yonelik beklentilerinde bozulma kaydedildi. ®

ABD tahvil faizleri hizli yikseldi.

ABD’nin Birlesmis Milletler Daimi Temsilcisi’'nin yaptigi acgiklamalara gore,
Ulkenin gegen Pazartesi Rusya’ya vyonelik yeni vyaptirmlar agiklamasi
bekleniyordu. ABD Baskani Trump’in s6z konusu durumun c¢ok hizli
gerceklesmeyecegi yonindeki acgiklamalari hafta basinda piyasalar rahatlatt.
ABD hisse senedi piyasalari jeopolitik endiselerin azalmasi ve haftanin ilk
yarisinda 2018 yilinin ilk ceyregine iliskin aciklanan olumlu sirket bilangolarinin
etkisiyle yukselirken, haftanin ikinci yarisinda teknoloji hisselerinde yogunlasan
satislar gozlendi.

ABD’de Nisan ayina iliskin 6nct imalat sanayi PMI verisi beklentileri asarak son
43 ayin en vyiksek seviyesine ulast. ABD ekonomisine iliskin olumlu
degerlendirmeler ile petrol fiyatlarindaki artisin llkede enflasyonu yukari yonli
baskilayacagina yonelik beklentilerle ABD’de tahvil faizlerinin yikselmesi de
devam etti. ABD 10 yillik gosterge tahvilin faizi 23 Nisan’da %2,998 ile Ocak
2014’ten bu yana en vyiksek seviyesine ¢ikti. ABD dolarindaki degerlenme
paralelinde EUR/USD paritesi 24 Nisan itibariyla 1,22 dizeyinin altina geriledi.
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(*) ABD dolarinin, euro, Japon vyeni, ingiliz sterlini,
Kanada dolari, isveg kronu ve isvigre frangindan olu-
san kur sepetine karsi degerini gosteren endekstir.
Endeksteki diislis ABD dolarinin deger kaybettigine

isaret eder.
Kaynak: Datastream
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Petrol fiyatlari 75 USD/varil seviyesinde...

Gectigimiz hafta Suudi Arabistan’in petrol sirketi Aramco’nun halka arzindan
once petrol fiyatlarinin 80-100 USD/varil’e cikmasini istedigine dair haberler
glindemde yer aldi. ABD’de haftalik agiklanan stok verilerinin slrpriz bir sekilde
gerilemesinin de destegiyle petrol fiyatlari Cuma gint 75 USD/varil dizeyini
asarak Kasim 2014’ten bu yana en yiksek seviyesine ¢ikti. ABD’nin 12 Mayis’ta
iran’a yeniden yaptirim uygulayabilecegine yonelik degerlendirmeler petrol
fiyatlarinin bu seviyeleri korumasinda etkili oluyor.

Euro Alani ve ingiltere’de enflasyon verileri...

Euro Alanr'nda tiketici fiyatlarindaki yillhik artis Mart ayi icin dncl verisi olan
%1,4'ten nihai olarak %1,3’e revize edilmekle birlikte, Subat ayindaki %1,1
dizeyinin Uzerinde gerceklesti. Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Baskani Draghi
Cuma glnU yaptigl aciklamada, enflasyondaki artisa karsin para politikasindaki
belirsizlige iliskin sabirli, sagduyulu ve kararli olunmasi gerektigini belirtmisti.
ECB’nin 26 Nisan’daki toplantisinda para politikasinda herhangi bir degisiklige
gitmesi beklenmiyor.

ingiltere’de de, Mart ayinda %2,5 olarak aciklanan enflasyon verisi ve ingiltere
Merkez Bankasl (BoE) Baskani Mark Carney’nin Ulkede karisik bir gorinim
sergileyen veri aciklamalarina dikkat cekerek BoE’nin ne zaman faiz artiracagina
¢ok fazla odaklanmak istemedigine iliskin yorumlari, piyasalar tarafindan BoE’nin
Mayis’taki toplantisinda faiz artirrmina gitmeyebilecegi seklinde algilandi. Bu
durum sterlin’in hafta iginde dolar karsisinda deger kaybetmesine neden oldu.

Cin’de ekonomik biiyiime...

Gin ekonomisi 2018 yilinin ilk geyreginde yillik %6,8 ile %6,7 olan beklentilerin
bir miktar Gzerinde biyime kaydetti. Ulkede artan bor¢ yikine karsin ic tiketim
ve gayrimenkul yatirimlarinin glcli seyri, ekonomik aktivitedeki olumlu
goriniimde etkili oldu. Ote yandan, 2017 yilinda net ihracatin GSYH'’ye pozitif
olan katkisinin ilk ceyrekte negatife donmesi dikkat ¢ekti. ABD’nin Cin’den ithal
edilen gesitli Urlnlere karsi aldigl korumaci énlemlerin Cin’in ihracat Gzerindeki
olumsuz etkisinin izlenecegi 2018 yilinda Hukimet'in blyume hedefi olan
%6,5’'in rahatlikla yakalanabilecegi 6ngorultyor.

Petrol Fiyatlar
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Bu hafta...
Bu hafta yurt ici piyasalarda segim silrecine iliskin gelismelerin yani sira ’ S O 949 9 F 9oy N9
TCMB’nin para politikasi toplantisi yakindan takip edilecek. Kiresel piyasalar ise, ] 8 R R 8 R | R g
ECB ve Japonya Merkez Bankasi’nin (BoJ) toplantilarina odaklanacak. o~
Veri Giindemi
Dénemi Piyasa Beklentisi Onceki
23 Nisan Japonya imalat Sanayi PMI (6ncii) Nisan - 53,3 (G)
Euro Alani imalat Sanayi PMI (6ncii) Nisan 56,1 56 (G)
ABD imalat Sanayi PMI (6nci) Nisan 55,2 56,5 (G)
ABD ikinci El Konut Satislari Mart 5,513 milyon 5,6 milyon (G)
24 Nisan ABD Yeni Konut Satislari Mart 629 bin 618 bin
TR - Reel Sektor Guven Endeksi Nisan 109,5
TR - Kapasite Kullanim Orani Nisan %77,8
25 Nisan TCMB PPK Toplantisi ve Faiz Karari Nisan
Hazine i¢c Bor¢ Odemesi (823 milyon TL) Nisan
26 Nisan ABD Dayanikli Mal Siparisleri, aylik Mart %1,6 %3,1
Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Toplantisi ve Faiz Karari Nisan
27 Nisan ABD Michigan Universitesi Tiketici Giiven Endeksi (6nci) Nisan 97,8
ingiltere GSYH (%), yillik 2018 1C %1,4
Japonya Merkez Bankasi (Bol) Toplantisi ve Faiz Karari Nisan
TR - Ekonomik Guven Endeksi Nisan 100,2

(G) Gergeklesme

Kaynak: Datastream, NBS

24.04.2018


https://ekonomi.isbank.com.tr/

Haftalik Bilten - Nisan 2018 / 17 TﬁRKiYE$BANKASI ‘ekonomi.isbank

Sektorel Gelismeler

Konut satislari gerilerken fiyatlardaki artis enflasyonun altinda...

Konut satiglari Subat ayinin ardindan Mart ayinda da yillik bazda geriledi. Bu dénemde konut satislari %14 dususle 110,9 bin
adet oldu. Konut satislarinda Ocak-Mart donemindeki yillik disls ise %6,7 olarak gerceklesti. Son yedi aydir yillik bazda
gerileyen ipotekli satislarin toplam konut satislari icindeki payr Mart ayinda %29,6 oldu.

Yurt icinde konut fiyatlari Subat ayinda yillik bazda %9,5 artis kaydetti. istanbul ve Ankara’da konut fiyatlarindaki yillik artig
tiketici enflasyonunun altinda seyrederken, izmir'de %16,7 ile giicli gdrinimini sirdirdi. Gayrimenkul ve Gayrimenkul
Yatirim Ortakligi Dernegi tarafindan yapilan aciklamalarda, sektérde artan girdi maliyetlerine ragmen uzun suredir satis
fiyatlarina zam yapilmadigi ve bir stire daha zam yapilmayacagi ifade ediliyor.

Turizm sekt6rinde erken rezervasyonlar...

Turizm sektoriinde Aralik ayinda baslayan erken rezervasyonlar Nisan sonu itibariyla sona eriyor. Tirkiye Otelciler
Federasyonu tarafindan yapilan aciklamalarda erken rezervasyonlar kapsaminda Turkiye'yi ziyaret etmeyi planlayan turist
sayisinin yaklasik 5 milyona ulastigl ifade edildi. 2017 yilini 32,4 milyon yabanci turist sayisiyla tamamlayan turizm sektorU
2018 yil geneli i¢cin 38 milyon turist hedefliyor. Sektor yetkilileri, Brexit slirecinde pound’un euro karsisinda deger
kaybetmesiyle ingilizlerin Euro Alani’ndaki tatil bolgelerinden Tiirkiye’ye kaymasinin ve ispanya’da gozlenen fiyat artislarinin
bu yil Turkiye'ye yonelik talebi canli tutacagini dngoriyor. Sektordeki canlanma beklentisi paralelinde, son glinlerde yabanci
yatirimcilarin konaklama tesislerine yonelik yatirim istahinin arttigina yonelik haberler gtindemde yer alyor.

@ Beklenti Anketi

TCMB tarafindan yayimlanan Nisan ayl Beklenti Anketi sonuglarina gore, piyasanin 2018 yilina iliskin GSYH
bliyime beklentisi %4,6'dan %4,7’ye yikselirken, cari acik, enflasyon ve déviz kurlarinin yil sonu seviyelerine
iliskin beklentilerde bozulma kaydedildi. Mayis 2017’den bu yana genisleme egiliminde olan yil sonu cari acik

beklentileri Nisan ayinda 50,8 milyar USD seviyesine yikseldi. Turkiye ekonomisi 2017 yilini 47,1 milyar USD’lik
cari aglkla tamamlamisti.

Piyasanin 12 ay sonrasi icin USD/TL kuru beklentisi ise, Mart ayindaki 4,1877 dizeyinden Nisan ayinda 4,3306'ya

¢ikt. 12 ay sonrasi icin tiketici fiyatlarindaki yillik artis beklentisi de Mart ayindaki %9,24 seviyesinden %9,62'ye
yUkseldi.

Finansal piyasalarda TCMB’nin 25 Nisan’da gerceklestirecegi toplantida faiz artirrmina gidebilecegine yonelik
beklentilerin 6ne ¢iktigl gecen hafta yayimlanan Beklenti Anketi’nde, katilimcilarin cari ay sonu agirlikli ortalama
fonlama maliyeti beklentisinin %12,75’ten %12,96"ya yikselmesi de dikkat cekti.

12 Ay Sonras!igin Yillk TUFE Artisi ve USD/TL Beklentileri
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BUtun yayinlarimiza https://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.

YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan givenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendir-
me amaclyla hazirlanmistir ve higbir sekilde finansal enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve degerlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi A.S.’nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup,
raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel goris ve degerlendirmeleridir. Tiirkiye Is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildi-
rimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve igindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayl olarak olusacak zararlar-
dan Tirkiye is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor tzerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amagla, kismen veya tamamen
cogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim haklarimiz saklidir.
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