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BIST-100 Endeksi 103.200 99.171 -%3,9 ¥V EUR/USD 1,1650 11,1660 %0,1 A
2 Yillik Gosterge Tahvil Faizi %17,48 %17,74 26 bp A USD/TL 4,7061 4,6498 %12 V
Tarkiye 5 Yillik CDS 262,8 279,4 17 bp A  EUR/TL 5,4830 5,4209 %11 V
MSCI GOU Borsa Endeksi 1.137 1.130 -%0,6 ¥ Altin (USD/ons) 1.301 1.293 -%0,6 ¥V
ABD 10 Yillik Tahvil Faizi %2,94 %2,90 -4 bp ¥ Petrol (USD/varil) 76,6 74,9 %23 V
bp: baz puan

Gectigimiz hafta italya ve ispanya’daki siyasi gelismeler ile ABD’nin korumaci dis ticaret énlemlerine iliskin kararlari kiiresel piyasalarin
seyrinde etkili oldu. ABD’de tarim disi istihdam artisi éngdrileri asarken, issizlik orani gerileme egilimini sirdirdi. Euro Alani’nda
enflasyon beklentilerin (zerinde, ECB’nin “%2 seviyesinin hemen alti” olarak tanimladigi orta vadeli hedefine yakin gerceklesti. Yurt
icinde ise TCMB’nin para politikasina iliskin sadelesme siirecini tamamladigini agiklamasinin TL’yi destekledigi gérildi. Haftanin son
islem gliniinde ise not indirim endiselerinin canlanmasi TL’nin deder kaybetmesine neden oldu. Dis ticaret a¢igi ve enflasyon verileri

yakindan izlenen diger énemli gelismelerdi.
Siyasi gelismeler kiresel piyasalarin seyrinde etkili oldu.

Gegctigimiz hafta basinda italya’da derinlesen siyasi kriz kiiresel piyasalari baskilarken,
hafta sonuna dogru erken segim ihtimalinin ortadan kalkmasi ile siyasi endiseler
yatisti. italya’ya ek olarak ispanya’da yasanan kisa siireli siyasi belirsizligin de etkisiyle
EUR/USD paritesi hafta icinde 1,1506 ile son 11 ayin en duslk seviyesine geriledi.
Diger taraftan, ABD’nin Cin ile olan dis ticaretine yonelik yaptig aciklamalar ticaret
savasinin yeniden giindeme gelmesine neden oldu. Ayrica ABD'nin AB, Kanada ve
Meksika'dan ithal edilen aliminyum ve celige uygulanmasi kararlastirilan ek gimruk
vergisinin 1 Haziran’dan itibaren hayata gecirilecegini duyurmasi ve bu kararin
ardindan vergiye tabi olan Ulkelerden ABD’ye karsilik gelecegi beklentisi ticaret savasi
endiselerini artirdi. Bu endiseler kiresel hisse senedi piyasalari Gzerinde baski yaratti.

ABD’de tarim digi istihdam beklentilerin Uzerinde gergeklesti.

Mayis ayinda ABD’de tarim disi istihdam 223 bin kisi ile ©ngorilerin Uzerinde
artarken issizlik orani %3,8’e gerileyerek son 19 yilin en dustk seviyesindeki seyrini
strdlrdi. Ortalama saatlik kazanglardaki yillik artis Nisan ayina kiyasla 0,1 puan
artarak %2,7 seviyesinde kaydedildi. S6z konusu veriler Fed’in Haziran ayinda bir faiz
artinmina gidecegine yonelik beklentileri destekledi. ABD’de kisisel tlketim
harcamalari Nisan’da ongorulerin Gzerinde artis kaydetti. ISM imalat endeksi de
Mayis ayinda 58,7 ile beklentilerin Gzerinde gercekleserek sektdrde ivmelenmeye
isaret etti.

Euro Alani’'nda enflasyon beklentilerin Gzerinde...

Euro Alanr'nda onci verilere gore enflasyon Mayis'ta %1,9 ile beklentilerin Gzerinde
gerceklesti. Cekirdek enflasyon da tahminleri asarak tiketim harcamalarina iliskin
olumlu bir tablo ¢izdi. Enflasyondaki yukari yonll harekette ener;ji fiyatlarindaki artis
etkili olurken, enflasyonun ECB’nin “%2 seviyesinin hemen alti” olarak tanimladigi
orta vadeli hedefine yakinsamasi dikkat ¢ekti. Bolgede Nisan’da issizlik orani %8,5’e
geriledi.

Cin’de imalat PMI ekonomik aktiviteye dair olumlu sinyal verdi.

Cin'de Mayis ayl resmi imalat PMI verisi 51,9 ile dngorilerin Uzerinde gercekleserek
son 8 ayin en vyiksek seviyesine ciktl. imalat PMI ABD ile olan ticaret savas
geriliminden kaynakli endiseleri bir miktar gidererek ulke ekonomisine yonelik
olumlu sinyal verdi.

Moody’s ve OECD Turkiye'ye yonelik blytime tahminlerini asagl yonlu revize etti.

Bozulan dis kosullarin etkisiyle blyime Uzerinde asagl yonlu risklerin arttigini
belirten Moody’s Turkiye’nin 2018 ve 2019 blyume tahminini sirasiyla %2,5 ve %2'ye
cekti. Kurulus, TL'deki deger kaybi ve enflasyondaki artisin blylime Gzerinde baski
yaratacagina dikkat cekti. OECD de Mayis sonunda yayimladigi “Kiresel Ekonomik
GoOrunim” raporunda Tirkiye ekonomisinin 2018 yili blylime beklentisini %5,3'ten
%5,1’e gekerken, 2019 yili i¢in buylime tahminini %5 oraninda tuttu.

EUR/USD Paritesi ve Dolar Endeksi
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TCMB yilin ilk Finansal istikrar Raporunu yayimladi.

Dis Ticaret

TCMB tarafindan yayimlanan Finansal istikrar Raporu’nda, yurt igi finansal kosullarda B -
(12 aylk kiimdlatif, yillik % degisim)

bir onceki rapor donemine gore sikilasma gorildigu belirtildi. Raporda, reel

sektérin kur riskinin yonetilmesi amaciyla uygulanan makroihtiyati politikalarin 30

ekonominin soklara direncini artiracagi belirtildi. YP geliri olmayan firmalarin YP borg 20 !hracat
yukindn azaltilmasina yonelik tedbirlerin finansal istikrar acisindan énemli oldugu Ithalat
vurgulandi. Raporda kredi bUyUmesindeki ihmli yavaslamanin devam edecegi 10
ongoruldd. ® 0
Nisan’da dis ticaret agigl 6,7 milyar USD oldu. 10
Dis ticaret acigl Nisan’da yillik bazda %35,6 artarak 6,7 milyar USD oldu. Bu dénemde

20

ihracat %7,8, ithalat %15,6 yukseldi (Dis Ticaret Dengesi Raporumuz). Gimrik ve
Ticaret Bakanhgl tarafindan aciklanan gegici verilere gore Mayis'ta dis ticaret
acigindaki yillik artisin ivme kaybettigi gorildu. Dis ticaret agigl bu donemde yillik
bazda %5,4 artarak 7,7 milyar USD oldu.

2013 2014 2015 2016 2017 2018

.. - Turkiye'de Enflasyon Gostergeleri
TUFE beklentilerin Gzerinde artti, yillik YI-UFE artisi %20'nin tzerinde... (yillik % degisim)

. 12,64
TUFE Mayis ayinda %1,62 ile beklentilerin Gzerinde artis kaydederken yillik enflasyon 13

%12,15 ile bu yilin en yiksek dizeyine ulasti. Mayis ayinda en hizli aylik artis
mevsimsel faktorlerin etkisiyle giyim ve ayakkabi grubunda goruldu. Cekirdek
enflasyon gostergelerindeki yillik artis hizlanmaya devam etti. Yi-UFE de Mayis'ta
aylik bazda %3,79 oraninda yiikselirken, Yi -UFE’de yillik artis %20,16 oldu (Enflasyon 9
Gelismeleri Raporumuz).
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7
imalat sanayiinde 6ncii géstergeler zayif seyrediyor.
imalat PMI Mayis ayinda 46,4’e gerileyerek Nisan 2009’dan bu yana en disik 5
L o A . ! 2015 2016 2017 2018
dizeyinde gerceklesti. Uretim ve yeni siparisler alt kalemlerindeki performansin
endeksteki gerilemede 6nemli rol oynadigl gortldid. Artan Uretim maliyetleri
nedeniyle enflasyonist baskilarin gic¢lenmesi 6nimdizdeki déneme iliskin fiyat
Jentyle: v : 8 g. ) ; Y D6viz Kurlan
gelismeleri agisindan olumsuz bir tablo ¢izdi.
5,8
Yurt ici piyasalar... ——— USD/TL
- . . oA —EUR/TL
Mart ayinda Turkiye'nin kredi notunu indiren Moody's, Cuma gini makro ekonomi <o

politikalarinin gelecegi hakkindaki belirsizlik nedeniyle tlkenin kredi notunu yeni bir
indirim icin izlemeye aldigini agikladi. Buna ek olarak Fitch, 25 Tirk bankasinin uzun 4,6
vadeli yabanci para cinsi kredi notunu olasi bir indirim icin izlemeye aldigini duyurdu. 4,2

Gegtigimiz hafta BIST-100 endeksi %3,9 oraninda gerilerken, 2 yillik gosterge 3,8

tahvilinin faizi %17,74 duzeyinde gerceklesti. TL, hafta basinda TCMB’nin para 3,4

politikasina iliskin sadelesme slrecini tamamladigini aciklamasinin ve Basbakan Hazl7  Eyl.17  Aral7 Mar.l8 Hazl8
Yardimcisi Mehmet Simsek ile TCMB Baskani Murat Cetinkaya’nin Londra

gbrismesinin etkisi ile hizli deger kazanirken, Cuma gini kredi derecelendirme

kuruluslarindan yeni not indirimi gelebilecegi endiseleriyle diger gelismekte olan

llke para birimlerinden negatif ayrisarak kazanimlarini bir miktar geri verdi.

Veri Gindemi

Dénemi Piyasa Beklentisi Onceki

4 Haziran ABD Fabrika Siparisleri Nisan -%0,5 %1,6
Euro Alani Uretici Fiyatlari, aylik Nisan %0,3 %0,1

TUIK Tiketici Fiyat Endeksi, aylik Mayis %1,45 %1,62(G)

5 Haziran ABD ISM imalat Disi PMI Mayis 57,5 56,8
ABD Hizmetler PMI, nihai Mayis - 55,7

Euro Alani Hizmetler PMI, nihai Mayis 53,9 53,9

Euro Alani Perakende Satislar, aylik Nisan %0,5 %0,1

6 Haziran ABD Dig Ticaret Dengesi Nisan -49,1 milyar USD -49 milyar USD
7 Haziran ABD Haftalik issizlik Maasi Basvurulari 28 May-2 Haz 225 bin kisi 221 bin kisi
Euro Alani GDP, revizyon 1.Ceyrek %0,4 %0,4

TCMB PPK Toplantisi Haziran - -

8 Haziran Cin Dis Ticaret Dengesi Mayis - 28,8 milyar USD

(G) Gergeklesme
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Sektérel Gelismeler

Tarkiye'nin en biylk sanayi kuruluglan agiklandi.

istanbul Sanayi Odasi tarafindan yayimlanan “Tirkiye’nin 500 Biyik Sanayi Kurulusu Arastirmasi”’na gére Tiirkiye Petrol Rafinerileri AS
(TUPRAS), Uretimden satislarindan elde ettigi 51,1 milyar TL ile Tirkiye'nin en biyik sanayi kurulusu oldu. iSO 500'Un Uretimden
satiglari 2017’de %33,2 oraninda artarak 653 milyar TL ile son 13 yilin en yiksek blytimesini kaydetti. Satislardaki artista ic ve dis
talepteki bluylimenin yani sira doviz kurlarindaki ylkselis rol oynadi. En blyik 500 sanayi kurulusunun ihracatt bu dénemde %17
artarak 64,5 milyar USD seviyesine cikti.

Yabanci ziyaretgi sayisinda arts...

Kaltlr ve Turizm Bakanhg verilerine gore, 2018 yilinin ilk dort ayinda tlkemize gelen yabanci ziyaretci sayisi bir dnceki yilin ayni
dénemine gore %32,5 arth. Bu dénemde Tirkiye'ye en fazla ziyaretgi gelen ilke toplamdan aldigi %11’lik payla iran oldu. Bu Glkeyi
Almanya, Gircistan, Bulgaristan ve Rusya izledi. Nisan ayinda ise turist sayisi %28,3 oraninda artarken, en fazla ziyaretci gelen Ulke
Rusya oldu.

insaat maliyetleri Mart'ta %17,9 oraninda artti.

TUIK tarafindan aciklanan rapora gore, insaat maliyet endeksi Mart’ta aylik bazda %1,7, yillik bazda %17,9 artis kaydetti. Mart ayinda
yillik bazda %19,4 artis ile malzeme endeksinin insaat maliyetlerini yukari ¢cektigi gorildi. Bu dénemde bina insaati ve bina disi yapilar
icin insaat maliyeti bir 6nceki yilin ayni ayina gore sirasiyla %17,6 ve %18,8 oraninda ylkseldi.

Bankacilik sektériiniin sermaye yeterlilik orani Nisan’da %16,4 oldu.

BDDK tarafindan agiklanan verilere gore bankacilik sektorinin aktif blytkligia Nisan’da yilsonuna gore %5,5, kredileri %6,8 oraninda
artt. Bu dénemde sektdriin sermaye yeterlilik orani %16,4, takipteki alacaklar orani %2,9 diizeyinde gerceklesti. ilk 4 aylik dénemde
sektorin net kari 18,8 milyar TL oldu.

@ Neden Onemli ? \

GUnUmuzde fiyat istikrarinin yani sira finansal istikrarin saglanmasi da merkez bankalarinin gérevleri arasinda kabul
edilmektedir. Bu kapsamda TCMB, 2005 yilindan itibaren Mayis ve Kasim aylarinda olmak (zere yilda iki kez
“Finansal Istikrar Raporu”’nu yayimlamaktadir. Tirkiye ve diinya ekonomisindeki son gelismelere dair
degerlendirmeler de iceren raporda, finansal kesimin maruz kaldigi riskler irdelenmekte, hanehalki ve reel sektdrln
durumuna iliskin bilgilendirmelere yer vererek genel olarak finansal sistemin karsi karsiya kaldigi kirilganliklar ve
riskler konusunda uyarilarda bulunulmaktadir.

\ /
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Butln yayinlarimiza https://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.

YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan givenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendir-
me amaclyla hazirlanmistir ve hicbir sekilde finansal enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve degerlendirmeler, hicbir sekilde Tirkiye is Bankasi A.S.’nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup,
raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel goris ve degerlendirmeleridir. Tiirkiye Is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildi-
rimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve icindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayl olarak olusacak zararlar-
dan Turkiye Is Bankasi A.S. higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor tizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amagla, kismen veya tamamen
cogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim haklarimiz saklidir.
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