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BIST-100 Endeksi 94.541* 95.852 1,4% A EUR/USD 1,1607 11,1655 % 0,4 A
2 Yillik G6sterge Tahvil Faizi %19,12* %19,18 6 bp A USD/TL 4,7291 4,6763 %11 V
Tarkiye 5 Yillik CDS 312 289 -22 bp ¥ EUR/TL 5,4913 5,4512 -%0,7 ¥V
MSCI GOU Borsa Endeksi 1.114 1.080 -%3,0 ¥ Altin (USD/ons) 1.279 1268 -%08 V
ABD 10 Yilhik Tahvil Faizi %2,92 %2,90 -2 bp ¥ Petrol (USD/varil) 72,2 74,6 %3,3 A

bp: baz puan (*) 14 Haziran

Yurt icinde gectigimiz hafta segcim 6ncesi hisse senedi ve déviz piyasalarinda 6nemli bir oynaklik izlenmedi. Veri giindemi

acisindan da sakin bir hafta oldu. Persembe gliniti agiklanan verilere gére tiiketici gliveni Haziran’da bir miktar

toparlandi. Cumhurbaskanhdgi segiminin ilk turda sonuglanmasiyla bu haftanin ilk giiniinde finansal piyasalar dalgali bir

seyir izliyor. Kiiresel glindemde ise ABD ile basta Cin olmak lizere diger énemli

ticaret ortaklari arasinda tirmanan gerilim

takip ediliyor. Ticaret savaslarinin fiilen basladi§ina isaret eden gelismeler kiiresel piyasalarda risk algisinin baski altinda

kalmasina neden oluyor. Gegtigimiz hafta ayrica OPEC karari yakindan izlendi.
Secim sonuglarinin finansal piyasalar lizerindeki ilk etkisi olumlu oldu.

Dun gergeklestirilen Cumhurbaskanligl ve milletvekili secimlerinin kesin
olmayan sonuglarina gdre Cumhurbaskani Recep Tayyip Erdogan, salt
¢ogunlugu elde ederek cumhurbaskani secilirken; AK Parti ve MHP'den
olusan Cumhur ittifaki mecliste cogunlugu elde etti. Secim sonuclarinin
gelmeye baslamasiyla ddviz piyasalarinda TL lehine bir hareket izlendi.
Haftanin ilk islem glnlinde yurt ici piyasalarda dalgali bir gorinim etkili
oluyor.

Gectigimiz hafta da finansal piyasalarda risk primlerindeki yikselise ragmen
nispeten sakin bir seyir izlendi. Tarkiye'nin 5 yil vadeli tahvillerinin CDS
primi Sali glinG gUn icinde 340 baz puan ile yaklasik son 3 yilin en ylksek
diuzeylerini test etse de ilerleyen giinlerde hizli geriledi. BIST-100 endeksi
haftalik bazda %1,4 oraninda artti. TL, ABD dolari ve euro karsisinda deger
kazandi.

Yurt icinde tuketici gliveni Haziran’da bir miktar toparlandi.

Yurt icinde tilketici gliveni Haziran’da sinirli iyilesme gosterdi. Mayis ayinda
69,9 seviyesinde olan tiketici gliven endeksi Haziran’da 70,3 duzeyinde
aciklandi. Mevcut doénemin dayanikli tiketim mali satin almak icin
uygunlugu alt kalemindeki bozulma dikkat cekerken, gelecek 12 aylik
donemde otomobil satin alma ihtimalinde artis kaydedildi.

Ticaret savaslart...

ABD ile Cin ve diger 6nemli ticaret ortaklari arasindaki ticari gerilime iliskin
gelismeler kiresel piyasalarin ajandasinda Ust siralarda yer almaya devam
ediyor. Cin’in ABD'ye gectigimiz hafta basinda karsilik vermesinin ardindan
Trump korumaci tedbir alanini genisleterek Cin’den yapilan 200 milyar
USD’lik ithalata %10’luk ek vergi uygulayacaklarini duyurdu. Cin, Kanada ve
Meksika gibi AB yonetimi de misillemede bulundu. 22 Haziran’dan itibaren
gecerli olacak sekilde AB, ABD’den yapilan 3,2 milyar USD tutarindaki
ithalata %25 oraninda vergi uygulayacak. Rusya da son dénemde ABD’nin
hamlelerine benzer bir cevap vereceklerine dair agciklamalar yapti.

Gectigimiz hafta 6nde gelen merkez bankasi baskanlarinin bulustugu
zirveden yapilan aciklamalar da kiresel ekonomi Uzerinde beliren ticaret
savasl tehdidine dikkat cekti. Fed Baskani Powell son gelismelerin 6zellikle
yatirnmcr glvenini olumsuz etkiledigine dikkat c¢ekerek, bazi yatirm
kararlarinin ertelenmesinin kaygi verici oldugunu belirtti.
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Kiresel piyasalarda risk istahi baski altinda.

ABD ile tirmanan ticaret gerilimi ile birlikte kiresel borsa endeksleri baski
altinda kaliyor. Cin basta olmak Uzere ozellikle gelismekte olan Ulkelerde
olumsuz bir performans izleniyor. Finansal piyasalardaki oynakligi dnlemek
amaciyla Cin Merkez Bankasi hafta icinde likiditeyi artirici yonde tedbirler
aldi. Merkez Bankasi bu sabah da zorunlu karsilik oranlarinda indirime gitti.

OPEC Uretim kisintilarini gevsetme karari aldi.

OPEC 22-23 Haziran’daki toplantisinda iran’in giicli muhalefetine ragmen
Uretim kisintilarini gnlik 1 milyon varil gevsetme karari aldi. Kararin
oncesinde gerileme egiliminde olan petrol fiyatlari, artisin tamaminin arza
hemen yansimayacaginin vurgulanmasindan ise destek buldu.

Onde gelen ekonomilerin Haziran ay1 éncii PMI verileri...

Cuma gunil agiklanan Haziran ay1 6nct PMI verilerine gére ABD'de ve Euro
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Euro Alanive Almanya'da
imalat Sanayi PMI

Alani’'nda iktisadi faaliyet hizmet sektoériinde giiclenirken, imalat sanayinde 65
ivme kaybediyor. Euro Alani'nda hizmetler PMI 55 ile tahminleri asti. 60
Bolgenin en blylk ekonomisi Almanya’da imalat PMI 55,9 ile 18 ayin en 55
dusuk seviyesinde gerceklesmesi dikkat c¢ekti. Fransa’da da glven ©
gostergeleri hizmet sektérinde iyilesirken, imalat sanayinde bozuldu. Euro Alani
BoE’nin Agustos’ta faiz artirma ihtimali %50’nin Gzerinde... jz — Almanya
ingiltere Merkez Bankasi (BoE) gectigimiz haftaki toplantisinda politika 2015 2016 2017 2018
faizini %0,5, varlik alim programinin blyuklGginu 435 milyar sterlinde
birakti. Onceki toplantilara kiyasla bir Gye daha faiz artinmi yoéniinde oy
kullandi. Boylece karar Uge kars! alti oyla alindi. BoE, varlk alim programi ile GBP/USD ve DXY
aldigi tahvillerden faiz orani %1,5’e ¢ikana kadar satis yapilmayacagini — DXY
belirtti. BoE’nin  Agustos toplantisinda faiz artirabilecegine yonelik 105 —GBP/USD(sageksen)l’SO
beklentiler %50’nin Uzerine giktl. Son dénemde faiz artirm ihtimalini zayif 100 1,45
ekonomik veriler disdrurken, sterlindeki gerileme egilimi destekledi. 1,40
95
Yeni haftanin gindemi... 1,35
Yurt icinde haftanin ilk glininde aciklanan verilere gére mevsimsellikten . 1,30
arindiriimis kapasite kullanim orani yataya yakin seyrederken, reel kesim 85 1,25
glveni geriledi. Cuma glinl dis ticaret rakamlari takip edilecek. Yurt disinda 20 1,20
ise bu hafta ABD’de ilk ¢eyrek GSYH bilyUmesinin nihai degeri ve kisisel Tem.16 Ocal7 Teml7 Ocal8
tiketim harcamalari enflasyonu bekleniyor.
Veri Gindemi
Donemi Piyasa Beklentisi Onceki
25 Haziran TCMB Kapasite Kullanim Orani (mevsimsellikten arindiriimis) Haziran - %78,1 (G)
TCMB Reel Kesim GUven Endeksi Haziran - 104,6 (G)
ABD Yeni Konut Satislari Mayis 0,67 milyon adet 0,66 milyon adet
26 Haziran ABD Tuketici GUven Endeksi Haziran 128 128
27 Haziran ABD Dayanikli Mal Siparisleri Mayis -%0,6 -%1,6
ABD Bekleyen Konut Satislari Mayis - -%1,3
28 Haziran TUIK Ekonomik Gliven Endeksi Haziran - 93,50
ABD GSYH (nihai) 1. Ceyrek %2,2 %2,2
29 Haziran TUIK Dis Ticaret Dengesi Mayis - -6,7 milyar USD
ingiltere GSYH 1. Ceyrek %0,1 %0,1
ABD Kisisel Gelirler Mayis %0,4 %0,3
ABD Cekirdek PCE Mayis %0,2 %0,2
ABD Chicago PMI Haziran 60,0 62,7
ABD Michigan Tiketici GlUven Endeksi (nihai) Haziran 99,3 99,3

(G) Gergeklesme

Kaynak: Datastream, TUIK, TCMB
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Sektorel Gelismeler

Konut satislarinda toparlanma...

Turkiye genelinde konut satislari art arda Ug ay yillik bazda geriledikten sonra Mayis'ta %2,7’lik artis kaydetti. Konut
piyasasini canlandirma yoninde alinan tedbirlerin de etkisiyle bu dénemde ipotekli konut satislari olarak nitelendirilen
kredili konut satislarinda yillik dists %30’ lardan %11,7’ye indi. Diger konut satislari da %10,7 ile son dort ayin en hizli
yillik yiikselisini sergiledi. ik defa satilan konut sayisindaki artis %4,8 olurken, ikinci el konut satislari da %0,9 ile sinirli
artis kaydetti. Yabancilara yapilan konut satislari da ykselis egilimini strdirdd. Mayis’ta yabancilara yapilan konut satisi
bir dnceki yilin ayni dénemine kiyasla %36,1 oraninda artti.

Beyaz esya satislari Mayis'ta %10 arth.

Tlrkiye Beyaz Esya Sanayicileri Dernegi tarafindan agiklanan verilere gore, yurt icinde beyaz esya satislari Mayis'ta yillik
bazda %10 oraninda artis kaydetti. Konut sektoriindeki toparlanmanin da bu gelismede etkili oldugu dustniliyor. Ocak-
Mayis déneminde ise bir dnceki yilin ayni dénemine gore yurt igi satislarin %15 dustigu gordliyor. Sektorin ihracat
Mayis ayinda yillik bazda %6 oraninda genislerken, toplam Uretim %2 oraninda artig kaydetti. )

Turkiye, ABDden cesitli Griinlerin ithalatina yonelik ek gimrik vergisi uygulamaya baslad.

Tlrkiye'nin ABD’ye celik ve aliminyum ihracatina 23 Mart itibariyla uygulanmaya baslanan ek giimrik vergilerine karsilik
ABD’den ithal edilen kdmdr, otomobil, petrokimya Urinleri, makine techizat gibi ithalatt 1,8 milyar USD’ye ulasan cesitli
Urtnlere 266,5 milyon USD ek vergi getirildigi aciklandi. Uygulama 21 Haziran’da yururlige girdi.

@ Neden Onemli ?

Beyaz Esya Sektoriinde Kapasite
Kullanim Orani ve Uretim *

m KKO (%)
Uretim Endeksi (sag eksen)

ediliyor. 2017 yilinda sektorde yurt ici satislar yillik bazda %14’Un o 116,
Uzerinde artis sergilerken, ihracat da %5,6 artt. 80 28,1 110
Beyaz esya imalatinda kapasite kullanim orani (KKO), 2017’de ic 78 108
ve dis talepteki gliclenme paralelinde yiksek seviyelerde seyretti. ZZ ‘ | I | 182
Eylul 2017’de sektorde KKO %83,1 ile yaklasik 10 yilin zirvesine - I
c¢ikti. Haziran 2018 itibariyla ise KKO %78,7 seviyesinde 70 100

bulunuyor. May.17  Eyl.17  Oca.18 May.18

GUnUmuzde Turk beyaz esya sektorli sagladigl ihracat geliri ve
yarattigl istihdam ile Turkiye ekonomisinin lokomotif sektorleri
arasinda yer aliyor. Sektorin Uretiminin %70’ten fazlasi ihrag

Sektore ait sanayi Uretimi verileri ise gorece dalgal bir seyir izliyor. Nisan 2018’de mevsim ve takvim
etkisinden arindiriimis verilere gore Uretim aylik bazda %0,3 artt1. Gegtigimiz yil ortalama aylk artis %0,6
civarindaydi.

Beyaz esya satislari ic talebe iliskin 6ncl gosterge olmasi acisindan énem arz ediyor. Vergi indirimleri ile
Ekim 2016’da ylkselis kaydetmeye baslayan satislar, tesviklerin ortadan kalkmasinin ardindan gerileme
egilimi sergiliyordu. Mayis ayinda yasanan artista ise ertelenmis talebin de etkisi olabilecegi distndltyor.

(*) KKO ve sanayi Uretiminde NACE.2 27 kodlu Elektrikli Teghizat Sektéru verileri kullaniimistir.

Kaynak: Datastream, Reuters
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Butln yayinlarimiza https://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.

YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan givenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullaniimak suretiyle, sadece bilgilendir-
me amaciyla hazirlanmistir ve hicbir sekilde finansal enstriimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve degerlendirmeler, hicbir sekilde Tirkiye is Bankasi A.S.'nin kurumsal yaklagimini yansitmamakta olup,
raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel géris ve degerlendirmeleridir. Tirkiye Is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tirkiye Is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildi-
rimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve igindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayl olarak olusacak zararlar-
dan Tirkiye is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor lzerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amacgla, kismen veya tamamen
¢ogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim haklarimiz saklidir.

25.06.2018


mailto:erhan.gul@isbank.com.tr
mailto:aysim.kalkan@isbank.com.tr
http://ekonomi.isbank.com.tr/

