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BIST-100 Endeksi 98.734 89.898 -%89 ¥V  EUR/USD 1,1745 11,1685 %05 V
2 Yillik Gosterge Tahvil Faizi %19,94 %20,21 27 bp A USD/TL 4,5674  4,8542 %6,3 A
Tarkiye 5 Yillik CDS 283 318 36 bp A EUR/TL 5,3683 5,6718 %5,7 A
MSCI GOU Borsa Endeksi 1.060 1.076 %15 A Altin (USD/ons) 1.254 1.241 %1,1 V
ABD 10 Yillik Tahvil Faizi %2,83 %2,83 0 bp Petrol (USD/varil) 75,1 740 %14 V
bp: baz puan

Gecen hafta ABD ile Cin arasinda dis ticarette yasanan gerilim karsilikli aciklamalarin ardindan yiikselirken, ABD Baskani
Trump’in AB ile olan ticari iliskileri de giindeme getirmesi risk algisina olumsuz yansidi. Yurt icinde ise yeni kabinenin
izleyecegi ekonomi politikasina yénelik beklentiler yakindan izlendi. Ayrica, hafta icinde beklentilerin tizerinde agiklanan

cari acik verisinin dis finansman ihtiyacinda artisa isaret etmesi olumsuz bir gelisme olarak not edilirken, TL cinsi
varhiklardaki gticlii satis baskisi ile USD/TL tarihi seviyelere cikti. Haftanin kapanisinin ardindan Fitch Tirkiye’nin kredi
notunu bir basamak diistirerek BB’ye indirirken, not gériiniimiinii negatif olarak belirledi.

Ticaret savasi endiseleri stiriyor.

Ticaret savasina iliskin gelismeler kiresel ekonominin baslica giindem maddesi
olmayi strdiriyor. ABD ve Cin 6 Temmuz itibariyla karsilikli olarak 34 milyar USD
tutarindaki Grin icin glmrik vergisi uygulamaya baslarken, Cin ABD’yi Dlnya
Ticaret Orglti’ne sikayet etti. Her iki lke de miizakerelere acik oldugunu sdylese
de ABD yonetiminin bu konuda geri adim atmaya niyeti olmadigi anlasiliyor.
Nitekim, hafta ortasinda ABD’nin 200 milyar USD tutarindaki 5 bine yakin Cin
menseli Urine %10 ek vergi uygulamaya karar verdigi haberleri ticaret savasinin
boyutunun genisleyecegi gorislerine destek oluyor. Ote yandan alinan énlemlere
ragmen Cin’in ABD’yle olan ticaretinde verdigi fazlanin Haziran’da 28,9 milyar USD
ile rekor diizeye yikseldigi acikland.

Ticaret savasinda bir baska cephe de ABD ile AB arasinda aciliyor. ABD Baskani
Donald Trump, hafta ortasinda AB'yi ticari iliskilerde ABD’ye daha adil davraniimasi
konusunda uyardi. Hafta sonu ise AB'yi ticari anlamda ABD’nin dismani olarak
niteledi. Trump, 25 Temmuz'da ABD ile AB arasinda yapilacak mizakerelerde arzu
ettikleri ydnde bir sonug alamayacak olurlarsa Avrupa tretimi otomobillerin ABD'ye
girisini kisitlamak icin &nlem alacaklarini séyledi. Ote yandan, Avrupa Komisyonu,
Euro Alani ekonomisinin 2018 yilina iliskin blyime tahminini ticaret savaslari ile
petrol fiyatlarindaki ylksek seyri gerekce gostererek %2,3'ten %2,1’e indirdi.

ABD’de enflasyon yukseliyor.

ABD'de tlketici fiyatlari Haziran ayinda yillik bazda %2,9 ile Subat 2012'den bu yana
en ylksek artisini kaydetti. Yillik ¢ekirdek enflasyon da bir 6nceki aya gore
hizlanarak %2,3 seviyesine cikti. Enflasyon verisinin ardindan Fed'in 2018 yilinin geri
kalaninda iki defa daha faiz artirrmina gidecegi beklentileri giglendi. Bu durum, ABD
dolarini kiiresel piyasalarda destekledi.

ECB toplanti tutanaklari yayimlandi.

ECB’'nin 13-14 Haziran’da gerceklesen toplantisinin tutanaklari yayimlandi.
Tutanaklarda ECB Qyelerinin enflasyonun hedeflenen seviyeye yikselmesi igin
faizlerin mevcut seviyesinde kalmasini bekledikleri yorumlari éne ¢ikti. ECB’nin faiz
konusundaki yonlendirmelerinin de "aclk uglu" olma 6&zelligini sirdirecegi
vurgulandi. Diger taraftan, ECB Baskani Mario Draghi yaptigl agiklamada, Euro
Alanr'nda blyumeye iliskin risklerin blylk olctide dengelendigini, var olan risklerin
ise agirlikli olarak artan korumacilk tehdidiyle iliskili oldugunu ifade etti.

Kiresel piyasalar...

Gegtigimiz hafta ticaret savasina iliskin gelismeler kiresel piyasalari baski altina
alirken, ABD’de ve Avrupa’da sirket karlarindaki olumlu goérinum risk istahina
destek olarak borsa endekslerini yukari cekti. Hafta boyunca yikselis egilimi
sergileyen DXY dolar endeksi, son bir yilin en ylksegine yakin seviyeden haftayi
tamamladi. Altin fiyatlari ise ABD dolarindaki yukselisin de etkisiyle gerileyerek
haftayl 2018’in en dlsUgune yakin seviyeden kapatti.

Cin'in ABD'ye Kars! Verdigi Ticaret
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Yeni kabine agikland.

Cumhurbaskanhgr hikimet sisteminin ilk kabinesi agiklandi. Cumhurbaskani
Erdogan’in acgikladigl kabinede Berat Albayrak Hazine ve Maliye Bakani, Ruhsar
Pekcan Ticaret Bakani, Mustafa Varank ise Sanayi ve Teknoloji Bakani olarak
gorevlendirildi. Bakan Albayrak hafta ici yaptigi aciklamada yeni donemde TCMB’nin
hic olmadigl kadar etkin olacagina vurgu yaparken, enflasyonu tek haneli seviyeye
indirmek icin yogun bigimde calisacaklarini sdyledi.

12 aylik cari agik 4 yilin zirvesinde...

Yurt icinde cari aclk Mayis ayinda 5,9 milyar USD ile beklentileri asti. Altin ithalati
Mayis'ta glcli kalirken, seyahat gelirleri cari dengeyi olumlu ydnde etkiledi.
Kurlarda ve faiz oranlarinda sert hareketlerin gozlendigi Mayis’ta portfdy yatirimlari
kaleminde yabanci ¢ikisi oldugu, net hata ve noksan ile rezervlerin cari agigin
finansmaninda énemli rol oynadigi gorildd. 12 ayhk cari agik Mayis’ta 57,6 milyar
USD ile 4 yilin zirvesinde kalmaya devam etti (Odemeler dengesi raporumuz).

Fitch Tirkiye'nin notunu indirdi.

Fitch, ekonomik istikrari bozucu risklerdeki artisi gerekce gdstererek Turkiye'nin
kredi notunu bir kademe duslrerek BB+'dan BB'ye indirdi. Gorinimi ise
"duragan"dan "negatif'e cevirdi. Cuma gecesi yayimlanan degerlendirmede Fitch;
cari aciktaki artis, kiresel dis finansman ortaminin daha zorlayici bir hal almasi,
enflasyondaki sigrama ve Tl'deki deger kaybinin énemli miktarda doéviz borcu
bulunan ozel sektorde yarattigl etki nedeniyle makroekonomik istikrar Gzerindeki
asagl yonlu risklerin arttigini belirtti. Nisan ayindan sonra ekonominin durgunluga
girdigini ifade eden Fitch, daralmanin son ¢eyrege kadar slrebilecegini ifade etti.
Kurulus, Turkiye'nin bu yil %4,5, gelecek yil ise %3,6 blylyecegini 6ngoriyor.

Yurt ici piyasalar...

Gectigimiz hafta yurt ici piyasalar baski altinda kaldi. Son dénemde enflasyon ve
cari aclk tarafinda yasanan gelismelerle diger gelismekte olan Glke varliklarindan
olumsuz ayrisan TL cinsi varliklar, yeni kabinenin agiklanmasinin ardindan sert
bicimde deger kaybetti. Ticaret savaslarina iliskin gerilimin strmesi ve 12 aylik cari
acigin 4 yilin zirvesine ¢ikmasi yurt ici piyasalardaki bozulmanin siirmesine neden
oldu. BIST-100 endeksi bankacilik sektort hisseleri onclliginde haftayr %8,9
kayipla tamamladi. 12 Temmuz’'da 4,9711 ile tarihi zirvesine ¢ikan USD/TL haftayi

Cari Denge
(12 aylik kiimtlatif)

0
-20
40 //v/\,_\\
-60
-57,6
-80
2014 2015 2016 2017 2018
BIST-100 Endeksi
.000
130 ( )
120
110
100
90
80
Tem.17 Eki.17 Ocal8 Nis.18 Tem.18
Doviz Kurlari
5,8
—— USD/TL
5,4
EUR/TL
5,0

4,85 dizeyinden tamamladi. Hafta iginde %20,5 ile yaklasik 10 yilin en yiksegine o
¢tkan 2 yil vadeli tahvilin bilesik faizi de haftayi 27 baz puan artisla %20,21’den 42
kapad 38 ,\/N//W\[
Yeni haftanin glindemi... 34
Haz1l7 Eyl17 Ara.l7 Mar.l8 Hazl8
Dinyada veri giindemi agisindan nispeten sakin bir hafta olmasina karsin ticaret
savasina iliskin gelismeler glindemin 6n siralarinda yer almaya devam edecek. Yurt
icinde ise ekonomi politikasi uygulamalarina iliskin gelismeler izlenecek.
Dénemi Piyasa Beklentisi Onceki
16 Temmuz TUIK issizlik Orani Nisan %9,6 (G) %10,1
Maliye Bakanligl Merkezi Yonetim Bitce Dengesi Haziran -25,6 milyar TL (G) 2,7 milyar TL
ABD Perakende Satislar Haziran %0,6 %0,8
17 Temmuz TUIK Sanayi Uretimi, takvim etkisinden arindiriimis Mayis - %6,2
ABD Sanayi Uretimi Haziran %0,5 -%0,1
ABD Kapasite Kullanim Orani Haziran %78,2 %77,9
18 Temmuz Ingiltere TUFE, yillik Haziran - %2,4
ABD Yeni Konut Satislari Haziran 1,323 milyon adet 1,35 milyon adet
19 Temmuz TR TCMB Beklenti Anketi Temmuz - -

ABD Haftalik issizlik Maasi Basvurulari
ingiltere Perakende Satislar

20 Temmuz Hazine Merkezi Yonetim Brit Borg Stoku

(G) Gergeklesme

9-13 Temmuz
Haziran
Haziran

- %1,3
- 959 milyar TL

Kaynak: Datastream, TUIK, TCMB
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Sektorel Gelismeler

Otomotiv Uretiminde diss...

Otomotiv Sanayi Dernegi’nin (OSD) acikladigi verilere gére otomotiv ana sanayiinin Gretimi miktar bazinda yilin ilk yarisinda bir dnceki
yilin ayni dénemine gore %3 oraninda daralirken, ayni dénemde sektériin ihracati da %4 geriledi. OSD, kurlardaki artis, ihrag edilen
ara¢ segmentlerinde gozlenen yavaslama sinyalleri ve i¢ pazardaki daralma sonucunda otomotiv ana sanayiindeki yavaslamanin
Haziran ayiyla birlikte belirginlestigine dikkat ¢ekti. Haziran ayinda yurt i¢i otomotiv pazari %39 oraninda daralmisti. ®

Elektrik Uretimi yilin ilk yarisinda %2,5 artti.

Yilin ilk yarisinda elektrik Gretimi yillik bazda %2,5 artarak 141,8 milyar kWh oldu. Elektrik Gretiminde en blylk payl %36,8 ile kdmur
santralleri alirken, dogalgaz ¢evrim santralleri %29,2 ile en fazla pay alan ikinci grup oldu. Hidroelektrik santraller ise toplam yurt ici
elektrik Gretiminin %23,1’ini olusturdu. Elektrik Gretiminde bu yilin ilk alti ayinda su hari¢ yenilenebilir kaynaklarin payindaki artis
devam etti. Uretimde riizgar santrallerinin payl %6,4, jeotermal santrallerin payi %2,4 diizeyinde bulunuyor. Giines enerjisinden
gerceklestirilen toplam elektrik Gretimi gectigimiz yila kiyasla %90'In Gizerinde artmakla birlikte disik dizeyde kalmayi strdirdd.

Markall konut alimlarinda yabancilarin payi artiyor.

REIDIN-GYODER Yeni Konut Fiyat Endeksine gére Haziran'da markal konut projelerinin %10'u yabanci yatirimcilara satilirken, yabanci
alicilarin orani son 15 ayin zirvesine ¢ikti. S6z konusu oran Mayis ayinda %7 olmustu. Fiyatlarin seyrine bakildiginda Haziran ayinda
yeni konut fiyat endeksinin yillik bazda %3,6 oraninda yikselis kaydettigi gorildi. Ulke bazinda satilik konut fiyat endeksinde
gectigimiz yilin ayni ayina kiyasla kaydedilen artis %9,7 oldu.

@ Neden Onemli ?

Otomotiv sektéril yarathgl yiksek katma deger ile Tlrkiye’'nin éncii sektérleri arasinda yer aliyor. Uretiminin
yaklasik %75’ini ihrag eden Tlrk otomotiv sektéri dnemli kismi Avrupa pazarina olmak lzere gerceklestirdigi
yillik 20 milyar USD civarindaki ihracat ve toplam ihracattan aldigi %12’'nin Gzerindeki pay ile Tlrkiye’'nin
ihracatinda ilk sirada yer alip yurt icine énemli 6lctide doviz girisi sagliyor.

Kendi basina yarattigi katma degerin yani sira etkilesimli oldugu diger sektorlere de destek olan otomotiv
sektorl demir-celik, plastik, kauguk, cam, tekstil ve elektronik sektorlerinden girdi kullanirken, turizm, insaat,
ulastirma ve savunma sanayiine Griin sunuyor. 2001 yili dncesinde otomotiv sektoriinde yapilan yatirimlar i¢
talebi karsilamaya yonelikken bu tarihten sonraki yatirimlarin biyidk bolimidnin ihracat odakli oldugu
gorullyor. Turkiye toplam otomotiv Uretiminde dinyada 14. sirada yer alirken, yaklasik 2 milyon araclk
kapasitesi ile sektdor yan sanayii haric 50 binin Uzerinde istihdam sagliyor. Turkiye'de faaliyet gosteren
otomotiv ana sanayii firmalarinin timu istanbul Sanayi Odasi tarafindan aciklanan 500 biyiik sanayi kurulusu
arasinda yer aliyor. Listenin ilk 10’unda yer alan firmalardan 5’i ise otomotiv sektoriinde faaliyet gosteriyor.

o Otomotiv Sektéri Uretim ve ihracati
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Butln yayinlarimiza https://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.

YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan givenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullaniimak suretiyle, sadece bilgilendir-
me amaciyla hazirlanmistir ve hicbir sekilde finansal enstriimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve degerlendirmeler, hicbir sekilde Tirkiye is Bankasi A.S.'nin kurumsal yaklagimini yansitmamakta olup,
raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel géris ve degerlendirmeleridir. Tirkiye Is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tirkiye Is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildi-
rimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve igindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayl olarak olusacak zararlar-
dan Tirkiye is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor lzerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amacgla, kismen veya tamamen
¢ogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim haklarimiz saklidir.
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