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10.A8gu 24 .Agu Degisim 10.Agu 24.Agu Degisim
BIST-100 Endeksi* 94.940 90.186 -%5,0 ¥ EUR/USD 1,1410 1,1621 % 1,8 A
2 Yillik Gosterge Tahvil Faizi* %24,80 %24,53 -27bp ¥ USD/TL 6,4265 6,0048 -%6,6 V¥
Tarkiye 5 Yilhik CDS 437 476 38bp A EUR/TL 7,3313  6,9796 -%4,8 V
MSCI GOU Borsa Endeksi 1.062 1.050 -% 1,1 ¥ Altin (USD/ons) 1.211 1206 %04 V
ABD 10 Yilhk Tahvil Faizi %2,386 %2,83 -3bp ¥ Petrol (USD/varil) 71,0 74,4 % 4,8 A
(*)20 Agustos itibariyla bp: baz puan

Kurban Bayrami éncesindeki haftada kiiresel piyasalarda ABD ile Cin arasinda devam eden ticaret savaslarina ydénelik

gelismeler ve Tirkiye piyasasinda yasanan dalgalanmalar yakindan takip edildi. TL'de gériilen hizli deger kaybr MSCI

gelismekte olan tilkeler borsa endeksini baskilarken, uluslararasi piyasalar ABD ve Cin’in ticaret miizakerelerine devam edecegi

haberinden destek buldu. Gegtigimiz hafta yapilan miizakerelerde énemli bir ilerleme kaydedilmemesi ise olumsuz bir gelisme

olarak giindemde yer aldi. Ote yandan, Fed Baskani Powell’in kademeli faiz artirimi vurqusu piyasalari olumlu etkiledi.

Yurt igi piyasalar...

Kurban Bayrami oncesindeki haftada yurt icinde BDDK ve TCMB’nin son
donemde TL'de kaydedilen hizli deger kaybini durdurmak amaciyla attig
adimlar yakindan takip edildi. BDDK TL verip doéviz alinan swap islemlerine
yonelik daha 6nce almis oldugu kisitlama kararinin kapsamini genisletirken,
TCMB’nin haftalik repo ihalesi acmamasiyla birlikte agirlikli ortalama fonlama
faizi 17 Agustos itibariyla faiz koridorunun st bandi olan %19,25’e yikseldi. TL,
bu 6nlemlerin yani sira Katar'in Turkiye'ye 15 milyar USD’lik dogrudan yatirim
yapacaginin aciklanmasindan ve Bakan Albayrak’in yabanci yatirimcilarla
gerceklestirdigi gérismeden de destek buldu. Ancak, ABD Hazine Bakani
Mnuchin’in ABD'nin Turkiye'ye daha fazla yaptirim uygulamaya hazir oldugunu
belirtmesi TL'nin kazanimlarini bir miktar sinirladi. @)

10-20 Agustos doneminde TL dolar ve euro karsisinda deger kazandi. Bu
donemde 2 yillik gosterge tahvilin bilesik faizi 27 baz puanlik distsle %24,53
dizeyinde gerceklesti. BIST-100 endeksi agirlikli olarak bankacilik hisselerinde
gozlenen satislarla Kurban Bayrami 6ncesindeki haftayr %6,5 kayipla kapatsa da
yarim gin islem gordigi 20 Agustos’ta %1,6 yukseldi.

Ekonomiyi destekleyici yonde adimlar...

Hazine ve Maliye Bakanligl reel sektdriin banka kredilerine yonelik bir dizi
tedbirin devreye alindigini acikladi. Yapilan aciklamada kredi kanallarinin agik
tutulmaya devam edilecegi ve kur artisindan dolayi limit asimi gerceklesirse
bunun dikkate alinmayacagi belirtildi. Ticaret Bakanhg tarafindan da Nefes
Kredisi uygulamasinin 3. fazina gecilmesi icin hazirliklarin yapildigi duyuruldu.
Klclk ve orta boy isletmelere 2016’da baslayan ilk faz ile 5 milyar TL, 2018’de
devreye giren 2. faz ile 7,5 milyar TL disuk faizli kredi destegi saglanmisti.

Yurt icinde yogun veri akisi...

Sanayi Uretimi Haziran’da takvim etkisinden arindirilmis verilere gore vyillik
bazda bir miktar ivme kaybederek %3,2 artti. Boylece, sanayi Uretiminde yilin
ikinci ceyreginde kaydedilen yillik artis %5,3 oldu.

Merkezi yonetim butcesi Temmuz'da 1,1 milyar TL fazla vererek yilin ikinci
yarisina olumlu bir baslangi¢c yaptl. Temmuz'da butge gelirleri yillik bazda
%17,9, harcamalar %17,8 oraninda genisledi. Bu donemde akaryakittan alinan
OTV’deki gerileme biitce gelirlerini baskilarken, faiz harcamalarindaki yiikselis
dikkat cekti (BUtce Dengesi biltenimize buradan ulasabilirsiniz).

BIST-100 ve TL Doviz Sepeti
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issizlik orani Mayis déneminde yillik bazda 0,5 puan azalarak %9,7 oldu. Ote
yandan, mevsimsellikten arindirilmis issizlik orani aylk bazda 0,3 puan
yukselerek %10,6’ya ¢iktl. Bu donemde, tarim, insaat ve hizmetler sektérlerinde
calisan sayisinin geriledigi goralda.

TCMB’nin yayimladigi Beklenti Anketi sonuglarina gore, piyasanin enflasyon
beklentilerindeki bozulma Agustos’ta hiz kazandi. TUFE enflasyonu beklentisi
12 ay sonrasl i¢in %16,45’e, 24 ay sonrasl i¢in %12,96’ya ulasti.

S&P ve Moody’s Tirkiye’'nin kredi notunu indirdi.
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S&P ve Moody's 17 Agustos’ta Turkiye'nin kredi notunda birer kademe indirim 0 Isgictine Katilim Orani (%, sag eksen) 2(2)
gerceklestirdi. Boylece Turkiye'nin kredi notu S&P’ye gore B+, Moody’s’e gore 2010 2012 2014 2016 2018
Ba3 oldu. Tirkiye’nin kredi notu goérinimind S&P duragan olarak teyit
ederken, Moody's duragandan negatife revize etti. ilgili Kuruluslar kararlarina
gerekce olarak TL'deki zayiflama ile birlikte enflasyon gostergelerindeki
. G . L. . o Euro Alani'nda GSYH Buyumesi
bozulmanin strecegi dngorilerini ve yliksek cari agigl gosterdi. S&P'nin gelecek (ceyrekiik, %)
yil Tirkiye ekonomisinin kigulecegini tahmin ettigini belirtmesi dikkat ¢ekti. 10
Fed Baskani’'ndan kademeli faiz artirimi vurgusu... 0,8
Fed Baskani Powell gectigimiz hafta yaptigi konusmalarda blyiime ve istihdam 06
gostergelerindeki  olumlu  gorinimin  strmesi  halinde kademeli faiz 0,4
artirrmlarina devam edilecegini belirtti. Gectigimiz hafta yayimlanan Fed’in 0,2 I I I I I
toplanti tutanaklarinda da benzer ifadeler yer alirken, korumaci ticaret 0,0
onlemlerinin yaratacagi risklere dikkat cekildi. 2015 2016 2017 2018
Euro Alani'nda ekonomik aktivitede ivme kaybi stirliyor.
Euro Alani biytumesi 2. ceyrekte ceyreklik bazda %0,4, yillik bazda %2,2 oldu.
Bélgede sanayi Uretimi ise Haziran’da %0,7 ile beklentilerin Uzerinde dustd. Kiiresel Borsa Endeksleri
Iktisadi faaliyetteki goreli ivme kaybina ragmen artan enerji maliyetlerinin de . )
etkisiyle TUFE enflasyonu Temmuz’da %2,1 ile bes buguk yilin zirvesine cikti. —— Ml Duriya Borsalan Endels!
—— MSCI GOU (sag eksen)
Kiresel piyasalar...
2.300 1.200
Gegtigimiz iki haftada ABD ile Cin arasindaki ticaret savasina iliskin gelismeler
izlendi. iki (lke arasindaki miizakerelerde énemli bir ilerleme kaydedilmezken, 9900 1150
Kurban Bayrami 6ncesindeki haftanin ilk giinlerinde yurt ii piyasalardaki ‘ 1.100
dalgalanmanin da etkisiyle sert gerileyen MSCI gelismekte olan Ulkeler borsa 2100 1.050
endeksi ilerleyen glinlerde kayiplarini 6nemli dlctde telafi etti. Gectigimiz hafta 1.000
Powell'in agiklamalarinin ardindan S&P 500 ve Nasdaq endeksleri rekor kirdi. 5 000 950
Yeni haftanin giindemi... Haz18 Tem.18 Agu.18
Kiresel piyasalarin veri gindeminde bu hafta ABD buylmesi ve Euro Alani
enflasyonu 6ne cikiyor. Yurt icinde ise bugln kapasite kullanim orani ile reel
kesim glven endeksi, Carsamba glni dig ticaret verileri izlenecek.
Veri Gindemi
Dénemi Piyasa Beklentisi Onceki
27 Agustos TR Kapasite Kullanim Orani Agustos - %77,1
TR Reel Kesim Guven Endeksi Agustos - 102,7
28 Agustos ABD Tuketici Glven Endeksi Agustos 126,5 127,4
29 Agustos ABD GDP, revizyon 2. Ceyrek %4,0 %4,1
TR Dig Ticaret Dengesi Temmuz 5,5 milyar USD
Hazine i¢c Bor¢ Odemesi (261 milyon TL) Agustos - -
30 Agustos ABD Kisisel Tiketim Harcamalari Temmuz %0,4 %0,4
Euro Alani Tuketici GUven Endeksi, nihai Agustos -1,9 -1,9
31 Agustos ABD Michigan Uni. Ekonomik Giiven Endeksi, nihai Agustos 95,5 95,3
Euro Alani issizlik Orani Temmuz %8,2 %8,3
Euro Alani Enflasyonu, énc, yillik Agustos %2,1 %2,1

(G) Gergeklesme
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Sektorel Gelismeler

Temmuz ayinda konut satiglan artt.

Mayis ayindan bu yana konut sektériine yonelik tesvik ve satis kampanyalarinin etkisiyle yikselen konut satislari bu trendini
Temmuz'da da devam ettirdi. Turkiye genelinde satislar yillik bazda %6,9 oraninda artarak 123.878 adet dizeyinde gergeklesti.
Bu dénemde ipotekli konut satislari yillik bazda %21,2 oraninda azalirken, diger satislar %20,9 yikseldi. Yabancilara yapilan
konut satislari yilhk bazda %65,6 oraninda artis kaydederken, en fazla konutu Irak vatandaslari almaya devam etti. Konut
sektoriinde Cevre ve Sehircilik Bakanhgi'nin destegiyle yeni bir fiyat indirimi kampanyasi beklenirken, Hikimet’'in yabanciya
konut ve isyerinin doviz Gzerinden satilmasinin ihracat sayilmasini iceren bir diizenleme getirecegi gindemde yer aliyor.

Konut fiyatlari reel bazda gerilemesini stirdtirdd.

TCMB tarafindan agiklanan konut fiyatlari istatistiklerine gore, konut fiyatlarindaki artis Haziran ayinda da enflasyon oraninin
altinda kaldi. Hedonik konut fiyatlari (kalite etkisinden arindiriimis fiyatlar) Glke genelinde aylik bazda %0,57, yillik bazda ise
%9,36 oraninda artt. istanbul yillik bazda %3,7 fiyat artisiyla Haziran ayinda da en distk yillik konut fiyat degisiminin yasandig
iller arasinda yer aldi. Diger taraftan, Ankara ve izmir'de fiyat artislari bu dénemde sirasiyla %7,30 ve %15,02 diizeyinde
gerceklesti.

Akaryakit fiyatlarina OTV zamm...

Resmi Gazete’de 16 Agustos’ta yayimlanan dizenleme ile akaryakittaki 6zel titketim vergisi (OTV) oranlari artirildi. Buna gére
benzin, motorin ve otogazin pompa fiyatina litre basina sirasiyla 59, 54 ve 34 kurus zam yapilirken, akaryakit fiyatlarinda
%9'luk artis gerceklestiriimis oldu. Yetkililer, esel mobil sisteminin (petrol fiyatlarindaki ya da déviz kurlarindaki artista vergi
oranlarini otomatik dislrerek pompa fiyatlarinin sabit kalmasini saglayan sistem) bu zamlar sonrasinda devam edecegini
acikladi.

/® Neden Onemli ? N

Kelime anlami degis-tokus, takas olan swap islemleri iki tarafin belirli bir zaman dilimi icinde farkli faiz 6demelerinin
ve/veya farkll para birimlerinin karsilikli olarak degistirildigi takas sozlesmesidir. Swap piyasasinda agirlikli olarak
doviz swaplari ile faize dayali swap sozlesmeleri islem gormektedir. Faize dayali swap islemlerinde taraflar sabit ve
degisken faiz 6demelerini degistirebilirken, faiz oranlari riskini azaltabilmekte veya farkl piyasalardaki uygun fonlara
erisebilmektedir. Déviz swap islemlerinde ise taraflar dnceden anlastiklari oran ve kosullarda belirli bir déviz tutarini
degistirmektedir.

BDDK 13 Agustos’ta yaptigl dlzenlemeyle yurt ici bankalarin TL verip doviz aldiklari swap ve swap benzeri islemler
toplamini banka 6zkaynaklarinin %50'si ile sinirlandirdi. 15 Agustos’ta ise s6z konusu orani %25’e revize etti.
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BUtun yayinlarimiza https://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.

YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan givenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullaniimak suretiyle, sadece bilgilendir-
me amaciyla hazirlanmistir ve hicbir sekilde finansal enstriimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve degerlendirmeler, hicbir sekilde Tirkiye is Bankasi A.S.'nin kurumsal yaklagimini yansitmamakta olup,
raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel géris ve degerlendirmeleridir. Tirkiye Is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tirkiye Is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildi-
rimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve igindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayl olarak olusacak zararlar-
dan Tirkiye is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor lzerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amacgla, kismen veya tamamen
¢ogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim haklarimiz saklidir.
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