. . A
Haftalik Biilten TURKIYE$BANKAS| ekonomi.isbank
Ekim 2018 / 41
28.Eyl 05.Eki Degisim 28.Eyl 05.Eki Degisim

BIST-100 Endeksi 99.957 94.883 -%5,1 ¥V EUR/USD 1,1608 11,1523 %0,7 V
2 Yilhik Gosterge Tahvil Faizi %25,82 %26,38 56 bp A USD/TL 6,0550 6,1323 % 1,3 A
Turkiye 5 Yillhk CDS 371 416 45bp A EUR/TL 7,0251 7,0648 % 0,6 A
MSCI GOU Borsa Endeksi 1.048 1.001 -%4,5 ¥V  Altin (USD/ons) 1.192 1.202 %09 A
ABD 10 Yillik Tahvil Faizi %3,06 %3,23 17bp A Petrol (USD/varil) 82,7 84,4 % 2,0 A

bp: baz puan

Gegtigimiz hafta ABD’de aciklanan veriler (ilke ekonomisine dair olumlu bir tablo ¢izerken, ABD 10 yillik hazine tahvili faizlerinin

hizli yiikselmesi kiiresel piyasalari baski altinda birakti. Gegtigimiz hafta petrol fiyatlarindaki yiikselis egiliminin devam etmesi

piyasalarin giindeminde yer aldi. Yurt iginde Eylil ayi enflasyonu beklentilerin oldukga lizerinde gelirken, piyasalarda gerek

enflasyon verisinin gerekse kiiresel piyasalarda azalan risk istahinin etkisiyle olumsuz bir hava hakimdi.

ABD’de yogun veri glindemi...

ABD’de gectigimiz hafta aciklanan veriler genel olarak llkede ekonomik
aktivitedeki glcll seyrin sUrddglne isaret etti. Eylil ayinda PMI endeksi
55,6 ile tahminlerin Gzerinde gerceklesirken, imalat digi ISM endeksi 61,6 ile
Agustos 1997’den bu yana en ylksek seviyesine ulasti. Agustos ayinda
fabrika siparigleri de aylik bazda %2,3 artarak son 11 ayin en olumlu
performansini sergiledi. Eylil'de tarim disi istihdam yasanan kasirganin da
etkisiyle 6ngorilerin altinda artarken (134 bin kisi), ortalama saatlik
kazanclar beklentiler paralelinde aylk %0,3, yillik %2,8 yiikseldi. Ulkede
issizlik orani %3,7 ile yaklasik 49 yilin en disik seviyesine indi.

Kiiresel piyasalar...

Haftaya italya kaynakli endiselerin hafiflemesi ile olumlu bir baslangic yapan
kiresel piyasalar, ABD’deki olumlu veri akisinin ve Fed Baskani Powell'in
“sahin” olarak degerlendirilen aciklamalarinin ABD tahvil faizlerinde
yUkselisi beraberinde getirmesinin ardindan baski altinda kaldi. Buna ek
olarak, ABD’nin Cin’i ABD markali bilgisayar ekipmanlarina casus ¢ip
yerlestirmek ile suclamasinin iki Glke arasindaki gerginligi daha da artiracagi
endisesi de piyasalara olumsuz yansidi. ABD 10 yillik hazine tahvil faizi
gectigimiz hafta %3,2480 ile Mayis 2011’den bu yana en yiiksek seviyeye
ciktr. Dolarin diger gelismis Ulke para birimleri karsisinda degerini gosteren
DXY endeksi de giicll verilerin etkisiyle yukari yonli bir seyir izledi.

Euro Alani igsizlik oraninda gerileme...

Gegen hafta Euro Alani'nda aciklanan ekonomik veriler karisik sinyaller
verdi. Eyldl ayinda imalat ve hizmetler PMI sirasiyla 53,2 ve 54,7 ile
beklentilerin hafif altinda gerceklesti. Agustos’'ta perakende satislar artis
beklentilerinin aksine %0,2 oraninda azalirken, bdlgede issizlik oraninin
yaklasik son 10 yilin en daslUk seviyesine gerilemesi olumlu bir gelisme
olarak kaydedildi.

Petrol fiyatlari...

ABD’de ham petrol stoklari gectigimiz hafta Mart 2017’den bu yana en hizli
artisini gerceklestirdi. Stoklardaki hizli yiikselmeye karsin iran’in petrol
ihracatinin gelecek aydan itibaren kisitlanacak olmasi petrol fiyatlari
tizerinde yukari yénli baski yaratmaya devam etti. Ancak, ABD'nin iran’a
yonelik yaptirimina istisna taniyabilecegi yonindeki aciklamalari petrol
fiyatlarindaki yikselisi bir miktar sinirlandirdi. Brent tird ham petrolin varil
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fiyath haftalik bazda %2 oraninda ylkselerek haftayi 84,4 USD seviyesinden
kapatt.

Eylul ayinda enflasyon beklentilerin oldukga Uzerinde...

Eyli'de TUFE'deki aylk artis %6,30 ile piyasa beklentilerinin oldukca
tizerinde gerceklesti. Yurt ici UFE de aylik bazda %10,88 artarak 2003 bazli
seriye gore ilk kez cift haneli seviyelerde gerceklesti. Boylece yillik tiketici
enflasyonu %24,52 seviyesine cikarken, Uretici enflasyonunda vyillik artis
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(yillik % degisim)
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Eylil ayinda %46,15’e ulast. Bu dénemde tiim ana harcama gruplart TUFE’yi s
yukarr yonli etkilerken, ulagtirma ve gida fiyatlarindaki artig enflasyonda
belirleyici oldu. Cekirdek enflasyon gostergelerindeki yikselisin hiz 2016 2017 2018
kazanarak sUrmesi fiyatlama davranisindaki bozulmanin uzun sdreli
olabilecegine isaret ediyor (Enflasyon Gelismeleri raporumuz). @ Reel Efektif Déviz Kuru
Reel efektif déviz kuru diisiisiini strddriyor. 140
TUFE bazli reel efektif déviz kuru Eyliil ayinda sert gerileyerek 61,6 ile 2003
bazl serinin yeni en diusik seviyesinde gerceklesti. Son 8 aydir araliksiz 110
gerileyen reel efektif doviz kurundaki deger kaybi yil basindan bu yana
%27,7’ye ulasti. 80
Fitch 20 Tirk bankasinin notunu indirdi.
Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Fitch, 20 Turk bankasinin ve 502003 2006 2009 2012 2015 2018
istiraklerinin yabanci para cinsinden uzun vadeli kredi notunu bir basamak
indirdi. Kurulus karara gerekce olarak “bankalarin performans, varlik Doviz Kurlari
kalitesi, sermayelendirme, likidite ve fonlama profillerinin TL'deki deger 82 ___ sonmt
kaybi, faizdeki ani artis ve zayif bliylime gorinimuanin sonucu olarak daha
fazla baski altinda kalabilecegini” gosterdi. A TR
Yurt igi piyasalar... 6.6
Gectigimiz hafta yurt ici piyasalarin seyrinde hafta ortasinda aciklanan 28
enflasyon verisi etkili oldu. Ayrica, ABD'de artan tahvil getirilerinin kiresel 5.0
risk istahini azaltmasi da yurt i¢i piyasalari baski altinda birakti. BIST-100 ‘s
endeksi haftayl %5,1’lik distsle 94.883 seviyesinden kapatti. 2 yil vadeli Mz 18 Tem s ABuls EyLI8  EyLi8
gosterge tahvilin bilesik faiz orani gectigimiz hafta 56 baz puan yiikselerek
%26,38 dlzeyine c¢ikti. Beklentilerin oldukca Uzerinde gelen enflasyon BIST-100 Endeksi
verisine ek olarak ABD dolarinin kiresel piyasalarda deger kazanmasinin (.000)
etkisiyle USD/TL haftalik bazda %1,3 artig kaydetti. 125
Bu haftanin glindemi... s
Bu hafta yurt disinda ABD’de aciklanacak Eylul ayi Uretici ve tiketici fiyat
endeksi verileri ile Euro Alani’'nda Agustos ay! sanayi Uretimi verisi takip 105
edilecek. Yurt icinde ise TCMB tarafindan Persembe gini aciklanacak olan 95
o6demeler dengesi verileri izlenecek.
85
Eki.17 Sub.18 Haz.18 Eki.18
Veri Gindemi
Dénemi Piyasa Beklentisi Onceki
8 Ekim Euro Alani Sentix Glven Endeksi Ekim 11,7 12,0
10 Ekim ABD Uretici Fiyat Endeksi, yillik degisim Eylal %2,8 %2,8
TR Hazine i¢c Bor¢ Odemesi (2 milyon TL) - - -
11 Ekim ABD Tuketici Fiyat Endeksi, yillik degisim Eylal %2,4 %2,7
TR Cari Denge Agustos 2,5 milyar USD  -1,8 milyar USD
12 Ekim ABD Michigan Uni. Giiven Endeksi, 6ncii Ekim 98,5 100,1
Euro Alani Sanayi Uretimi, aylik degisim Agustos %0,4 -%0,8

(G) Gergeklesme

Kaynak: Datastream
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Sektorlerdeki Gelismeler

Otomotiv satislarindaki gerileme Eylul ayinda da devam etti.

Otomotiv satislari, TL'deki deger kaybi paralelinde arag fiyatlarindaki artisin de etkisiyle Eylul ayinda gerilemeye devam
etti. Otomotiv Distributorleri Dernegi (ODD) tarafindan yayimlanan satis verilerine gore; otomobil ve hafif ticari arag
pazari Eylil'de yillk bazda %67,7 oraninda daralarak 23 bin adet dizeyinde gerceklesti. Yilin ilk dokuz ayinda da
otomotiv pazari %26,1 oraninda azalarak 463 bin adet oldu. Sektérdeki daralma Gglncl ceyrekte i¢ talepteki

yavaslamayi teyit ediyor.

Dogalgaz ve elektrik fiyatlarinda yikselis sirtyor.

Agustos ve Eylll aylarinin ardindan Ekim ayinda da dogalgaz ve elektrik fiyatlarinda artisa gidildi. Ekim basindan itibaren
gecerli olmaya baslayan yeni fiyatlara gore dogalgaz satis fiyatl konutlarda ve sanayide sirasiyla %9 ve %18,5 oraninda

artti. Elektrik fiyatlari ise konutlarda %9, sanayide %18,6, ticarethanelerde %18 yikseldi.

@ Neden Onemli ?

Tuketici Fiyat Endeksi (TUFE) ana harcama gruplar ve
Ana Harcama Grubu

agirliklarinin derlenmesinde; tiim sosyo-ekonomik gruplardan
yaklasik yillik 15.000 (3 yil toplami 45.000 ) hanehalki ile
yapilan Hanehalki Bltce Anketi, kurumsal nUfus anketi,
yabanci uyruklularin Tarkiye’de yapmis olduklari harcamalar
icin turizm anketi ve idari kayitlardan elde edilen harcama ve
ciro bilgileri  kullanilmaktadir. Ana harcama gruplarinin
agirliklarinin  tespitinde ve hesaplanmasinda Amaca Gore
Bireysel Tuketim Siniflamasi (COICOP) kullaniimaktadir. Bu
siniflandirmaya goére 12 ana harcama grubu olusturulmus
olup, gruplarin agirhklarn her yilin sonunda
glncellenmektedir. 2018 yili verilerine gore; 12 ana harcama
grubundan gida ve alkolsiiz icecekler grubu %23,03 ile TUFE

icinde en fazla agirliga sahip grup olurken, onu %17,47 ile ulastirma grubu izlemektedir.

o

Gida ve alkolstiz icecekler
Ulastirma

Konut

Ev esyasi

Lokanta ve oteller

Giyim ve ayakkabi
Alkollt icecekler ve titln
Cesitli mal ve hizmetler
Haberlesme

Eglence ve kultar

Egitim

Saglk
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2018 Agirhg:
23,03
17,47
14,85
7,66
7,27
7,21
5,14
4,76
3,91
3,39
2,67
2,64
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Butln yayinlarimiza https://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.

YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan givenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendir-
me amaclyla hazirlanmistir ve hicbir sekilde finansal enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve degerlendirmeler, hicbir sekilde Tirkiye is Bankasi A.S.’nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup,
raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel goris ve degerlendirmeleridir. Tiirkiye Is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildi-
rimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve icindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayl olarak olusacak zararlar-
dan Turkiye Is Bankasi A.S. higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor tizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amagla, kismen veya tamamen
cogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim haklarimiz saklidir.
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