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05.Eki 12.Eki Degisim 05.Eki 12.Eki Degisim
BIST-100 Endeksi 94.883 96.657 %19 A EUR/USD 1,1523 11,1562 % 0,3
2 Yilhk Gosterge Tahvil Faizi %26,38 %26,80 42 bp A USD/TL 6,1323 58711 -%4,3
Turkiye 5 Yillik CDS 416 394 -23bp ¥V EUR/TL 7,0648 6,7856 -% 4,0
MSCI GOU Borsa Endeksi 1.001 980 %2,1 ¥ Altin (USD/ons) 1.202 1.218 % 1,3
ABD 10 Yillik Tahvil Faizi %3,23 %3,14 9bp V¥V Petrol (USD/varil) 84,4 80,4 -%4,7

bp: baz puan
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Gegtigimiz hafta kiresel piyasalarda IMF’nin yayimladigr “Dinya Ekonomik Gériinim” raporu ile ABD’de agiklanan tiiketici

enflasyonu verisi 6ne ¢ikti. IMF’nin kiiresel biyimeye iliskin degerlendirmeleri, Trump’in agiklamalari ve ABD’de 10 yillik Hazine

tahvil faizinin yiksek seyri hisse senedi piyasalarinda satis baskisi yaratti. Yurt igi piyasalarin odaginda ise édemeler dengesi

verileri, enflasyon ile miicadele programi ve ABD’li rahip Brunson’in durusmasi yer aldi.

IMF, kiresel biyime tahminlerini asagl yonli revize etti.

IMF, Ekim ayr Dinya Ekonomik Go&rinim raporunda kiresel buylime
tahminlerini 2018 ve 2019 vyillari icin %3,9’dan %3,7’ye indirdi. Kurulus, asagl
yonlli revizyona gerekge olarak artan korumaci ticaret 6énlemlerini, baz
gelismekte olan ulkelerde bu Ulkelere 6zgl nedenlerle zayiflayan ekonomik
aktiviteyi, sikilasan finansal kosullari, artan jeopolitik gerilimleri ve ylkselen
petrol fiyatlarini gosterdi. IMF ayrica, kiresel ticaret hacmine iliskin artis
ongorilerini de 2018 ve 2019 yillari igin sirasiyla 0,6 ve 0,5 puan distrda.
Kurulus, gelismis ekonomiler icerisinde Euro Alani’nin 2018 blylime tahminini
0,2 puan asagl cekerken, gelismekte olan Ulkeler arasinda Brezilya, Gilney
Afrika ve Tirkiye icin buyime o6ngorilerini belirgin bir sekilde distrdd. IMF,
Turkiye icin 2018 yili buylime tahminini %4,2’den %3,5’e indirirken, 2019 yili
blytumesini %0,4 olarak 6ngérda.

ABD'’de tiketici enflasyonu beklentilerin hafif altinda...

ABD'de tlketici fiyatlari EylUl ayinda aylk bazda %0,1, yillik bazda %2,3
oraninda artarak beklentilerin altinda gergeklesti. Yillik cekirdek enflasyon ise
%2,2 artis kaydetti. Bu donemde Uretici fiyatlari da aylik bazda %0,2, yillik bazda
%2,6 artti. Ongoriilerin alinda gelen enflasyon verilerine karsin Fed'in Aralik ayi

IMF'nin 2018 Tahminleri

Degisim*
% (% puan)
Blylime
Dunya 3,7 -0,2
Gelismis Ulkeler 2,4 0,0
ABD 2,9 0,0
Euro Alani 2,0 -0,2
ingiltere 1,4 0,0
Japonya 1,1 0,1
Gelismekte Olan Ulkeler 4,7 -0,2
Cin 6,6 0,0
Brezilya 1,4 -0,4
Turkiye 3,5 -0,7
Enflasyon
Gelismis Ulkeler 2,0 -0,2
Gelismekte Olan Ulkeler 5,0 0,3

(*) Temmuz ayi tahminlerine gore fark

ABD Enflasyon

toplantisindaki faiz artirmi beklentilerinin degismedigi goriluyor. s (yillik, %)
Kuresel piyasalarda satis baskisi... .
Gectigimiz hafta IMF'nin kiresel blyime tahminlerini iki yili askin bir stredir ilk 5 s
kez asagl yonli revize etmesinin yani sira ABD Baskani Trump’in Fed’in '
politikalarini ¢cok agresif buldugunu ifade etmesi ve ABD tahvil faizlerindeki L5
yuksek seyrin sirmesi kuresel piyasalari baski altinda birakti. Kuresel risk 0,5
algisina iliskin bir gosterge niteliginde olan VIX endeksi gectigimiz hafta icinde 05
30 seviyesine yaklasirken, ABD 10 yillik hazine tahvil faizi %3,26 seviyesine ¢ikti. 2016 2017 2018
Trump’in Fed’in faiz artirmlarina yonelik yineledigi elestirileri ve ABD'de
tlketici fiyatlarindaki artisin beklentilerin altinda kalmasi DXY endeksinin Kiresel Borsa Endeksi ve DXY
gectigimiz hafta gerilemesinde etkili oldu.
Yurt icinde cari denge 3 yilin ardindan fazla verdi. — MSClI Diinya Borsalar Endeksi

i : - . . . 2.300 — DXY (sag eksen) 98
Cari islemler dengesi Agustos ayinda 2,6 milyar USD fazla verdi. Cari dengedeki
iyilesme egilimi G¢lncU ayina tasinirken, dis ticaret acigindaki hizli daralma ve 5900 96
turizm gelirlerindeki toparlanmanin bu gelismede etkili oldugu goraltyor. Bu
doénemde finansman tarafinda ise resmi rezervler ve net hata noksan kalemleri 5100 94
one cikti. 12 aylk kimulatif cari acik 51,1 milyar USD ile 2017 sonundan bu
yana en duslk se\(_iyesine indi. Net enerji hari¢ cari acik da 13,1 milyar USD 5000 9
diizeyine geriledi (Odemeler Dengesi Raporumuz). ABu18 Eyl.18 £k 18
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issizlik oraninda yiikselis striyor.

Son aylarda issizlik oraninda gorilen yikselis egilimi Temmuz déneminde de
devam etti. Bu donemde yikselisini art arda Uglnci ayina tasiyan issizlik orani
%10,8 seviyesinde gergeklesti. Geng nifusta issizlik orani ise %19,9 ile 2018
yiinin en vyiksek degerini aldi. Mevsimsellikten arindiriimis istihdam
gostergelerinde Mart ayindan bu yana gorilen bozuma egilimi de strlyor. Bu
donemde mevsimsellikten arindirilmis issizlik orani %11 oldu.

Butge acig Eylil ayinda 6 milyar TL oldu.

Gectigimiz yilin Eylil ayinda 6,4 milyar TL olan merkezi yonetim bitce acigl bu
yilin ayni doneminde 6,0 milyar TL oldu. Eylil’'de butce gelirleri yillik bazda

isglicti Piyasasi
(mevsimsellikten arindiriimis)

16 56
53,2

12 11,0 52

8 48

4 44

e [55izlik Orani (%)
e g (iC(ine Katilim Orani (%, sag eksen)

%27,4 artarak 61,1 milyar TL olurken, harcamalar %23,3 genisleyerek 67 milyar 02010 2012 2014 2016 2018 0
TL dlzeyinde gerceklesti. Faiz digi fazla bu dénemde yillik bazda 2,3 milyar TL
artarak 4,3 milyar TL dizeyine ¢ikt (Butce Dengesi raporumuz).
Enflasyon ile miicadele programi agiklandi.
Hazine ve Maliye Bakani Berat Albayrak, “Enflasyonla Topyekin Micadele Déviz Kurlar,
Programi” kapsaminda Program’a katilacak firmalarin enflasyon sepetinde yer
alan bazi Grtinlerde %10 indirim uygulayacagini, dogalgaz ve elektrige yilsonuna 80 uspmL
kadar zam yapilmayacagini acikladi. Albayrak, uzun zamandir masada olan hal 7,0 —EUR/TL
yasas! degisikliginin de bu ay sonuna kadar TBMM'ye gelecegini belirtti. @ co
S&P’den resesyon vurgusu... I
Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu S&P gectigimiz hafta yayimladigi o0
raporunda Turkiye ekonomisindeki yavaslamanin belirginlestigine atifta 4,0
bulunarak resesyon riskine dikkat g¢ekti. S&P TL'deki deger kaybi ve bunu 3,0
izleyen slrecte finansman kosullarindaki sikilasmanin 6zel sektor Uzerindeki Eki.17 Sub.18 Haz.18 Eki.18
baskiyl artirdigini ifade ederek 2018'in ikinci yarisindan itibaren Turkiye'nin
resesyona girmis olabilecegini ve 2019 vyilinda GSYHnin %0,5 oraninda
daralabilecegini tahmin ettigini acikladi.
Yurt ici piyasalar... BIST-100 Endeksi
Gectigimiz hafta yurt ici piyasalarin seyrinde 6demeler dengesi verisi ile Cuma (.000)
glnu gerceklestirilen ABD’li rahip Brunson davasi etkili oldu. ABD ile iliskilerin 125
normallesecegi beklentisi TL'ye destek olurken, BIST-100 endeksi haftayi
%1,9’luk yikselisle 96.657 seviyesinden kapatt. e
Bu haftanin glindemi... 105
Bu hafta yurt disinda ABD’de Eylil ayi perakende satislar ve sanayi Uretimi 95
verileri ile Euro Alani’nda agiklanacak olan tiketici fiyat endeksi takip edilecek.
Yurt icinde ise Agustos ayi sanayi Uretim endeksi izlenecek. 85
Eki.17 Sub.18 Haz.18 Eki.18
Veri Gindemi
Donemi Piyasa Beklentisi Onceki
15 Ekim ABD Perakende Satislar, aylik Eylal %0,6 %0,1
TR issizlik Orani Temmuz - %10,8 (G)
TR Merkezi Yonetim Bltce Dengesi Eylal - -6,0 milyar TL (G)
16 Ekim ABD Sanayi Uretimi, aylik degisim Eylul %0,2 0,4%
TR Sanayi Uretim Endeksi Agustos %1,25 %5,6
17 Ekim Euro Alani TUFE, yillik, nihai Eylul %2,1 %2,1
ABD Konut Baslangiglari Eylal 1,23 milyon 1,28 milyon
18 Ekim ingiltere Perakende Satislar, yillik Eylal %3,7 3,3%
19 Ekim ABD ikinci El Konut Satiglari Eylal 5,30 milyon 5,34 milyon

(G) Gergeklesme

Kaynak: Datastream
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Sektorlerdeki Gelismeler

KGF ile kullandirilan kredilerin limit ve yapilandirilmasinda degisiklik...

Kredi Garanti Fonu (KGF) kefaletiyle kullandirilan kredilerin yapilandiriimasinda vadeler uzatildi. Bu dizenlemeye goére kredi
veren, kredinin baslangic tarihinden itibaren “isletme” kredilerinde 96 ay, “yatirrm” kredilerinde ise 156 ayl asmamak kaydiyla
yeniden yapilandirma gerceklestirebilecek. Ayrica, bankalar KGF kullanicilarina yapilandirma imkani sunmadan kredilerin geri
ddemesini isteyemeyecekler. Diger taraftan, KOBI'ler kefalet limiti 25 milyon TL oldu. Déviz cinsinden krediler, TL cinsinden
yapilandirildigl takdirde yapilandirma tarihindeki TCMB’nin doviz alis kuru esas alinacak.

Otomotiv Gretimi Eylil ayinda yillik bazda %1 oraninda geriledi.

Otomotiv Sanayii Dernegi (OSD) tarafindan agiklanan verilere goére, otomotiv Uretimi Eylil'de %1 oraninda diserek 132.931
adet dizeyinde gerceklesti. ihracat ise bu dénemde %21 genisleyerek 115.039 adet oldu. Yilin ilk dokuz ayi incelendiginde
otomotiv Uretimi gectigimiz yilin ayni ddnemine gore %5, ihracat %1 azaldi.

AVM ciro endeksi Agustos ayinda yillik bazda %30,2 artt.

Bayram tatili 6ncesinde artan talep ve Urdn fiyatlarindaki yikselis Agustos ayinda Tirk perakende sektoriinde cirolari
destekledi. Bu dénemde AVM ciro endeksi bir énceki yilin ayni dénemine gére %30,2 oraninda yikseldi. istanbul genelindeki
AVM'’lerde ortalama ciro 1.430 TL/m2 olurken; Anadolu illerinde metrekare basina ciro 1.072 TL seviyesinde kaydedildi.
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@ Neden Onemli ?

5957 sayili Sebze ve Meyveler ile Yeterli Arz ve Talep Derinligi Bulunan Diger Mallarin Ticaretinin Dizenlenmesi
Hakkinda Kanun kamuoyunda “Hal Yasasi” olarak biliniyor. “Enflasyonla Topyek(n Mucadele Programi” kapsaminda
firsatcihgin 6nlne gecmek ve stokculugu engellemek amaciyla Hal Yasas’'nda degisiklige gidilmesi 6ngorullyor.
Yapilacak degisiklik ile hallerin altyapisi yenilenecek ve modernizasyonu saglanacak. Bu kapsamda, hallerin sayisinin
dusUralmesi, Grtn cesitliliginin artirilmasi (sebze ve meyvenin yani sira balik, tavuk, et, diger gida Urlnlerinin de
satilmasi) ve islem hacminin artmasi planlaniyor. Ayrica Griinlerin tasinmasinda zorunlu standartlar getirilecek. Uretici
ve tlketici haklari acisindan biylk dnem tasiyan yeni yasanin, fiyat istikrarinin saglanmasina katki vermesi ve gida
enflasyonunu asagi yonli etkilemesi hedefleniyor.
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Butln yayinlarimiza https://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.

YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan givenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendir-
me amaclyla hazirlanmistir ve hicbir sekilde finansal enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve degerlendirmeler, hicbir sekilde Tirkiye is Bankasi A.S.’nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup,
raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel goris ve degerlendirmeleridir. Tiirkiye Is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildi-
rimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve icindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayl olarak olusacak zararlar-
dan Turkiye Is Bankasi A.S. higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor tizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amagla, kismen veya tamamen
cogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim haklarimiz saklidir.
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