o . Al
Haftalik Bulten TURKIYE BANKASI | ekonomi.isbank
Ekim 2018 / 44

19.Eki 26.Eki Degisim 19.Eki 26.Eki Degisim
BIST-100 Endeksi 96.455 90.542 -%6,1 ¥V EUR/USD 1,1513 11,1401 %10 V
2 Yillik Gosterge Tahvil Faizi %25,80 %25,17 -63bp ¥ USD/TL 5,6415 55919 -%09 V
Turkiye 5 Yillik CDS 390 389 -1bp ¥V EUR/TL 6,4924 6,3761 %18 V
MSCI GOU Borsa Endeksi 971 940 -%3,3 ¥ Altin (USD/ons) 1.226 1.233 %0,6 A
ABD 10 Yillik Tahvil Faizi %3,20 %3,08 -13bp ¥ Petrol (USD/varil) 80,1 780 %2,7 V

bp: bazpuan

Gectigimiz hafta ABD borsalari basta olmak lizere kiiresel élcekte hisse senedi piyasalarinin satis baskisi altinda kaldigi
géruldi. ABD ekonomisi yilin Uglincl ¢eyreginde tiiketim harcamalarinin éncdliginde yillik %3,5 oraninda biylrken, artan
ticaret savasi kaygilari piyasalarin seyrinde etkili olmayi sirdirdd. Euro Alani’nda italya’nin sundudu biitce taslaginin AB
Komisyonu tarafindan reddedilmesi ve ECB’nin para politikasi toplantisi éne ¢ikan gelismeler arasindaydi. Petrol fiyatlari
gectigimiz hafta Suudi Arabistan’in iran yaptirimlarinin devreye girmesinin ardindan arz kaynakli bir problem olusmasina izin
verilmeyecedini agiklamasiyla geriledi. Yurt icinde ise TCMB para politikasinda bir dedisikliGe gitmezken, éncii gdstergeler
ekonomik aktivitedeki dengelenmenin siirdiigiine isaret etti.

Kiresel piyasalarda satis baskisi...

Gectigimiz hafta ABD piyasalari basta olmak Uzere kiresel borsa endeksleri sert

satislarla karsilasti. ABD’de bazi sirket bilangolarinin beklentileri karsilamamasi, ABD Yillik Buyime Orani
artan ticaret savasi endiseleri ve Suudi Arabistan kaynakli gerilime ek olarak (Ceyreklik, % degisim, ma)
kiresel blyimeye yonelik kaygilar piyasalar Uzerinde satis baskisi yarath.

Gelismekte olan Ulke borsalari da haftayr %3,3 kayipla tamamladi.

6
ABD ek isi yilin 3. ginde %3,5 buyudu.
ekonomisi yilin 3. geyreginde %3,5 buyudu ) ||" I"I I"I-III""“

Cuma glni agliklanan veriye gére ABD ekonomisi yilin Uglncl geyreginde %3,5
ile beklentilerin tizerinde biyime kaydetti. Ulkede ekonomik aktivitenin énemli
kismini olusturan tiketim harcamalari bluylimeye 2,7 puan ile 2014 yilindan bu c1 c3 c1 c3 1
yana en bulyuk katkiyl vererek blyimede basat rol oynadi. Bu dénemde net 2012 2013 2015 2016 2018
ihracat ise blyumeyi 1,8 puan baskilayarak son 34 yilin en olumsuz katkisini

sundu. @

-3

ABD ile Cin arasindaki ticaret savasinin sertlesecegine isaret eden gelismeler Petrol Fiyatlan
giindemde 6ne cikiyor. iki Glke liderlerinin Kasim ayinda gerceklestirecekleri (USD/varil)
gbrismede bir sonug alinamamasi halinde ABD’nin Cin’den yapilan tim ithalat 0

vergilendirecegi haberleri endise yaratiyor. 20

Euro Alani’nda giindem italya’nin biitge taslagi ve ECB toplantisiydi. 70

italyan Hikimeti’nin 2019’da biitce acigl/GSYH oraninin %2,4’e yiikselmesini

ongoren bltce taslagi AB Komisyonu tarafinda reddedildi. AB Komisyonu ®

tarafindan yapilan agiklamada, reddedilen bitce planinin gerekli dizeltmeler 50

yapilarak Gg¢ hafta icinde AB Komisyonuna yeniden sunulmasi gerektigi ifade 40

edilirken, italya'nin gelecek vyil icin bitce acigl/GSYH hedefini disirmesi EyL17 Aral7 Mar18 Hazl8 Eyl18
gerektigine isaret edildi. Karardan &nce italya Basbakani Giuseppe Conte,

hikimetin bitcede degisiklik yapmak icin bir “B plani”nin olmadigini ifade

etmesi konuya iliskin belirsizligin slirebilecegine isaret ediyor. Kiiresel Borsa Endeksleri

Avrupa Merkez Bankasi (ECB) gectigimiz hafta gerceklestirdigi toplantisinda faiz — MISCI Diinya Borsalan Endeksi
oranlarinda bir degisiklige gitmedi. ECB, yilsonunda tamamlanacak olan varlik — MSCI GOU (sag eksen)

almlarini da daha once karar verildigi Gzere aylk 15 milyar euroya indirdi.

Toplanti sonrasi agiklama yapan Bagkan Draghi, Euro Alani ekonomilerine ait 2.250 1.100
verilerin beklentilerden daha zayif bir goriinime isaret ettigini soyleyerek, para 1.050
politikasinin ekonomiye destek vermeye devam etmesi gerektigini belirtti. 2150 1.000
Bolgede Ekim ayina iliskin imalat ve hizmetler PMI 6ncl verileri sirasiyla 52,1 ve 5 050 950
53,3 ile genislemenin sdrddgini gostermesine karsin, beklentilerin altinda ' 200
kalmasi bolgede ekonomik aktivitenin ivme kaybettigi yorumlarina destek 1950 850
oluyor. ABU18 Eyl.18 Eki.18

Kaynak: Datastream
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Petrol fiyatlarinda disus...

) 30 TCMB Faiz Oranlari 30
ABD’nin Iran’a yonelik yaptirimlarinin 4 Kasim’da devreye girecek olmasi ve (%)
Suudi Arabistan kaynakl jeopolitik gelismeler petrol fiyatlar Gzerinde yukari 25 25
yonli risk yaratiyor. Ancak, Suudi Arabistan’in iran’a uygulanacak yaptirim 20 Faiz Koridoru 20
dolayisiyla piyasada olusacak arz ac¢igini kapatabilecegini agiklamasi ve ABD ham
petrol stoklarindaki artis nedeniyle petrol fiyatlari haftalik bazda %2,7 geriledi. 15 ——— 1 Hafta VadeliRepo 15
TCMB para politikasini korudu. 10 10
TCMB, 25 Ekim’de gergeklestirdigi toplantisinda, politika faizi olan bir hafta 5 5
vadeli repo ihale faiz oranini %24’te tuttu. Toplanti sonrasi yayimlanan notta,
son aciklanan verilerin ekonomideki dengelenme egiliminin belirginlestigini 0 0
gosterdigi belirtildi. Enflasyon oraninda son dénemde yasanan gelismelerin fiyat 2015 2016 2017 2018
istikrart acisinda risk olusturduguna dikkat ¢eken TCMB, yurt igi talep
kosullarindaki zayiflamanin enflasyon goérinimindeki bozulmayi bir miktar
sinirlamasina karsin fiyatlama davraniglarina dair yukari yonlu risklerin devam Onci Gostergeler
ettigini vurguladi. Siki parasal durusun korunacagini ifade eden TCMB, ihtiyac KKO (MA, sol eksen)
halinde ek parasal sikilastirma yapilabilecegi vurgusunu yineledi. 82 Tiketic Given Endeke 80
Oncii gdstergeler ekonomide ivme kaybini teyit ediyor. &
Gegtigimiz hafta yurt icinde acgiklanan 6nci veriler ekonomik aktivitedeki ivme 79 70
kaybini teyit etti. imalat sanayiinde kapasite kullanim orani (KKO) Ekim’de yillik 65
bazda 4,3 puan azalarak %75,4 seviyesine gerilerken, mevsimsellikten 76 €0
arindirilmis KKO %75 dizeyine indi. imalat sanayiini olusturan 24 sektérin 55
18’inde KKO gegen yilin ayni ayina gore geriledigi gorlldi. Ekim ayinda Reel 73 <0
Kesim Guven Endeksi de bir dnceki aya gore 2 puan gerileyerek 87,6 seviyesine i B R R A
inerken, tiiketici giiveni ayni dénemde %3,4’lik diisiisle 57,3 ile Aralik 2008’den S s g E Z 8 S 8 § E =
bu yana en dUsik seviyesine indi.
Finansal piyasalar...
Gelismekte olan Ulke para birimlerinde gozlenen deger kaybinin aksine Turk D&viz Kurlan
lirasi gectigimiz haftayl degerlenerek tamamladi. Benzer sekilde tahvil faizleri de
asagl yonlu bir seyir izledi. Hafta icinde yeniden ihraci gergeklestirilen 2 yil vadeli 80 ___Usp/TL
gosterge tahvilin bilesik faizi haftalik bazda 63 baz puan gerileyerek %25,17 70 ——EUR/TL
oldu. Ote yandan, BIST-100 endeksi kiiresel borsa endekslerindeki satis baskisi
paralelinde haftayl %6,1 kayipla tamamladi. 6,0
Bu hafta yurt icinde Eylil ayr dis ticaret verileri ile TCMB’nin agiklayacagi yilin 5,0
son Enflasyon Raporu izlenecek. Ticaret Bakanligi tarafindan aciklanan 6nci 40
verilere gore dis ticaret agiginin yillik bazda %77 civarinda daralmasi bekleniyor.
Yurt disinda ise ABD’de agiklanacak tarimdisi istihdam verisi ile haftaya devreye 30
girecek olan iran yaptirmlarina iliskin gelismeler takip edilecek. Fki.17 2ub.18 Haz18 Fki.18
Veri Gindemi
D6énemi Piyasa Beklentisi Onceki
30 Ekim Euro Alani GSYH, 6nci 3. Ceyrek %0,4 %0,3
ABD Tuketici GUven Endeksi Ekim 136 138,4
BoJ Toplantisi ve Faiz Karari Ekim - -
31 Ekim TUIK Dis Ticaret Dengesi Eylil - -2,4 milyar Usb
TUIK Ekonomik Giiven Endeksi Ekim - 71
TCMB Enflasyon Raporu 2018-4 - -
Euro alani Issizlik Eylil %8,1 %8,1
Euro Alani TUFE, yillik, énci Ekim - %2,1
1 Kasim ingiltere Merkez Bankasi Toplantisi ve Faiz Karari Kasim - -
ABD ISM Imalat Endeksi Ekim 59,0 59,8
ABD imalat PMI Endeksi Ekim - 55,6
Euro Alani imalat PMI Endeksi, nihai Ekim 52,1 53,2
2 Kasim ABD Tarimdisi istihdam Artisi Ekim 190.000 134.000
ABD Tarimdisi issizlik Orani Ekim %3,7 %3,7
ABD Fabrika Siparisleri, aylk Eylul %0,5 %2,3

Kaynak: Datastream
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Sektorlerdeki Gelismeler

insaat maliyeti yillik bazda %33,6 yiikseldi.

TUIK tarafindan yayimlanan insaat maliyet endeksi verilerine gére 2018 yili Agustos ayinda insaat maliyeti aylik bazda
%6,10, yillik bazda ise %33,6 oraninda ylkseldi. insaat maliyetindeki yikseliste déviz kuru gelismelerine bagh olarak
malzeme maliyetlerindeki artis dnemli rol oynuyor. Nitekim Agustos'ta malzeme endeksi yillik bazda %41,1 oraninda
yukselirken, iscilik endeksindeki artis %16,9 ile yillik enflasyonun hafif altinda kald.

imar Baris’'nda siire uzatildi.

31 Ekim’de sona erecek olan imar Baris’'nin yil sonuna kadar uzatildigi aciklandi. Cevre ve Sehircilik Bakani Murat Kurum,
simdiye dek 8,2 milyon kisinin basvurdugu ve basvuru bedeli 5,12 milyar TLyi bulan imar Baris’nin 31 Aralik 2018’e dek
uzatildigini soyledi. Bakan, yilsonuna dek toplam basvuru adedinin 13-14 milyon olacagini tahmin ettiklerini soyledi.

ﬁ Neden Onemli ? \
GSYH

ABD ekonomisi, 2017 vyili itibariyla 80 trilyon USD’lik kiresel ekonomiden 19,5 trilyon USD’lik
buyuklugtyle %24,3 oraninda pay almaktadir. ABD ekonomisinde tiketim harcamalari GSYH'nin yaklasik
%70’ini olusturmaktadir. ABD yonetiminin son donemde faiz oranlarindaki yikselise karsi cikmasinin altinda
yatan nedenlerden biri de tiketim harcamalarinin GSYH’den aldig1 yiksek paydir. Fed’in siregelen faiz
artirimlarinin, bilango kicultme hareketi ile birlikte tiketimi baskilamasindan endise duyulmaktadir. ABD
dolarindaki degerlenmenin de dis ticarette yaratabilecegi etki ile net ihracat kanaliyla blylmeyi asagi yonli
baskilayabilecegi distnulmektedir.

ABD'de Harcamalar Yonetmiyle Bliylimeye

Kiresel GSYH Dagilim
U gilimi Katkilar (%puan)
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BUtun yayinlarimiza https://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.

YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan givenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullaniimak suretiyle, sadece bilgilendir-
me amaciyla hazirlanmistir ve hicbir sekilde finansal enstriimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve degerlendirmeler, hicbir sekilde Tirkiye is Bankasi A.S.'nin kurumsal yaklagimini yansitmamakta olup,
raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel géris ve degerlendirmeleridir. Tirkiye Is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tirkiye Is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildi-
rimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve igindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayl olarak olusacak zararlar-
dan Tirkiye is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor lzerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amacgla, kismen veya tamamen
¢ogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim haklarimiz saklidir.
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