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08.Mar 15.Mar Degisim 08.Mar 15.Mar Degisim
BIST-100 Endeksi 101.538 103.304 %1,7 A EUR/USD 1,1238 11,1325 % 0,8
2 Yillhk Gosterge Tahvil Faizi %18,67 %18,73 6bp A USD/TL 5,4260 5,4457 % 0,4
Tlrkiye 5 Yillik CDS 332 314 -18bp ¥V EUR/TL 6,1153 6,1699 % 0,9
MSCI GOU Borsa Endeksi 1.030 1.057 %2,6 A Altin (USD/ons) 1.298 1.301 % 0,2
ABD 10 Yilhik Tahvil Faizi %2,63 %2,59 -3bp V¥  Petrol (USD/varil) 64,5 66,4 % 3,0

bp: bazpuan
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Gectigimiz hafta Ingiltere Parlamentosu’nda Brexit siirecine iliskin art arda yapilan oylamalar kiiresel giindemde énemli
yer tuttu. Brexit’e dair belirsizlikler heniiz ortadan kalkmazken, sterlin en kéti senaryo olan anlasmasiz ¢ikis ihtimalinin
zayiflamasindan glic buldu. Piyasalar Brexit’in yani sira ABD-Cin gériismelerine iliskin gelismeleri izlemeye devam etti.
Yurt igcinde yogun bir veri akisi takip edildi. Sanayi lretimi ve perakende satislardaki diisiis hiz keserken, biitce acigi ve

istihdam verileri (ilke ekonomisine yénelik temkinli degerlendirmeleri destekledi.

Brexit oylamalari...

Basbakan May’in revize edilmis Brexit anlasmasi taslagini kabul etmeyen
ingiltere Parlamentosu anlasmasiz Brexit'i de cok az bir farkla reddetti.
Parlamento, ikinci bir Brexit referandumu 0Onerisini denklemden g¢ikarma
yonunde oy kullanirken, Brexit'in ileri bir tarihe ertelenmesini kabul etti.
AB'den Brexit'in ertelenmesini talep etme secenegi sunan dnergeye gore,
20 Mart'a kadar Parlamento’dan Brexit anlasmasina onay c¢ikmasi
durumunda ingiltere'nin AB'den cikis tarihinin 30 Haziran'a ertelenmesi
talep edilecek. 20 Mart'a kadar bir anlasmanin gegmemesi durumunda ise
daha uzun vadeli bir erteleme talebi s6z konusu olabilecek. Erteleme
taleplerinin AB tarafindan da kabul edilmesi gerekiyor. Bu siirecte sterlinin
en kot senaryonun gerceklesmeyecegi yonindeki dngorilerden destek
bularak glc topladigi izleniyor.

Ticaret savasina iliskin gelismeler...

ABD Baskani Donald Trump ile Cin Devlet Baskani Xi Jinping arasinda Mart
sonunda vyapilmasi planlanan goérisme en iyi ihtimalle Nisan sonuna
otelendi. S6z konusu agiklamanin yani sira Trump’in anlagsma yapmak icin
acele etmeyecegini belirtmesi haftanin ikinci yarisinda yatirimcilarin risk
istahini baski altinda birakti. Son dénemde miuzakerelerde kaydedilen
ilerleme taraflar arasinda bir anlasmaya varilacagi beklentilerini beslemisti.

Kiiresel ekonomik aktivite karisik sinyaller veriyor.

ABD ekonomisine dair ilk ¢ceyrege iliskin veriler karisik bir gorinim sunuyor.
Ulkede Ocak ayi perakende satislar ve dayanikli mal siparisleri beklentileri
asarken, Subat ayi cekirdek TUFE artisi tahminlerin hafif altinda kald.
Sanayi Uretimi Subat’ta aylk %0,1'lik artisla beklentileri karsilayamadi. Euro
Alan’'nda ise sanayi Uretimi Almanya’nin dretimindeki dislise ragmen
bblgede enerji Gretiminin hizli artmasiyla tahminlerin Gzerinde ylkseldi. Cin
ekonomisindeki ivme kaybi Subat ayi sanayi Gretimi verisiyle teyit edilirken,
Ulkede politika yapicilar yeni 6nlemler almaya ve planlamaya devam ediyor.

Petrol fiyatlarinda yukselis...

OPEC'in petrol Uretimi Subat ayinda Venezuela ve Suudi Arabistan
onclluginde sert bir sekilde geriledi. Petrol lretimindeki gerilemeye ve
ABD’nin ham petrol stoklarindaki distse bagl olarak petrol fiyatlari
haftanin ilk yarisinda hizli yikseldi. Aralik’ta indigi seviyelere kiyasla %30’un
Gzerinde artan Brent tlrd ham petroliin varil fiyatinda vyillik bazda
kaydedilen ylkselis ise %4 ile sinirli dlizeyde bulunuyor.
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Yurt icinde sanayi Uretimi Ocak’ta aylik bazda artis kaydetti. Mesim ve Takvim Etkilerinden

Takvim etkisinden arindirilmis verilere goére Aralik’ta yillik bazda %10,0 Arindinlmis Sanayi Uretimi Endeksi
daralan sanayi Uretimi endeksi Ocak’ta %7,3 ile beklentilere yakin bir 5 120
oranda dustd. 24 alt sektértn 18’inde tretimin geriledigi imalat sanayiinde 3

Uretim %7,5 azaldi. Ote yandan, mevsim ve takvim etkilerinden arindirilmis 1,0 415
endeksin aylik bazda bes ayin ardindan ilk kez artmasi olumlu bir gelisme 1 |||I UL | o |
olarak kayda gecti. Bu dénemde ara mali imalatindaki toparlanma éne ¢ikti. -1 I _— | I | 110

issizlik orani Aralik ddneminde %13,5’e ¢ikti.

Aylik % Degisim

. Endeks (sag ek
Issizlik orani Aralik déneminde 1,2 puan ile Ocak 2009’dan bu yana en hizli ndels (sag e Se%s

aylik artisini sergileyerek %13,5 oldu. Mevsimsellikten arindirilmis issizlik 2017 2018 2019
orani da aylk bazda 0,6 puan artarak %12,7 ile Eylil 2009’dan bu yana en

yUksek dizeyinde gerceklesti. Bu dénemde istihdamdaki dists 297 bin kisi

olurken, imalat sanayi istihdamindaki diists 182 bin kisi oldu. ingaat sektéri TCMB Beklenti Anketi

istihdami ise 77 bin kisi azaldl. @ Enfasyon( B;Eklentileri

%
Bitge Subat’ta 16,8 milyar TL agik verdi. § Ok 19 mSubat 1o mMartlo
Merkezi yonetim bltce gelirleri Subat ayinda yillik bazda %9,7 oraninda 17 156 152

artarken, harcamalardaki yikselis %33,2 dizeyinde gergeklesti. Boylece, 15 118
gectigimiz yilin Subat ayinda 1,9 milyar TL olan bitce acigi, bu yilin ayni 13 ’
8,5
I I 7,3
N
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doéneminde 16,8 milyar TL'ye ¢ikti (Bltce Dengesi raporumuz).
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Yilsonu enflasyon beklentisi %15,6 diizeyinde...

TCMB Beklenti Anketi’'ne gore Mart ayinda piyasanin yilsonu ile 12 ve 24 ay Yisonu 12Ay  24Ay  5vi 10V
sonrasina iliskin enflasyon tahminleri bir miktar geriledi. Bu duruma paralel sonras Sonrasi sonrasi - Sonras|
olarak TCMB’nin agirlikli ortalama fonlama maliyetinin 3 aylk vadede 150

baz puan, 12 aylk vadede 565 baz puan disecegi ongoruldi. Bu yil igin )

buyume beklentisi son iki ankette %1,2 civarinda bulunurken, yilsonu cari Isguct Piyasas!

aclk tahmini Mart ayinda 21,4 milyar USD’ye kadar indi. Issizlik Orani (%)
—lsgiiciine Katilim Orani (%, sag eksen)

Yurt igi piyasalar... 14

13,555
Yurt ici hisse senedi piyasasi gecti§imiz hafta kiresel piyasalardaki 13 o
toparlanmaya paralel oIarak“ olumlu bir seyir izledi. BIST-100 endeksi 13
haftalik bazda %1,7 yikseldi. Ote yandan, TL dolar ve euro karsisinda deger 53
kaybetti. Tahvil faizlerinde de bir miktar yikselis izlendi. 2 yillik gdsterge 1
tahvilin bilesik faizi 6 baz puan artarak %18,73 oldu. 10 524 32
Bu hafta gézler Fed toplantisinda... 9 51

) . Ara.l6 Hazl7 Aral7 Hazl8 Aral8
Bu hafta kiresel piyasalarin odaginda Sali ginU baslayacak olan Fed

toplantisi yer alacak. Ayrica, Brexit'e iliskin gelismeler de takip edilecek.
Yurt icinde ise veri gindemi agisindan nispeten sakin bir hafta olacak.

Veri Gindemi

D&nemi Piyasa Beklentisi Onceki
18 Mart Japonya ihracat (yillik degisim) Subat -%0,9 -%1,2 (G)
19 Mart ABD Fabrika Siparisleri (aylik degisim) Ocak -%0,5 %0,1
Hazine Kuponsuz Devlet Tahvili ihraci Mart
Hazine TUFE'ye Endeksli Devlet Tahvili ihraci Mart
20 Mart ABD Fed Faiz Karari Mart %2,25-2,50 %2,25-2,50
Merkezi Yonetim Borg Stoku Subat - 1.098 milyar TL
Hazine i¢ Bor¢ Odemesi (1,7 milyar TL) Mart
21 Mart ABD Haftalik Issizlik Maasi Basvurulari 11/16 Mart - 229 bin
Euro Alani Tuketici Guveni Mart -7,4 -7,4
Tlketici Glven Endeksi Mart - 57,8
22 Mart ABD Markit imalat Sanayi PMI (éncii) Mart 53,7 53,0
Euro Alani imalat PMI (6ncii) Mart 49,5 49,3
Euro Alani Hizmetler PMI (6ncl) Mart 52,7 52,8

(G) Gergeklesme Kaynak: Datastream
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Sektorlerdeki Gelismeler

Ticaret savasinin Tirkiye deki demir ve demir disi metal ihracatgilari icin dnemli firsatlar yaratabilecegi degerlendiriliyor.

istanbul Demir ve Demir Digi Metaller ihracatgilari Birligi (IDDMIB) Baskani Tahsin Oztiryaki sektére iliskin aciklamalarda
bulundu. Sektorin 2018'de 8,2 milyar USD olan ihracatini bu yil 10 milyar USD’ye cikarmayi hedeflediklerini belirten
Oztiryaki; Hindistan, Meksika, Cin ve Rusya'nin yani sira 6zellikle ABD ve Afrika pazarlarina énem vereceklerini ifade etti.
Oztiryaki, ABD-Cin ile ticaret savasl nedeniyle ABD pazarinda dogan potansiyelin Tirkiye’deki Ureticiler icin énemli bir
firsat oldugunu kaydetti. Mevcut durumda IDDMIB catisi altinda ABD'ye yapilan ihracat 286 milyon USD seviyesinde
bulunuyor. ABD, IDDMIB catisi altinda en ¢ok ihracat yapilan tlkeler siralamasinda 10. sirada yer aliyor.

Perakende satislar Ocak’ta aylik bazda artis kaydetti.

Ocak’ta perakende satis hacmi endeksi, sanayi Uretimi endeksine benzer bir tablo ¢izdi. Bu donemde takvim etkisinden
arindiriimis sabit fiyatlarla perakende satis hacmi endeksi yillik bazda %6,7 azaldi. Endekste Aralik ayinda kaydedilen
disus %8,8 seviyesindeydi. Yilin ilk ayinda gida, icecek ve titln satislari %2,9 gerilerken, otomotiv yakiti hari¢c gida disi
satislardaki dists %10,3 oldu. Bir dnceki aya gore bakildiginda ise, mevsim ve takvim etkilerinden arindirilmis perakende
satis hacmi %1,3 artis kaydetti. Bu donemde %4,8 ile en ylksek artisi sergileyen otomotiv yakiti satislarini eczacilik
drunleri %2,1’lik bir artisla takip etti.

Konut satislari Subat’ta yillik bazda %18,2 dist.

Turkiye genelinde konut satislart yilin ilk ayindaki %24,8’lik dususin ardindan Subat’ta da %18,2 oraninda gerileyerek
78.450 adet oldu. Boylece yilin ilk iki ayindaki dists %21,5 duzeyinde gergeklesti. Subat’ta ipotekli satislar %68,2 ile hizli

daralmaya devam ederek 8.890 adet olurken, konut satislarinin %89’unu olusturan diger satislar %2,2 ile sinirh artis
kaydetti.

@ Neden Onemli ?

insaat sektori istihdamindaki gerileme Aralik’ta art arda on birinci ayina tasindi. Bdylece sektér istihdamindaki
yillik disls 464 bin kisiye ulasti. Bu bozulma ile birlikte insaat sektort istihdaminin toplam istihdam icindeki payi
gectigimiz yilin Subat ayindan bu yana azalma egilimi sergiliyor. Aralik ayi itibariyla %6,18 olan sektor istihdaminin
toplam istihdamdaki payi Subat 2014'te %7,76’ya kadar ¢ikmisti.

insaatin cari fivatlarla gayrisafi sabit sermaye olusumu icerisindeki payr 2018 yili GSYH verilerine gdre %60
dizeyine yakin seyrediyor. insaat sektodriiniin; demir-celik, cam ve c¢imento gibi diger énemli sektérlerin
lokomotifi olmasi nedeniyle bu sektérde yasanan sikintilar son dénemde ekonomik aktivitede kaydedilen
gerilemenin genele yayllmasinda énemli rol oynuyor.

istihdamin Kompozisyonu insaat istihdami insaat Sektérii Istihdamindaki
(Aralik 2018, ma, bin kigi, ytizde pay) (toplam istihdam icinde % pay) Yillik Degisim
Hizmetl (ma, bin kisi, yilsonlari itibariyla)
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Kaynak: Datastream, Reuters, TUIK
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iktisadi Arastirmalar Bolimii
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Birim Muduru Uzman
alper.gurler@isbank.com.tr gamze.can@isbank.com.tr

Butln yayinlarimiza https://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.

YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan givenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullaniimak suretiyle, sadece bilgilendir-
me amaciyla hazirlanmistir ve hicbir sekilde finansal enstriimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve degerlendirmeler, hicbir sekilde Tirkiye is Bankasi A.S.'nin kurumsal yaklagimini yansitmamakta olup,
raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel géris ve degerlendirmeleridir. Tirkiye Is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tirkiye Is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildi-
rimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve igindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayl olarak olusacak zararlar-
dan Tirkiye is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor lzerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amacgla, kismen veya tamamen
¢ogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim haklarimiz saklidir.

18.03.2019


mailto:dilek.kaya@isbank.com.tr
mailto:gamze.can@isbank.com.tr
http://ekonomi.isbank.com.tr/

