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29.Mar 5.Nis Degisim 29.Mar 5.Nis Degisim
BIST-100 Endeksi 93.784 98.783 %5,3 A EUR/USD 1,1217 1,1214 %00 V
2 Yillhk Gosterge Tahvil Faizi %21,19 %21,19 0 bp UsD/TL 5,5405 5,6252 % 1,5 A
Turkiye 5 Yillik CDS 425 388 -37bp ¥ EUR/TL 6,2765 6,3143 %0,6 A
MSCI GOU Borsa Endeksi 1.058 1.085 %2,6 A Altin (USD/ons) 1.292 1.291 %00 V
ABD 10 Yillik Tahvil Faizi %2,41 %2,50 9bp A Petrol (USD/varil) 68,4 70,5 %3,1 A

bp:bazpuan

Gectigimiz hafta kiresel piyasalarda yogun ekonomik veri giindeminin yani sira ticaret mtizakereleri ve Brexit siireci
yakindan takip edildi. ABD ile Cin arasinda siiregelen ticaret gériismelerinde sona yaklasildigina yénelik artan iyimserlik
kiresel piyasalari olumlu yonde etkilerken, Brexit stirecine iliskin belirsizlikler giindemdeki yerini korudu. Kiiresel ekonomik
btiyiimeye iliskin iyimser gértisleri destekleyen veri agiklamalari ise petrol fiyatlarini destekledi. Yurt icinde yerel segcimlerin
yansimalari yakindan takip edilirken, enflasyon yogun veri gliindeminin iginde én siralarda yer ald..

Ticaret mizakerelerine iliskin artan iyimserlik... Kuresel Borsa Endeksleri
— MSCI Dinya Borsalan Endeksi
Gegtigimiz hafta ABD ile Cin arasinda devam eden ticaret gorismelerinde —— MISCI GOU (sa eksen)

uzlasmaya yaklasildigl yoniinde beklentilerin giiclenmesi kiresel piyasalari
olumlu etkiledi. ABD’li yetkililer s6z konusu gorismelerde kagit Gstlinde
anlasmaya varildigina dair agiklama yapsalar da ABD Baskani Trump, bu ay 2.050 1.050
icerisinde tamamlanmasi beklenen gérismelerin en az dort hafta daha

2.150 1.100

A , . . 1.950 1.000
sUrebilecegini ifade etti. Trump’in agiklamalar piyasalarda ticaret savasina
yonelik iyimserligi nispeten sinirladi. 1.850 950
Ticaret savasina iliskin iyimserligin glclendigi haftada ABD’de yogun bir veri 1.750 900
gindemi takip edildi. Perakende satislar Subat'ta aylik bazda %0,2 Aral8  Ocal9 5ub.19  Mar.l9

gerilerken, ayni dénemde dayanikli mal siparisleri beklentilerin Gzerinde

gerceklesmesine ragmen 4 ayin ardindan ilk kez geriledi. Ote yandan, Mart )

ayinda ISM imalat PMI 55,3 ile 6ngérileri asarak iktisadi faaliyetin seyrine ABD Isgucti Piyasas|
yonelik olumlu gorusleri destekledi. Yatirnmcilarin yakindan takip ettigi Tarim Dist stihdam Artist (bin kisi)

tarim disi istihdam artisi da Mart ayinda 196 bin kisi ile tahminlerin zzz T IsslikOran (sag eksen ) i’:
Gzerinde gercekleserek istihdam sektorindeki toparlanmanin devam '
ettigine isaret etti. Aylik bazda ortalama Ucret artisinin ise %0,1 ile 240 45
ongorilerin (%0,3) altinda kalmasi dikkat ¢ekdi. 180 4,3
Diinya Ticaret Orgitii ticaret hacmi bilylime tahminini indirdi. 120 40
Diinya Ticaret Orgiti (DTO) kiiresel ticaretin 2018 yilinin son ceyreginde © o
%0,3 oraninda daraldigini, yil genelinde ise %3 oraninda blylime 02017 2018 2019 >
kaydettigini acikladi. Kurum, daha 6nce %3,7 olarak duyurdugu 2019 vyili

kiresel ticaret hacmi blylme 6ngorisini ise asagl yonll revize ederek

%2,6’ya indirdi. DTO blyime tahmininin revize edilmesinin gerekgelerini; GBP ve Dolar Endeksi

kiresel ekonomik biyimedeki yavaslama, finansal piyasalarda artan (31.12.2018=100)

oynaklik, gelismis ulkelerin para politikalarindaki sikilasma, yeni gimriik TR —A — GBP/USD
vergileri ile ticaret savasindaki misillemeler olarak siraladi. 104

Brexit stirecine iliskin belirsizlikler devam ediyor. 122

ingiltere Parlamentosu gectigimiz hafta Brexit siirecine yonelik alternatif 4 101

ayri secenegi daha reddetti. ingiltere Parlamentosu’nun alt kanadi olan 100

Avam Kamarasl ise anlasmasiz Brexit secenegini dnlemeye yonelik tasariyi 9

kabul etti. ingiltere Basbakani Theresa May AB Konseyinden Brexit'in 30 o8
Haziran'a ertelenmesi talebinde bulundu. Ancak, AB tarafinin yeni bir stre Aral8 Ocal9 Sub.19 Marl9 Mar.19

uzatimina mesafeli yaklastigi biliniyor. AB liderleri 10 Nisan’da yapacaklari
Kaynak: Datastream
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toplantida erteleme talebini gorisecek. AB’nin erteleme kararini
onaylamamasi halinde ingiltere’nin 12 Nisan’da AB’den anlasmasiz ayriima
olasilig artacak.

Petrol fiyatlarinda artis...

ABD ve Cin’de imalat sektoriinde iyilesmeye isaret eden veriler ve ticaret
savaslarina yonelik artan iyimserligin etkisiyle Brent tiirt ham petroldn varil
fiyath gectigimiz hafta 70 USD diizeyini asarak Kasim 2018'den bu yana en
yuksek seviyesini gordi. ABD’de artan petrol Uretimine ragmen OPEC
Ulkelerinin Gretim kisintilari petrol fiyatlarini yukari yénde destekledi.

Yurt icinde TUFE artisi beklentilerin tizerinde gergeklesti.

Mart ayinda TUFE aylik bazda %1,03 ile piyasa beklentilerinin (izerinde artis
kaydetti. Yi-UFE’deki artis bu dénemde emtia fiyatlarindaki yikselisin
etkisiyle %1,58 dizeyinde gerceklesti. Aralik 2018den bu yana %20
civarinda seyreden yillik tiketici enflasyonu Mart ayinda %19,71 dizeyinde
gerceklesti. Yillik Yi-UFE’de Ekim ayindan bu yana gdzlenen gerileme egilimi
ise Mart ayinda sekteye ugradi (Enflasyon Gelismeleri Raporumuz).

Yurt ici piyasalarda dalgali seyir..

Gectigimiz hafta yurt ici piyasalarda ABD ile iliskilerin yani sira yerel secim
sonuclarinin yansimalari yakindan takip edildi. BIST-100 endeksi haftayi
%5,3’luk artisla tamamlarken, hafta icinde dalgal bir seyir izleyen USD/TL
ve 2 yil vadeli gbsterge tahvilin faiz orani haftayi nispeten yatay tamamladi.
Avrupa imar ve Kalkinma Bankas’nin talep olmasi halinde bankacilik
sektorinde tahsili gecikmis alacaklardaki artisin  6nline  gecilmesi
konusunda yardimci olabileceklerini ifade etmesi bankacilik hisselerini
olumlu yénde etkiledi.

Bu haftanin glindemi...

Bu hafta gerek kiresel piyasalarda gerekse yurt icinde nispeten sakin bir
veri glndemi izlenecek. Kiresel piyasalarin odaginda Avrupa Merkez
Bankasi'nin 10 Nisan’da yapacagl para politikasi toplantisi yer alirken,
ticaret muzakereleri ve Brexit sUreci de yakindan takip edilmeye devam
edecek. Yurt icinde ise yerel secim sonuglarinin yani sira bu hafta
aciklanacak olan reform paketi ve Turkiye-ABD iliskilerindeki gelismeler
gindemin on siralarinda yer alacak.

Veri Gindemi

Dénemi

8 Nisan Euro Alani Sentix Guven Endeksi Nisan
ABD Fabrika Siparisleri Subat

10 Nisan ingiltere Sanayi Uretimi (yillik % degisim) Subat
ECB Para Politikasi Toplantisi Nisan

ABD TUFE Enflasyonu (yillik) Mart

Fed Tutanaklarn Mart

11 Nisan Cin TUFE Enflasyonu (yillik) Mart
TR Odemeler Dengesi Subat

ABD Haftalik issizlik Maasi Basvurulari 1-6 Nisan

ABD Uretici Fiyatlar Enflasyonu (yillik) Mart

12 Nisan Euro Alani Sanayi Uretim Endeksi (aylik % degisim) Subat
ABD Michigan Tuketici GUven Endeksi, 6ncl Nisan

Cin Dis Ticaret Dengesi Mart

Brent Petrol Fiyati
(USD/varil)
70

65 %37,4
60
55

50
Ara.18 Oca.19 Sub.19 Mar.19

BIST-100 ve Bankacilik

Endeksi (31.12.2018=100)
125
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110

Bankacilik Endeksi

103 —— BIST-100

95
Ara.18 Oca.l9 Sub.19 Mar.19

D6viz Kurlar

7,5
6,5
55

4,5
—— USD/TL

Mar.18 Hazl18 Eyl18 Ara.l8 Mar.19

Piyasa Beklentisi Onceki
- 2.2

-%0,6 %0,1

- -%0,9

%1,8 %1,5

%2,3 %1,5

- -813 milyon USD

- 202 bin kisi

%1,9 %1,9

-%0,5 %1,4

97,5 98,4

8,8 milyar USD 4.1 milyar USD

Kaynak: Datastream
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Sektorlerdeki Gelismeler

Otomotiv pazarinda daralma sdriyor.

Otomotiv Distribltorleri Dernegi verilerine goére otomobil ve hafif ticari arag¢ satislari Mart ayinda gectigimiz yilin ayni
ayina gore %35,5 oraninda geriledi. Mevsimsel olarak satislarin genel olarak canlanmasinin beklendigi Mart ayinda
satislardaki daralmanin ivme kaybettigi gérulUyor. Satis hacimlerinin zayif oldugu Ocak ve Subat’'ta yillik disis oranlari
sirastyla %59 ve %47,1 olarak kaydedilmisti. Bdylece, vergi indirimlerine ragmen sektorde satislar ilk ceyrekte yillik bazda
%44,2 oraninda azalarak 88 bin 469 adet oldu. Yurt icinde otomotiv pazari kurlardaki artisin yani sira talep kosullarinin da
sikilagmasiyla 2018 yilinin Nisan ayindan bu yana yillik bazda daraliyor.

Turkiye ihracatgilar Meclisi verilerine gére otomotiv sektériinde ihracat performansi da zayif bir gérinim sergiliyor. Mart
ayinda sektorin toplam ihracati yillik bazda %8,2 oraninda gerileyerek 2,9 milyar USD oldu. Yillik bazda Ocak ayinda
kaydedilen sinirli artisin ardindan Subat ve Mart aylarinda ihracatin énceki yila kiyasla gerilemesiyle yilin ilk ¢eyreginde
sektdrin toplam ihracatt %5,7 oraninda daraldi.

Elektrik Gretiminde gerileme devam ediyor. (§)

Yurt icinde Mart ayinda elektrik Gretimi bir dnceki yilin ayni dénemine gore %1,5 oraninda azaldi. Bu dénemde dogalgaz
ve kémire dayall (tas komUri harig) elektrik Gretiminde belirgin bir dists gozlenirken, hidroelektrik santrallerinde
elektrik Gretiminin artmasi toplam Uretimdeki distst 6nemli 6lgide sinirladi. Ayrica, diger yenilenebilir kaynaklara dayal
elektrik Gretimi de Mart ayinda artis kaydetti. Béylece, yilin ilk ceyreginde elektrik Gretimi %1,21 oraninda geriledi.

Kiresel piyasalarda demir cevheri fiyatlar yikseliyor.

Celigin hammaddesi olmasi agisinda birgok sektoriin yakindan takip ettigi demir cevheri fiyatlari arz endiseleri nedeniyle
kiresel olcekte yukseliyor. Brezilya’da demir cevheri madenlerinde giivenlik kaygilarinin artmasi ve Bati Avustralya’yi
etkileyen kasirga nedeniyle demir cevheri arzina yonelik endiselerin yogunlasmasiyla Cin’de demir cevheri fiyatlari
gectigimiz hafta vadeli islemlerde ilk kez 100 USD/ton seviyesini asti. Son donemde gozlenen fiyat artislari, sektord
yakindan takip eden analistlerin 2019 yilina iliskin fiyat dngorilerini yukari yonll revize etmelerine neden oluyor.

/@ Neden Onemli ?

Tlrkiye’de genel olarak elektrik Gretimi sinirli da olsa tiketimin Uzerinde gercekleserek, elektrik tiketimine
paralel bir seyir izler. Bir diger ifadeyle, elektrikte dis alim ve dis satimin toplam Uretim icindeki payl gdz ardi
edilebilecek olctide dusuktir. Bu cgercevede, elektrik tiketiminin iktisadi faaliyetteki gelismelere bagli bir
gorinum sergiledigi dikkate alindiginda, elektrik UGretimi verileriyle de iktisadi faaliyet gostergeleri arasinda bir
iliski oldugu degerlendirilebilir.

Turkiye ekonomisinin %7,4 oraninda bUylUme kaydettigi

) e Elektrik Uretimive Ekonomik Biyiime
2017 vyilinda elektrik Uretimi  %7,7 oraninda artis

(yillik degisim)

kaydetmisti. 2018 yilinda da ekonomik biytime ile elektrik 15
Uretimi arasindaki giicli iliskinin devam ettigi gorildi. Yilin m Uretim ——GSYH

ilk yarisinda GSYH ve elektrik UGretiminde blylime oranlari

oldukca yakin dizeyde gergeklesirken, yilin ikinci yarisinda 10
iktisadi faaliyetin ivme kaybetmesine paralel olarak elektrik

Uretimindeki artis da hiz kaybetti. Boylece, yil genelinde 5
kaydedilen %2,6’lik ekonomik biyimeye karsilik elektrik

Uretimindeki yillik artis %0,8 ile sinirli oranda gerceklesti. 0
Elektrik Gretiminin %1,8 oraninda daraldigi 2018 yilinin son

ceyreginde GSYH'deki disis %3 dlzeyindeydi. Bu 5

cercevede, elektrik Gretimindeki daralmanin dnceki ceyrege 514 2015 2016 2017 2018 2019
kiyasla bir miktar ivme kaybettigi 2019 yilinin ilk ceyreginde
GSYH’deki daralmanin da son ¢eyrege kiyasla daha disuk gerceklesebilecegi degerlendiriliyor.

Kaynak: Datastream
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Butln yayinlarimiza https://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.

YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan givenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullaniimak suretiyle, sadece bilgilendir-
me amaciyla hazirlanmistir ve hicbir sekilde finansal enstriimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve degerlendirmeler, hicbir sekilde Tirkiye is Bankasi A.S.'nin kurumsal yaklagimini yansitmamakta olup,
raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel géris ve degerlendirmeleridir. Tirkiye Is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tirkiye Is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildi-
rimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve igindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayl olarak olusacak zararlar-
dan Tirkiye is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor lzerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amacgla, kismen veya tamamen
¢ogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim haklarimiz saklidir.
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