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BIST-100 Endeksi 98.783 95977 -%2,8 ¥V EUR/USD 1,1214 11,1300 %0,8 A
2 Yillik Goésterge Tahvil Faizi %21,19 %22,21 102bp A USD/TL 5,6252 5,7683 % 2,5 A
Tarkiye 5 Yillik CDS 388 449 61bp A EUR/TL 6,3143 6,5201 %3,3 A
MSCI GOU Borsa Endeksi 1.085 1.089 %0,4 A Altin (USD/ons) 1.291 1.290 -%0,1 V
ABD 10 Yillik Tahvil Faizi %2,50 %2,56 6bp A Petrol (USD/varil) 70,5 71,6 %1,5 A

bp:bazpuan

Gegtigimiz hafta yayimladigi Kiresel Ekonomik Gériiniim raporunun Nisan ayi glincellemesinde IMF, biytime tahminlerini asagi
yonli revize etti. Avrupa Merkez Bankasi’nin (ECB) beklentilere paralel olarak para politikasinda degdisiklige gitmedidgi haftada,
AB liderleri Brexit’in Ekim ayina 6telenmesini kararlastirdi. Yurt icinde Yeni Ekonomi Programi kapsaminda atilmasi planlanan
yapisal dénisim adimlari agiklandi. Ocak déneminde issizlik orani yiiksek oranl artis sergilerken, cari agik Subat ayinda

gerilemeye devam etti. Ge¢tigimiz hafta TL varliklarda satis baskisi gérdldii.

Kuresel ekonominin glindemi...

Gectigimiz hafta IMF tarafindan yayimlanan “Kiresel Ekonomik Goérinim”
raporunun Nisan ayl glncellemesinde kiresel ekonominin seyrine yoénelik
risklere dikkat cekilirken, bUylime projeksiyonlarinda yapilan asag yonli
glncellemeler piyasalarca yakindan izlendi. Diger taraftan, ABD ile Cin arasinda
yurttilen muizakerelerin anlasmayla sonuglanacagina iliskin beklentilerin
glclenmesi, ABD'de sirketlerin glgli ilk geyrek bilango agiklamalari ve Brexit'e
iliskin gelismeler risk istahinin artmasini sagladi. @

Brexit'e erteleme...

Bruksel'de yapilan AB zirvesinde, AB liderleri Brexit'in 31 Ekim'e kadar
ertelenmesi yoninde karar aldi. Zirve sonrasinda yayimlanan sonug
bildirgesine gore ingiltere, 23- 26 Mayis tarihlerinde AB Uyesi olmaya devam
ederse ve 22 Mayis'a kadar Brexit anlasmasini onaylamazsa, AB hukuku
uyarinca Avrupa Parlamentosu secimlerine katilmak zorunda kalacak. Eger
ingiltere bu zorunlulugu yerine getirmezse, Brexit 1 Haziran 2019 tarihinde
gerceklesecek.

ECB para politikasinda degisiklige gitmedi.

ECB, 10 Nisan’da gergeklestirdigi toplantisinda beklentilere paralel olarak
mevcut politikasinda degisiklige gitmedi. Banka ayrica, 2019 boyunca faizlerin
ayni  kalacagina iliskin  yonlendirmesini  korudu. Toplanti ertesinde
aciklamalarda bulunan ECB Baskani Mario Draghi, gectigimiz aydan bu yana
aciklanan verilerin - blylimenin vyavasladigini  gosterdigini ve ekonomi
Gzerindeki risklerin asagl yonli oldugunu soyledi. Nitekim, Cuma gind
aciklanan veriye gore, Bolge’de sanayi Uretimi Subat ayinda beklentilerin
Gzerinde bir performans sergilese de yillik bazda daralmaya devam ediyor.

Fed Uyeleri ABD’de resesyon beklemiyor.

Gectigimiz hafta yayimlanan Mart ayi toplanti tutanaklarina gore, Fed Uyeleri
ABD ekonomisi icin onlmduzdeki birka¢ yilda resesyon ongdrmiyorlar.
Tutanaklara gore toplantida c¢ogu Uye politika faiz orani 6ngorilerinin
aciklanacak verilere bagli olarak her iki ydnde de degisebilecegini ifade etti.

Petrol fiyatlari yukseliyor.

OPEC ulkelerinin arz kisintilarina devam etmesi, ABD’nin iran ile Venezuela’ya
uyguladigl yaptirimlar ve Libya’da artan i¢ savas endiseleri petrol fiyatlarindaki
yukselis egiliminin gectigimiz hafta da siirmesine neden oldu. OPEC ve birlikte
hareket eden Ulkelerin petrol fiyatlarindaki artis ile stoklardaki dislsu gerekce
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gbstererek Haziran ayindan itibaren arz kesintilerine son verebilecegine isaret
eden haberler ise fiyatlardaki ylkselisi bir miktar sinirladi. Brent petrolin varil
fiyati gectigimiz hafta %1,5 yUkselerek haftay1 71,6 USD dizeyinde tamamladi.

Yapisal déntgtim reformu adimlari agiklandi.

Hazine ve Maliye Bakani Berat Albayrak, Yeni Ekonomi Programi kapsaminda
planlanan yapisal déntsim adimlarini acikladi. Bu adimlar, strdardlebilir
blylime ve istihdam temel hedefleri dogrultusunda finansal sektor, enflasyon
ve butce alanlarinda yogunlasiyor. Program kapsaminda 6ne ¢ikan yapisal
adimlar; bankalarin sermaye yapilarinin giglendirilmesi ve sektorin aktif
kalitesinin artirilmasi, kredilerin stratejik olarak belirlenen enerji, maden,
petrokimya, ilag, turizm, otomotiv ve bilisim sektdrlerine ydnlendirilmesi,
detaylari Mayis'ta aciklanacak “Tarimda Milli  Birlik Projesi” ile gida
fiyatlarindaki oynakligi azaltmaya yonelik adimlarla enflasyonla micadele
edilmesi, siki maliye politikasinin strdirtlmesi ve vergi reformu olarak
siralandi.

Cari aclk gerilemeye devam ediyor.

Subat ayinda cari acik yillik bazda %84 azalarak 718 milyon USD dizeyinde
gerceklesirken, 12 aylk cari agcik 17 milyar USD ile son 9 yilin en dasuk
seviyesine indi. Kamunun uluslararasi piyasalardaki tahvil ihraglarinin etkisiyle
portféy yatirimlari Subat ayinda giicli seyretti. 12 ayhk kimdalatif verilere gore
net hata ve noksan kalemindeki giris 2002’den bu yana ilk kez cari agigin
Uzerine cikti (Odemeler Dengesi Biiltenimiz).

issizlik orani %14,7 diizeyinde...

TUIK tarafindan aciklanan verilere gére Ocak 2019'da issizlik yillik bazda 3,9
puan artis kaydederek %14,7 ile 2009 yilindan bu yana en ylksek dizeye ¢ikti.
Gegtigimiz yila kiyasla toplam istihdam 872 bin kisi geriledi. Bu dénemde
insaat ve tarim istihdaminda yasanan hizli dusasler dikkat cekiyor.

Yurt igi piyasalarda satis baskisi...

Turkiye-ABD iliskilerinin gelecegine ve vyerel se¢im sonuclarina iliskin
belirsizlikler Turkiye'nin 5 yillik CDS primlerini arttirirken, TL cinsi varliklara
satisi beraberinde getirdi. TCMB’nin yeniden 1 hafta vadeli repo ihaleleri ile
piyasaya fon saglamaya baslamasinin da etkisiyle TL, ABD dolari ve euro
karsisinda deger kaybederken, kurlar son 6 ayin en ylksek seviyelerine
yukseldi. 2 yil vadeli gosterge tahvilin bilesik faizi %22,21’e yikseldi. BIST-100
endeksi de haftayl %2,8 kayipla tamamladi.

Veri Gindemi

Dénemi

15 Nisan  TRissizlik Oran Ocak
TR Butce Dengesi Mart

16 Nisan TR Sanayi Uretimi, yillik Subat
ABD Sanayi Uretimi, aylik Mart

ABD Kapasite Kullanimi Mart

17 Nisan ABD Dis Ticaret Subat
Euro Alani TUFE, nihai, yillik Mart

ingiltere TUFE, yillik Mart

18 Nisan ABD Perakende Satislar, aylk Mart
ingiltere Perakende Satislar, aylik Mart

19 Nisan TCMB Beklenti Anketi Nisan
ABD Yeni Konut insaatlari Mart

(G): Gergeklesma
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Sektorlerdeki Gelismeler

Otomotiv Uretiminde daralma siriyor.

Otomotiv Sanayii Dernegi (OSD) tarafindan yayimlanan verilere gore; Mart ayinda otomotiv sektér Gretimi yillik bazda %17,1
daralarak 132.189 adet olurken, otomobil Uretimi ayni dénemde %17,4 dislsle 87.348 adet oldu. Ocak-Mart déneminde
sektdriin toplam Gretim kaybi %15 diizeyinde gergeklesirken, otomobil retimindeki gerileme %16 oldu. ihracat rakamlarina
bakildiginda ise Euro Alani’nda yasanan ivme kaybinin etkileri hissediliyor. ilk ceyrekte otomotiv ihracatt %7, otomobil ihracat
%11 disus kaydetti.

Agir Ticari Araglar Dernegi (TAID) verilerine gére, 2019’un ilk ceyreginde agir ticari arac pazari da %63 daraldi. TAID Genel
Baskani ilhami Eksin, yilin ikinci yarisindan itibaren, olaganistii gelismeler yasanmadigl siirece pazarin kademeli olarak
toparlanacagi degerlendirmesinde bulundu.

AVM ciro endeksi Subat’ta yillik bazda %18,1 artti.

Aligveris Merkezleri ve Yatirimcilari Dernegi (AYD) tarafindan aciklanan AVM’lerdeki Perakende Ciro Endeksi Subat'ta yillik
bazda %18,1 artis kaydederken, sé6z konusu artis ayni déneme iliskin %19,7 dizeyindeki yillik TUFE enflasyonunun altinda kaldi.
Ayrica, endeksin Ocak ayina kiyasla %7,1 oraninda gerilemesi dikkat ¢cekti.

Sogutulmus ¢ig sut fiyati 2 TL olarak belirlendi.

Ulusal St Konseyi sogutulmus cig sttln tavsiye fiyatinin 1 Mayis 2019'dan itibaren gecerli olmak Gzere litre basina 2 TL olarak
belirlendigini acikladi. Cig sttlin tavsiye fiyati en son 2018 yili Temmuz ayi sonunda 15 Agustos 2018’den itibaren gecerli olmak
Gzere litre basina 1,70 TL olarak belirlenmisti.

/@ Neden Onemli ?

IMF'nin 2019 Tahminleri Gegtigimiz hafta “Kiresel Ekonomik Go&rlinim” raporunun Nisan ayi
Degisim* guncellemesini yayimlayan Uluslararasi Para Fonu (IMF), 2019 yili igin
% (% puan)  kiresel buylme tahminini 0,2 puan indirerek %3,3 olarak belirlerken, 2020

Biyiime dngorisinl %3,6 dizeyinde tuttu. Raporda ticaret savasi ve Fed’in para

Diinya 3,3 0,2  bolitikasindaki sikilasmaya atifta bulunulurken, biytimeye yénelik risklerin

Gelismis Ulkeler 18 0,2 asagl yonli oldugu belirtildi. Kiresel ekonomik aktivitenin 2019'un ilk
ABD 23 0.2 yarisinda ilimli bicimde yavasladigini tahmin eden IMF, yilin ikinci yarisindan
Euro Alani 13 03 itibaren ekonomik aktivitede toparlanma 6ngoriyor.
ingiltere 1,2 -0,3 Kurulus, Turkiye ekonomisine yonelik olarak ise bu yil igin karamsar bir
Japonya 1,0 -0,1 tablo giziyor. IMF, Turkiye ekonomisinin 2019 vyilini %2,5 kugllmeyle

Gelismekte Olan Ulkeler 4,4 -0,1 tamamlayacagini, 2020°de ise %2,5 oraninda biyUyecegini 6ngoriyor.
Cin 6.3 0.1 Buna paralel olarak, cari dengenin 2019 yilinda fazla verecegi tahmininde
Brezilya 2,1 04 pulunan Kurulus, Tirkiye’de yillik uctan uca TUFE’nin 2019'da %15,5e,
Tirkiye -2,5 -2,9%* L o R

SR 2020’de ise %14,0 seviyesine inecegini 6ngoriyor.

Gelismis Ulkeler 1,6 -0,1

Gelismekte Olan Ulkeler 4,9 -0,2

(*) Ocak ayi tahminlerine gore fark

(**) Ekim 2018 tahminlerine gore fark

Kaynak: OSD, Datastream
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iktisadi Arastirmalar Bolimii
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BUtun yayinlarimiza https://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.

YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan givenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullaniimak suretiyle, sadece bilgilendir-
me amaciyla hazirlanmistir ve hicbir sekilde finansal enstriimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve degerlendirmeler, hicbir sekilde Tirkiye is Bankasi A.S.'nin kurumsal yaklagimini yansitmamakta olup,
raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel géris ve degerlendirmeleridir. Tirkiye Is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tirkiye Is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildi-
rimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve igindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayl olarak olusacak zararlar-
dan Tirkiye is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor lzerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amacgla, kismen veya tamamen
¢ogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim haklarimiz saklidir.
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