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BIST-100 Endeksi 96.861 94.783 -% 2,1 ¥ EUR/USD 1,1246 1,1148 %09 V
2 Yillik Gosterge Tahvil Faizi %20,90 %20,92 2bp A USD/TL 5,8102 5,9372 %2,2 A
Turkiye 5 Yillik CDS 432%* 458 26 bp A EUR/TL 6,5339 6,6178 % 1,3 A
MSCI GOU Borsa Endeksi 1.093 1.078 % 1,3 ¥V Altin (USD/ons) 1.275* 1.286 %09 A
ABD 10 Yillik Tahvil Faizi 2,56%* %2,50 -6bp ¥ Petrol (USD/varil) 70,9%* 71,3 % 0,6 A

bp: baz puan
*: 18 Nisan 2019 gtin sonu verileridir.

Gectigimiz hafta ABD’de agiklanan veriler (lke ekonomisine iliskin olumlu bir tablo ¢izerken, ABD dolarinin diger gelismis (lke
para birimleri karsisindaki degerini gésteren DXY endeksi yaklasik 2 yilin en yliksek seviyesine ¢ikti. Diger taraftan, Euro Alani
ve Asya’da aciklanan veriler bélge ekonomilerinde ivme kaybina isaret etti. Petrol fiyatlari, ABD’nin iran'dan petrol ithal eden
tlkelere yénelik yaptirim muafiyetlerine Mayis’ta son verecedini a¢iklamasinin etkisiyle hafta icinde son 6 ayin zirvesine ¢ikti.
Yurt icinde ise 6nci gdstergeler Nisan ayinda ilimli bir toparlanma kaydetse de, TCMB toplantisinin ardindan piyasalar
tizerindeki baskinin arttigi gézleniyor. Bu hafta gerek yurt ici gerekse yurt disi piyasalarda yogun bir veri giindemi hakim
olacak.

ABD ekonomisi ilk ceyrekte %3,2 blylda.

ABD Yilik Blylme Orani
(Ceyreklik, % degisim, ma)

ABD ekonomisi yilin ilk ceyreginde yillik bazda %3,2 ile beklentilerin Gzerinde
blylime kaydetti. Bu gelismede, dis ticaretteki olumlu performans ve stok
artislari etkili olurken, tiketim harcamalarindaki artisin yavasladigl goraldu.
Dayanikli mal siparisleri de Mart ayinda %2,7 ile ongorulerin Uzerinde
artarken, yeni konut satislari ayni dénemde 16 ayin zirvesine yikseldi. Haftalik
issizlik maasi basvurulari 230 bin kisi ile 1,5 yili askin slrenin en hizli artisini
sergilemesine karsin dort haftalik ortalamalara gore veride asagi yonli trendin
sirmesi isglicl piyasasindaki glcld seyrin sirdugiine isaret etti. S6z konusu 3
veriler ABD ekonomisinin ivme kaybettigine yonelik endiselerin hafiflemesini ¢12013 (32014 (12016 (32017 G12019
sagladi. ABD dolarinin diger gelismis Ulke para birimleri karsisindaki degerini

gdsteren DXY endeksi, Glkedeki glcli veri akisina ek olarak eurodaki deger

kaybinin da etkisiyle gectigimiz hafta yaklasik 2 yilin en yiksek seviyesine cikti. Brent Petrol Fiyat

Petrol fiyatlari... 75 (so/varl]

ABD’nin Turkiye’nin de aralarinda bulundugu Ulkelere tanidigi iran’dan petrol 70

ithalatt muafiyetine Mayis’ta son verecegini aciklamasinin ardindan gectigimiz 65

hafta petrol fiyatlari hizli yikseldi. Boylece, Brent tlri ham petrolin varil

fiyati hafta icinde 74 USD ile son 6 ayin en yiksek duzeyine c¢ikt. Petrol 60

Ureticisi Arap Ulkelerinin ortaya ¢ikacak arz acigini yeterli talep olmasi halinde 55

telafi edeceklerini agiklamasi, ABD’de ham petrol stoklarinin Ekim 2017'den

bu yana en yuksek seviyeye ulasmasi ve Trump’in OPEC’e petrol fiyatlarini 50

dustrmesi  yoniinde cagrida bulunmasi petrol fiyatlarindaki yiikselisi 0ca.19  5ubls  Marls  Nis.19

sinirlandirdi.

Kiiresel ekonomik aktiviteye iligkin endiseler siiriiyor. . EUR/USD Paritesi ve DXY Endeksi o
1,

ABD’deki glglu veri akisina karsilik Euro Alani ve Asya ekonomilerine iligkin

aciklanan verilerin ekonomik aktivitede ivme kaybina isaret etmesi kiresel 97

blyimeye yonelik endiseleri tekrar giindeme getirdi. Euro Alani’nin en bylk 118

ekonomisi konumundaki Almanya’da beklentilerin altinda gelen Ifo given 96

endeksinin gelecek doneme iliskin beklentilerin henlz iyilesmedigine isaret 114

etmesiyle EUR/USD paritesi 1,1110 seviyesine kadar geriledi. Glney Kore 95

ekonomisinin  blylime beklentilerine karsin ilk ¢eyrekte daralmasi ve —EUR/USD ——— DXY (sag eksen)

Japonya’da sanayi Uretiminin Mart ayinda gerilemesi “ticaret savaslar’nin 119 94

Oca.19 Sub.19 Mar.19 Nis.19

Asya ekonomileri Gzerinde olumsuz etkide bulundugunu gosteriyor.

Kaynak: Datastream
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TCMB faiz degisikligine gitmezken, karar metninde yaptigi degisiklik dne giktl.

TCMB, 25 Nisan’daki Para Politikasl Kurulu toplantisinda beklentilere paralel

Reel Kesim Glivenive KKO

. (mevsimsellikten arindirilmis)
olarak politika faiz oranini degistirmeyerek %24’te birakti. Iktisadi faaliyetteki 115 83
dengelenme egiliminin devam ettigini ifade eden Merkez Bankasi, cari 119 21
dengedeki iyilesmenin slrecegini belirtti. Toplanti sonrasinda agiklanan g5 79
metinde daha &nceki agiklamalarda yer alan “ihtiya¢ duyulmasi halinde ilave 4 77
parasal sikilastirma yapilabilecegi” ifadesi c¢ikarilirken, parasal durusun o 75
enflasyonu hedeflenen patika ile uyumlu seviyelerde tutacak sekilde g, 73
belirlenecegi ifadesi eklendi. Nis.17  Eki17  Nis.18  Eki.18  Nis.19
Oncii gdstergelerde imli toparlanma... ;’;SI (E‘Zgrikéir&n ek
Son ddénemde zayif seyreden 6ncl gdstergeler Nisan ayinda ihmli toparlanma
sinyalleri vermeye basladi. Mevsimsellikten arindiriimis kapasite kullanim CDS ve BIST-100 E ndeksi
orani Nisan’da bir 6nceki aya gore 0,3 puan yukselerek %75 dizeyine gikt. 110 — BIST-100 (sag eksen) 550
Ayni donemde reel kesim given endeksi de 0,7 puan vyukselerek 100 ——— 5 Yillik CDS (sag eksen)
seviyesine ulasti. Mevsim etkilerinden arindirilmis tiketici gliven endeksi de 105
ayni donemde %6,9 artarak 63,5 dlzeyinde gerceklesti. @ 100 450
Yurt i¢i piyasalarda zayif seyir... o
Gectigimiz hafta basinda ABD-Tirkiye iliskilerine ve Istanbul secimlerine 390
yonelik belirsizliklerin sirmesi yurt ici piyasalar Uzerinde etkili oldu. Ayrica, 90
Persembe gilinkli toplantinin ardindan TCMB’nin karar metninde yaptig 35 250
degisikligin  siki para  politikasi  sOyleminin  yumusatildigi  seklinde Oca.19  Sub.19 Marl9  Nis.19
yorumlanmaslyla yurt ici piyasalar satis baskisi altinda kaldi. Tarkiye'nin 5 yillik
CDS risk primi haftalik bazda 26 baz puan ylkselerek 458 dlzeyinde
gerceklesti. ABD dolarinin kiresel 6lcekte deger kazanmasinin da etkisiyle D&viz Kurlari
hafta icinde 5,9786 dizeyini gbéren USD/TL, Cuma gininu 5,9372 8,5
seviyesinden kapatt. BIST-100 endeksi haftalik bazda %2,1 oraninda geriledi.
Bu haftanin glindemi... "
Bu hafta kiresel piyasalarin odaginda Carsamba giini sona erecek olan Fed o0
toplantisi yer alacak. Onde gelen ekonomilerin PMI verileri, ABD’de tarimdisi 55
istihdam verileri ve Euro Alani’nin ilk ceyrek GSYH biyimesi de takip edilecek. it
Yurt icinde ise Nisan ayl imalat PMI verisi ve enflasyon gostergeleri ' —— USD/TL
aciklanacak. 30 Nisan’da TCMB tarafindan yayimlanacak olan Enflasyon 3,5 —EUR/TL
Raporu para politikasinin seyri acisindan yakindan izlenecek. Nis.18 Tem.18 Eki.18  Oca.l9 Nis.19
Veri Gindemi
Dénemi Piyasa Beklentisi Onceki
29.Nis ABD Cekirdek PCE, yillik Mart %1,7 %1,8
TR Ekonomik Given Endeksi Nisan 84,7(G) 81,9
30.Nis Euro Alani GSYH, dncd, ceyreklik degisim 2019 C1 %0,3 %0,2
Euro Alani issizlik Orani Mart %7,8 %7,8
TR Dis Ticaret Dengesi Mart - -2,1 milyar USD
TCMB Enflasyon Raporu Nisan - -
01.May ABD ISM imalat PMI Nisan 55,0 55,3
Fed Toplantisi Mayis - -
02.May Euro Alani imalat PMI, nihai Nisan 47,8 47,8
BoE Toplantisi Mayis - -
TR imalat PMI Nisan - 47,2
03.May ABD Tarim Digi istihdam Nisan 180 bin kisi 196 bin kisi
Euro Alani Tuketici Enflasyonu, yillik degisim, dnci Nisan %1,6 %1,4
TR TUketici Enflasyonu, aylik degisim Nisan - %1,03

(G): Gergeklesme

Kaynak: TCMB, Datastream
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Sektorlerdeki Gelismeler

ingaat maliyet endeksi Subat’ta %27,2 oraninda artti.

Son dénemde insaat faaliyetlerinde yavaslama gézlenirken sektdrde maliyet artisi yitksek seyrini koruyor. TUIK tarafindan
aclklanan verilere gore, insaat maliyet endeksi Subat’ta bir dnceki aya gore %0,9, yillik bazda %27,2 artis kaydetti. Bu
dénemde insaat maliyetini, yilhk bazda %27,5 oraninda yUkselis sergileyen malzeme endeksinin yukari ¢ektigi gortldi. Bina
insaati ve bina disi yapilar icin insaat maliyetindeki yillik artis da sirasiyla %27,4 ve %26,5 oldu.

Beyaz esya satiglari sinirli oranda geriledi.

Tirkiye Beyaz Esya Sanayicileri Dernegi (TURKBESD) verilerine gére, beyaz esya satislarindaki diisiis ivme kaybetmekle
birlikte Mart ayinda da devam etti. Bu donemde beyaz esya satislari yillik bazda %1 ile sinirli oranda daralirken, ihracattaki
gerileme %6 dizeyinde gergeklesti. Ocak-Mart déneminde, yurt ici beyaz esya satislari gecen yilin ayni dénemine gore %7
dUsUsle 1,4 milyon adet olurken, ihracat %3 dustsle 4,2 milyon adet oldu. Diger taraftan, beyaz esya Uretimi Mart ayinda %2
artarken, Ocak-Mart doneminde Uretimdeki disls %3 dizeyinde gergeklesti.

Sektorel giiven endeksleri Nisan ayinda karisik bir gérinim sundu.

Mevsim etkilerinden arindirilmis sektorel giiven endeksleri Nisan ayinda karisik bir gérinim sergiledi. Ekonomik blyimenin
seyrinde 6nemli rol oynayan hizmetler sektorine iliskin gliven endeksi Nisan’da aylik bazda %1,9 oraninda yikselirken,
perakende ve insaat sektorl given endeksleri sinirli 6lglide geriledi. Perakende ve insaat sektdrlerinde mevcut déneme
iliskin gerceklesmelerin olumsuz bir tablo ¢izdigi, ancak gelecek 3 aylik déneme yonelik beklentilerin gliven endeksini olumlu
etkiledigi gorulda.

@ Neden Onemli ?

Mevsimsellikten arindirilmis reel kesim giiven endeksi, Nisan’da 0,7 puan artarak 100 diizeyine ulasti. Boylece
ylkselisini tginci ayina tasiyan endeks, Temmuz 2018’den bu yana ilk defa 100 esik dederine ulasti. Alt endeksler
incelendiginde; mevcut duruma iliskin beklentiler arasinda toplam siparislerdeki toparlanma dikkat ¢ekti. S6z konusu
endeks aylik bazda 4,9 puan yiikselse de 100’tn altinda kalmasi siparis miktarina yénelik kétiimser goérinimiin
sdrduglne isaret etti. Gelecek 3 aya iliskin beklentilere bakildiginda ise; yilbasindan bu yana gerileyen ihracat siparisleri
ile iiretim hacminde toparlanma gézlendi. Ote yandan, reel kesimin gelecek 3 aya yénelik istihdam beklentisindeki
bozulma éne ¢iktl.

Mevcut Duruma iliskin Beklentiler Gelecek 3 aya liskin Beklentiler

130 (ma) 130 (ma)

120
110

110

90

100 Uretim Hacmi
Toplam istihdam

Toplam Siparis
Mamul Mal Stoku

Sabit Sermaye Yatirim Ha Toplam Siparis
50 Genel Gidisat 80 ihracat Siparis
Oca.l7 Tem.17 O0Oca.1l8 Tem.1l8 Oca.l19 Oca.17 Tem.17 Oca.l8 Tem.18 Oca.l9

Kaynak: TUIK, TURKBESD
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iktisadi Arastirmalar Bélimi
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Alper Girler Aysim Kalkan
Birim Muduri Uzman Yardimcisi
alper.gurler@isbank.com.tr aysim.kalkan@isbank.com.tr

Butln yayinlarimiza https://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.

YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan givenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendir-
me amaclyla hazirlanmistir ve hicbir sekilde finansal enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve degerlendirmeler, hicbir sekilde Tirkiye is Bankasi A.S.’nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup,
raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel goris ve degerlendirmeleridir. Tiirkiye Is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildi-
rimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve icindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayl olarak olusacak zararlar-
dan Turkiye Is Bankasi A.S. higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor tizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amagla, kismen veya tamamen
cogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim haklarimiz saklidir.
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