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BIST-100 Endeksi 94.783 93.946 -%0,9 ¥V EUR/USD 1,1148 11,1200 %0,5 A
2 Yilhk Gésterge Tahvil Faizi %20,92 %22,87 195bp A USD/TL 59372 5,9531 %0,3 A
Tarkiye 5 Yilhik CDS 458 435 -23bp ¥V EUR/TL 6,6178 6,6828 % 1,0 A
MSCI GOU Borsa Endeksi 1.078 1.083 %0,4 A Altin (USD/ons) 1.286 1.279 %05 V
ABD 10 Yillik Tahvil Faizi %2,50 %2,53 3bp A Petrol (USD/varil) 71,3 71,4 %0,2 A
bp:bazpuan

Gectigimiz hafta ABD’de aciklanan istihdam verileri gligli bir gériiniim sergilerken, lretim ve tiiketim verilerindeki yavaslama
sinyalleri dikkat ¢cekti. Cin ekonomisinde biyimeye dair kaygilar éne ¢ikarken, Euro Alani’nda ilk ceyrek GSYH biylimesi tahminleri
asti. Yurt icinde agiklanan veriler dis ticaret agigindaki ve imalat sanayi aktivitesindeki daralmanin sirdigini gésterdi. Yilin ikinci
Enflasyon Raporu’nu yayimlayan TCMB enflasyon tahminlerinde herhangi bir gtincelleme yapmazken, tiiketici enflasyonu Nisan’da
beklentilerin altinda gergeklesti. Bu hafta kiiresel piyasalarda ABD ve Cin’de agiklanacak enflasyon verileri ile iki tilke arasindaki
ticaret gériismelerine iliskin gelismeler izlenecek. Yurt ici piyasalarda ise siyasi ve jeopolitik gelismeler takip edilecek.

ABD'de agiklanan veriler karigik bir tablo gizdi.

Gegen hafta agiklanan veriler, ilk ¢eyrekte gugli bir blyime kaydeden ABD
ekonomisine iliskin karisik sinyaller verdi. Nisan ayinda tarim disi istihdam 263 bin
kisi ile beklentilerin oldukca Uzerinde artarken, issizlik orani %3,6 ile son 49 yilin
en dislk seviyesine indi. Bu donemde ortalama saatlik Gcretlerdeki yillik artis ise
tahminlerin altinda kaldi. Ote yandan, llkede cekirdek tiketim harcamalarindaki
artisin Mart’ta ivme kaybetmesi talep yonli, ISM imalat PMI verisinin Nisan’da
son iki yilin en k&tl performansini sergilemesi arz yonli kaygilari gindeme tasid.

Fed, gecen hafta gerceklestirdigi toplantisinda politika faizini beklentilere paralel
olarak degistirmeyerek %2,25-2,50 seviyesinde birakti. Toplanti sonrasi
yayimlanan notta isglcl piyasasinin ve ekonominin genel olarak glcli
gorinimind  korudugu; ancak vyilin ilk c¢eyreginde tiketim ve vyatirm
harcamalarinin yavasladigl ifade edildi. Ayrica, bu dénemde gida ve enerji harig
enflasyonun geriledigine dikkat cekildi. Fed Baskani Powell ise c¢ekirdek
enflasyonda vyilin ilk ceyreginde gozlenen dlstsin gecici faktorlerden
kaynaklanmis olabilecegini vurguladi. Powell'in acgiklamasi piyasalarda Fed’in
yakin zamanda faiz indirimine gitmeyecegi algisini destekledi.

Euro Alani’'nda blylime beklentilerin tizerinde...

Oncli verilere goére Euro Alan’nda ilk ceyrek GSYH biyimesi %1,2 ile
beklentilerden ylksek agiklandi. Bolgede issizlik orani da Mart'ta %7,7'ye
geriledi. Nisan’da cekirdek TUFE’nin yillik bazda %1,2 ile &ngorilerden hizli
yikselmesi de son dénemde bolge ekonomisinde gozlenen yavaslamanin hiz
kesmis olabilecegi yoniinde degerlendirildi.

Cin ekonomisinde yavaslama endiseleri...

Cin'de Nisan ayinda beklentilerin altinda kalan PMI verileri Ulkede Uretim
faaliyetlerindeki artisin yavasladigina isaret etti. ABD Baskani Trump 5 Mayis'ta
sosyal medya hesabi Uzerinden yaptigi aciklamada, Cin ile yuritilmekte olan ve
bu hafta sona ermesi beklenen ticaret gérismelerinin olumsuz sonuglanabilecegi
algisini yarath. Trump, anlasma saglanamamasi halinde Cin’den ithal edilen 200
milyar USD’lik Grine uygulanan glimruk vergisini %10’dan %25’e ¢ikarmayi ve
325 milyar USD’lik ithalata yonelik yeni vergiler getirmeyi planladiklarini séyledi.

S6z konusu gelismeler, Cin ekonomisinde 2019 yilinin ilk ceyreginde %6,4 ile
ongorllerin Uzerinde gergeklesen buylUmenin, yilin ikinci ceyreginde ivme
kaybedecegine yonelik endiseleri artirdi.
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Dis ticaret agiginda daralma siirtyor.

Mart ayinda ihracat hacmi vyillik bazda %0,4 azalirken, ithalat hacmi %17,8
geriledi. Dis ticaret ac¢igI dnceki yilin ayni ayina gore %63,7 gerileyerek distsini
onuncu ayina tasimis oldu (Dis Ticaret Dengesi raporumuz). Yilin ilk ceyreginde
ylksek teknolojili Grlnlerin imalat sanayi ihracati icindeki paylr %3,6 olarak
gerceklesti. (i)

imalat PMI Nisan’da geriledi.

Yurt igcinde sanayi lretimine yonelik oncl gosterge niteliginde olan imalat PMI
Nisan’da 46,8’e geriledi. Bu dénemde yeni siparisler ve Uretimdeki yavaslama
strerken, girdi maliyetleri hizli ylkseldi. Nisan ayinda yeni ihracat siparislerindeki
artis da ivme kaybetti. Agiklanan son veriler, imalat sanayi aktivitesinin 13 aydir
daraldigini gbsteriyor.

TUFE Nisan’da beklentilerin altinda gerceklesti.

Nisan’da TUFE aylik bazda %1,69 oraninda artarak piyasa beklentilerinin altinda
gerceklesti. Yi-UFE’deki aylik artis da bu dénemde %2,98 oldu. Béylece yillik TUFE
%19,5'e gerilerken, yillik Yi-UFE %30,12 seviyesine yiikseldi (Enflasyon
Gelismeleri raporumuz).

TCMB Enflasyon Raporu’nu yayimladi.

TCMB, vyilin ikinci Enflasyon Raporu’nda 2019 ve 2020 vyilsonu enflasyon
tahminlerini degistirmeyerek sirasiyla %14,6 ve %8,2 seviyesinde tuttu. Raporda,
islenmemis gida fiyatlari ile TL cinsinden ithalat fiyatlari beklentilerindeki yukari
yonll glincellemenin, énimuizdeki donemde ¢ekirdek enflasyon gorinimindeki
ivilesme, cikti acigindaki genisleme ve yonetilen/yonlendirilen fiyat artislarina
iliskin asagi yonlu glincellemeler ile dengelenmesinin beklendigi ifade edildi.

Yurt ici piyasalarda olumsuz seyir...

1 Mayis resmi tatili sebebiyle gecen hafta dort gin islem gbren yurt igi
piyasalarda genel olarak olumsuz bir seyir izlendi. ABD ile ikili iliskilere ve segim
sirecine iliskin belirsizliklere ek olarak TCMB rezervlerine yonelik kaygilar bu
gelismede etkili oldu. BIST-100 endeksi dnceki hafta kapanisa gore %1’e yakin
gerilerken, 2 yillik gosterge tahvilin bilesik faizi 195 baz puan artti. TL'nin USD ve
EUR karsisindaki deger kaybi ise bir miktar yavaslamakla birlikte devam etti.

Bu haftanin gindemi...

Bu hafta kiresel piyasalarin glindeminde ABD ve Cin’de aciklanacak enflasyon
verileri ile iki Glke arasindaki ticaret gérismelerine dair gelismeler yer aliyor.
Onemli bir veri akisi bulunmayan yurt ici piyasalarda ise YSK karari ve ABD ile ikili
iliskiler basta olmak Gzere siyasi ve jeopolitik gelismeler takip edilecek.

Veri Gindemi

Turkiye imalat PMI
(mevsimsellikten arindiriimis)

D&nemi

6 Mayis Euro Alani Perakende Satislar, yillik Mart
7 Mayis Almanya Fabrika Siparisleri, aylik Mart
8 Mayis Hazine ic Bor¢ Odemesi (84 milyon TL) Mayis
Almanya Sanayi Uretimi, aylik Mart

Cin Dis Ticaret Verileri Nisan

9 Mayis ABD Cekirdek UFE, yillik Nisan
Cin TUFE, yillik Nisan

10 Mayis  ABD Cekirdek TUFE, yillik Nisan
ingiltere GSYH Biiytiime (6ncii), yillik 2019 C1
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Sektorlerdeki Gelismeler

Turizm gelirleri ilk ceyrekte yikseldi.

TUIK verilerine gére, 2019’un ilk geyreginde Ulkemizden cikis yapan ziyaretci sayisi énceki yilin ayni dénemine gére %8,5 artarak
6,45 milyon kisi oldu. Bu ddénemde turizm gelirlerinde de yillik bazda %4,6’lik artis yasandi. Ziyaretgilerin kisi basina dusen
ortalama harcamasi 697 USD olurken, s6z konusu harcama tutarinin 2018 yilinin ilk ceyregindeki ortalama tutarin 26 USD altinda
seyrettigi gériliyor.

Otomotiv pazarinda daralma siriyor.

Otomotiv Distributorleri Dernegi (ODD) verilerine gore, otomobil ve hafif ticari ara¢ pazari Nisan’da %56 daraldi. Bu donemde
otomobil satislar yillik bazda %56 azalarak 24.416 adede; hafif ticari arag satislari da %59 azalarak 6.555 adede geriledi. Boylece
yilin ilk dort ayinda toplam pazar %48 kigulmus oldu.

Nisan’da ekonomiye giiven artti.

TUIK tarafindan aciklanan verilere gére Ekonomik Glven Endeksi Nisan'da bir dnceki aya gore %3,4 oraninda artarak 84,7
dizeyine ylkseldi. Endeksteki artis, tlketici, reel kesim ve hizmet sektorl glven endekslerindeki yukselisten kaynaklandi.
Perakende ticaret ve insaat sektorlerine iliskin gliven endekslerindeki disUs ise ekonomik gliven endeksindeki artisi sinirlandirdi.

@ Neden Onemli ?

TUIK tarafindan yayimlanan verilere gére, 2019 yilinin ilk ceyreginde yiiksek teknoloji Griinlerinin imalat sanayi
Urtnleri ihracati igindeki payl %3,6 olurken, bu drlnlerin imalat sanayi ithalati icindeki payr %15,5 dizeyinde
gerceklesti. Yuksek teknolojili Grlinler hava ve uzay tasitlari, biro makineleri ve bilgisayar, radyo, televizyon ve
haberlesme cihazlari, ilag ve tibbi aletlerin imalatindan olusuyor.

Turkiye'nin ihrag ettigi imalat sanayi Urlnleri icerisinde en yiksek paya sahip olan Grtnlerin orta-ytksek teknolojili
uriinler ile diisiik teknolojili Griinler oldugu gériluyor. ik ceyrek itibariyla, séz konusu iki Giriin grubunun toplam imalat
sanayi ihracatindan aldig payin %63,5 dizeyinde gerceklestigi dikkat cekiyor. ithalatin biyik bélimini de yine orta-
yiksek teknolojili Griinler olusturuyor. ithalatta bu kalemi orta-distik teknolojili Grinler izliyor.

Teknoloji Yogunluguna Gére imalat Sanayi
Urainlerinin Dis Ticaretteki Paylari
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BUtun yayinlarimiza https://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.

YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan givenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullaniimak suretiyle, sadece bilgilendir-
me amaciyla hazirlanmistir ve hicbir sekilde finansal enstriimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve degerlendirmeler, hicbir sekilde Tirkiye is Bankasi A.S.'nin kurumsal yaklagimini yansitmamakta olup,
raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel géris ve degerlendirmeleridir. Tirkiye Is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tirkiye Is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildi-
rimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve igindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayl olarak olusacak zararlar-
dan Tirkiye is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor lzerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amacgla, kismen veya tamamen
¢ogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim haklarimiz saklidir.
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