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10.May 17.May Degisim 10.May 17.May Degisim
BIST-100 Endeksi 88.533 86.796  -%2,0 ¥V EUR/USD 1,1233 1,1156  -%0,7
2 Yillik Gosterge Tahvil Faizi %24,36 %26,10 174bp A USD/TL 5,9757 6,0540 % 1,3
Tarkiye 5 Yillik CDS 484 485 1bp A EUR/TL 6,7262 6,7535 % 0,4
MSCI GOU Borsa Endeksi 1.033 996 -%3,6 ¥ Altin (USD/ons) 1286 1277 -%0,7
ABD 10 Yillik Tahvil Faizi %2,46 %2,39 -6bp ¥ Petrol (USD/varil) 71,5 73,6 % 3,0

bp: baz puan

ABD ile Cin arasindaki ticaret mizakerelerinde ¢éziime ulasilamamasinin yani sira iki (lkenin karsilikli olarak yeni énlemler almaya
devam etmesi ticaret savaslarina iliskin endiselerin gegtigimiz hafta giindemde kalmasina neden oldu. Cin’de agiklanan veriler yilin
ikinci ¢eyregine iliskin olumsuz bir tablo ¢izdi. Petrol fiyatlari jeopolitik gerilimdeki artisla yiikselis kaydetti. Yurt icinde sanayi
tretiminde yasanan daralma hiz keserken, isqglicii gbstergeleri zayif kalmaya devam etti. Merkezi yénetim bitgesindeki bozulma

Nisan ayinda sirdd.

Ticaret savasina yonelik gelismeler gegtigimiz hafta yakindan izlendi.

ABD'nin 10 Mayis’ta Gin’den ithal edilen 200 milyar USD’lik Grine uyguladig
vergiyi %10’dan %25’e c¢ikarmasinin ardindan Cin HikUmeti, 1 Haziran'dan
itibaren gecerli olmak Uzere 60 milyar USD degerinde ABD drinine ilave
gumrik vergisi getirecegini acikladi. Yapilan aciklamaya gore %5-25 araliginda
olacak yeni gimrik vergileri 5.000'den fazla ABD Grlinini kapsayacak. Ote
yandan, ABD ile Cin arasindaki mizakerelerde yasanan ¢oziimsuzlige karsin ABD
Baskani Trump Cin ile kurulan diyalogun ¢ok iyi oldugunu, iki Glke arasindaki
gorismelerin basarisiz olmadigini soyledi. Haziran’daki G-20 zirvesinde Cin
Devlet Baskani Xi ile gorusecegini agiklayan Trump, verimli bir goérisme
olacagina inandigini kaydetti.

ABD Ticaret Bakanlgl Cinli telekominikasyon sirketi Huawei'yi kara listeye
ekledigini acikladi. Ulusal glvenlik riski gerekgesiyle bu kararin alindig
aciklanirken, kararla birlikte Huawei'nin ABD Hikimetinin onayi olmadan ABD’li
sirketlerden parca ve teknoloji almasinin dnline gegiliyor. Diger taraftan, ABD
yonetimi otomobil ve otomobil parcasi ithalatina yonelik giimrik vergisi kararini
6 ay slreyle erteledi.

Cin ekonomisi ikinci ceyrege olumsuz bir baslangi¢ yapti.

ilk ceyrekte ®ngorilerin Uzerinde biyime kaydeden Cin ekonomisinin séz
konusu seyrini ikinci ceyrekte korumakta zorlanacagl anlasiliyor. Ulkede Nisan
ayinda sanayi Uretimindeki blylime bir 6nceki ay yakaladigi dort bucuk yilin
zirvesinden geriledi. ivme kaybinin siirdiigii perakende satislar ise 2003 yilindan
bu yana en zayif artisini kaydetti. Sanayi Uretimi ve i¢ talepteki zayif gérinim
paralelinde yatirrm harcamalari da bu dénemde zayif kalmaya devam etti.

Petrol fiyatlari yikseliste...

Artan jeopolitik riskler petrol fivatlarini destekliyor. ABD ile iran arasindaki
gerilimin sicak catismaya donebilecegi endiselerinin yani sira yani sira Orta
Dogu’da tankerlere ve pompa istasyonlarina vyonelik bir dizi saldir
gerceklestiriimesiyle Brent tlrl petrolin varil fiyati haftaylr %3 ylkselisle 73,6
USD dizeyinden tamamladi.

Sanayi Uretimindeki yillik daralma ivme kaybediyor..

Yurt icinde Mart ayinda takvim etkisinden arindirilmis sanayi Uretimindeki
daralma yillik bazda %2,2 ile beklentilerden olumlu bir gériinim sergiledi. Bu
donemde imalat sanayiinde yer alan 24 alt sektoériin 13’Gnde tretim yillik bazda
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geriledi. Yilin ilk ceyregi itibariyla ise sanayi Uretimindeki daralma %4,8 oldu.
2018’'in son geyreginde soz konusu daralma %7,8 duzeyindeydi. Mevsim ve
takvim etkisinden arindiriimis verilere gore sanayi Uretiminde aylik bazda
kaydedilen artis Ocak ve Subat’in ardindan Mart ayinda da devam ederek %2,1
dlzeyinde gerceklesti.

issizlik orani Subat’ta %14,7 oldu.

iktisadi faaliyetteki zayiflik isglicii gdstergelerine olumsuz yansimaya devam
ediyor. TUIK'in acikladigi verilere gére Subat déneminde issizlik orani gegen yila
kiyasla 4,1 puan artarak %14,7 oldu. Bu donemde istihdam, yillik bazda 811 bin
kisi azalirken, issiz sayisi yaklasik 1,4 milyon kisi artarak 4,7 milyon kisi ile tarihi
yiksek dizeye cikti. insaat ve sanayi sektdrlerinde istihdam sayisindaki azalisin
Subat déneminde ivme kazanmasi dikkat cekti. Bir onceki ay tarihi ylksek
dizeye ¢ikan geng nifusta issizlik oraniise Subat’ta gerileyerek %26,1 oldu.

Biitce gostergelerindeki bozulma siriyor.

Merkezi yonetim butce acigl Nisan’da yillik bazda 5,5 katina ¢ikarak 18,3 milyar
TL oldu. Bu gelismede harcamalardaki yikselisin yani sira her yil Nisan ayinda
gerceklestirilen TCMB kar transferinin bu yil 6ne cekilmesinin gelirler tzerinde
yarattigl olumsuz etki belirleyici oldu (Bitce Dengesi raporumuz).

Bazi kambiyo islemlerinden vergi alinmasina karar verildi.

Resmi Gazete'de yayimlanan Cumhurbaskanligl kararina gore, bankalar ile yetkili
kuruluslarin birbirleriyle yaptiklari kambiyo islemleri, Hazine'ye yapilan kambiyo
satislari ve doviz kredisinin 6denmesi icin, krediyi veren banka tarafindan krediyi
alana yapilan kambiyo satislarinda BSMV %0 olarak korunurken, diger kambiyo
islemlerinde satis tutari Uzerinden %0,1’e ylkseltildi.

Finansal piyasalar...

Mart ayindan bu yana belirgin bigimde baski altinda kalan yurt ici piyasalar
gectigimiz hafta nispeten sakin bir gériinim sergiledi. BIST-100 endeksi haftalik
bazda %2 gerilerken, TL dolar ve euro karsisinda sirasiyla %1,3 ve %0,4 deger
kaybetti. 2 yil vadeli gosterge tahvilin bilesik faizi ise haftayl %26,1’den kapatti.

Bu haftanin gindemi...

Kuresel piyasalarin gindeminde ABD ile Cin arasindaki ticaret savasi 6n planda
yer almaya devam edecek. Ayrica, ABD ile iran arasinda yasanan gelismeler de
yakindan izlenecek.

Veri Gindemi

Dénemi

21 Mayis TR Tuketici GUven Endeksi Mayis
TR Merkezi Yonetim Borg Stoku Nisan

ABD ikinci El Konut Satiglar, yillik % degisim Nisan

22 Mayis TR Hazine i¢ Bor¢ Odemesi Mayis
ingiltere TUFE, yillik % degisim Nisan

Fed Toplanti Tutanaklari Mayis

23 Mayis TR Kapasite Kullanim Orani Mayis
TR Reel Kesim Given Endeksi Mayis

Euro Alani imalat PMI, 6ncii Mayis

Avrupa Merkez Bankasi Toplanti Tutanaklari Mayis

ABD imalat PMI, &ncii Mayis

ABD Yeni Konut Satislari Nisan

24 Mayis  ABD Dayanikh Mal Siparisleri, aylik % degisim Nisan

Sanayi Uretim Endeksi
(tea, yillik % degisim)
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Sektorlerdeki Gelismeler

Konut satislarindaki disis Nisan ayinda strdd.

Tirkiye genelinde konut satislari Nisan ayinda yillik bazda %18,1 oraninda gerileyerek 84.403 adet oldu. ipotekli konut satislari
olarak adlandirilan kredili konut satislari bu donemde %61,3 duserken, diger satislarin %2,1 ile sinirli azalis kaydettigi goraldd.
istanbul, Ankara ve izmir'de gerceklestirilen konut satislarindaki yillik disusler sirasiyla %11,1, %27,4 ve %25,3 oldu. Turkiye
genelinde gectigimiz yilin ayni ayinda 2.043 adet olan yabancilara yapilan konut satislari 3.720 adet dizeyinde gerceklesti.

TCMB tarafindan aciklanan konut fiyat endeksi (KFE) Mart’ta aylik bazda %0,4 yikseldi. KFE bir 6nceki yilin ayni ayina kiyasla
%3,45 oraninda artarken, ayni dénemde reel olarak %13,6 diisis kaydetti. Yillik bazda istanbul’da konut fiyatlari %1,7 azalirken,
Ankara ve izmir'de sirasiyla %1,77 ve %4,12 oraninda artt. ®

Perakende satis hacmi yillik bazda %3,8 azald..

Takvim etkilerinden arindirilmis sabit fiyatlarla perakende satis hacmi Mart ayinda bir 6nceki yilin ayni ayina gére %3,8 azaldi. Bu
dénemde gida, icecek ve tutin satislar %0,6, gida disi satislar (otomotiv yakiti harig) %5,4, otomotiv yakiti satislari da %4,1
geriledi. Diger taraftan, mevsim ve takvim etkilerinden arindiriimis cari fiyatlarla perakende ciro 2019 yili Mart ayinda bir dnceki
aya gore %3 artt.

ABD Turkiye’den ithal ettigi gelik Grlinlerine uyguladig glimrik vergisini distirdd.

ABD, Turkiye’den ithal ettigi celik Grlnlerine uyguladigl vergiyi %50'den %25’e indirdi. ABD, gectigimiz yil Agustos ayinda
Turkiye'den ithal edilen gelik Grinlerine koydugu vergiyi %25ten %50'ye ¢ikarmisti. Turkiye’nin ABD’ye yodnelik demir-gelik
ihracatinin 2019’un ilk geyreginde 2018’in ayni donemine kiyasla %88 azalarak 213,4 milyon USD’den 24,9 milyon USD’ye
gerilemesinde s6z konusu vergi artiriminin da rol oynadigi degerlendiriliyor.

@ Neden Onemli ?
Konut Fiyat Endeksi (KFE)

TCMB tarafindan agiklanan KFE, Tiirkiye genelinde konutlarin gézlemlenebilen 6zelliklerine bagli kalite etkisinden
arindirilmis fiyat dedisimlerini izlemek amaciyla olusturulan fiyat endeksidir. Konutun fiyatini temsil etmek (zere,
bireysel konut kredisi talebiyle kredi veren kuruluslara yapilan basvurular sirasinda diizenlenen degerleme
raporlarindaki konut degerleri kullanilmaktadir. Veri kapsaminda Yeni konutlar Fiyat Endeksi (YKFE) ve Yeni Olmayan
Konutlar Fiyat Endeksi (YOKFE) ayri agiklanmaktadir. Ayrica, KFE illerin cografi olarak gruplandiriimasiyla 26 Bélge
icin ayri ayri aciklanmaktadir.

KFE, TUIK tarafindan agiklanan konut satis istatistikleri ile birlikte yurt ici konut talebinin géstergesi olarak kabul
edilir. Bu nedenle basta insaat sektéri olmak lizere yurt ici ekonomik aktiviteyi gézlemlemek adina énem atfedilen
gostergelerden birisi olarak dederlendirilir.

Konut Fiyat Endeksi
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iktisadi Arastirmalar Bolimii
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izlem.erdem@isbank.com.tr erhan.gul@isbank.com.tr
Alper Gurler ilker Sahin
Birim Muduru Uzman
alper.gurler@isbank.com.tr ilker.sahin@isbank.com.tr

BUtun yayinlarimiza https://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.

YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan givenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullaniimak suretiyle, sadece bilgilendir-
me amaciyla hazirlanmistir ve hicbir sekilde finansal enstriimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve degerlendirmeler, hicbir sekilde Tirkiye is Bankasi A.S.'nin kurumsal yaklagimini yansitmamakta olup,
raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel géris ve degerlendirmeleridir. Tirkiye Is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tirkiye Is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildi-
rimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve igindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayl olarak olusacak zararlar-
dan Tirkiye is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor lzerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amacgla, kismen veya tamamen
¢ogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim haklarimiz saklidir.
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