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BIST-100 Endeksi 93.809 90.787 %3,2 ¥ EUR/USD 1,1331 11,1207 %11V
2 Yillhk Gosterge Tahvil Faizi %22,90 %22,67 -23bp ¥ USD/TL 5,8300 5,9005 %1,2 A
Tarkiye 5 Yillik CDS 470 481 11bp A EUR/TL 6,6070 6,6135 %0,1 A
MSCI GOU Borsa Endeksi 1.007 1.015 %0,8 A Altin (USD/ons) 1.340 1.341 %0,1 A
ABD 10 Yillik Tahvil Faizi %2,08 %2,09 1bp A Petrol (USD/varil) 64,6 630 %24V

bp:bazpuan

Gectigimiz hafta kiiresel piyasalarda ticaret savasina yonelik beklentilerin seyri etkili olmaya devam etti. ABD’de agiklanan
enflasyon, lretim ve istihdam verilerinin yakindan takip edildigi haftada, Fed’in para politikasina yénelik “glivercin”
beklentilerin gliclenmesi kiiresel 6lcekte borsa endekslerini ve altin fiyatlarini destekledi. Yurt icinde ise TCMB’nin Haziran
ayl PPK toplantisinin yani sira Tiirkiye-ABD iliskilerine yénelik gelismeler yatirimcilarin odaginda yer aldi. Uluslararasi kredi
derecelendirme kurulusu Moody's, Tiirkiye'nin kredi notunu bir kademe indirerek B1 seviyesine diisirdi. Nisan ayinda cari

acgik beklentilerin altinda kalirken, istihdam géstergelerindeki bozulma Mart ayinda da devam etti.

Ticaret savasina yonelik gelismeler gindemdeki yerini koruyor.

Gectigimiz hafta, ABD yonetiminin daha dnce Meksika'ya yonelik uygulanmasi
planlanan ek gimruk vergilerini ertelemesi kiresel ticarete iliskin iyimser
gorigsleri desteklese de ABD Bagkani Trump’in, Cin ile siregelen mdizakere
sirecinin beklemeye alindigini agiklamasi ticaret savasi endiselerini artirdi.
Haziran ayl sonunda Japonya’da gercgeklestirilecek olan G20 Zirvesi'nde Cin
Devlet Baskani Xi lJinping ile gorismek istedigini belirten Trump, glmrik
vergileriyle ilgili kararini s6z konusu goérismenin ardindan verecegini ifade etti.
Cin’i klresel ticarette avantaj saglamak amaciyla para birimini devalie etmekle
suglayan Trump, Cin Devlet Baskani ile G-20’deki olasi gorismelerinde yol kat
edilemezse ek gimrik vergilerinin hayata gegirilecegini de agikladh.

Fed'in para politikasina iliskin glivercin beklentiler gligleniyor.

ABD'de Mayis ayinda beklentilerin olduk¢a altinda kalan tarimdisi istihdam
verisinin ardindan 8 Haziran ile sona eren haftada issizlik maasi basvurularinin
ongorulerin Gzerinde gerceklesmesi ekonomik aktivitedeki ivme kaybinin isglica
piyasasina yansidigina iliskin endiseleri artirdi. Ayrica, tlketici fiyatlarinda yillik
enflasyonun %1,8 ile beklentilerin altinda kalmasiyla, Fed’in bu yil icinde faiz
indirimine gidebilecegine dair beklentiler gindemdeki yerini korudu. Bu durum,
kiresel olcekte borsa endekslerini ve altin fiyatlarini desteklerken, ABD’de tahvil
faizleri Gzerinde asagl yonlu baski yaratiyor. Bir 6nceki hafta 6nde gelen para
birimleri karsisinda deger kaybeden ABD dolari gectigimiz hafta ise kayiplarinin
bir kismini telafi etti. Ote yandan, haftanin son islem giiniinde aciklanan
perakende satislar ve sanayi Gretimi verileri ekonomik aktivitede Mayis ayinda bir
miktar toparlanma kaydedildigine isaret etti.

Moody's Turkiye’nin kredi notunu dustrda.

Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Moody's, Turkiye'nin Ba3 ile yatirm
yapllabilir seviyenin 3 kademe altinda olan kredi notunu bir kademe daha
indirerek B1 seviyesine duslrdli. Kredi notu gorinimini de negatif olarak
belirleyen kurulus not indirimine gerekce olarak olasi bir kredi kaynakli 6demeler
dengesi krizinin gerceklesme ihtimalinin yikselmeye devam etmesini 6ne sirdd.
Hazine ve Maliye Bakanligi'ndan not indirimine yonelik yapilan acgiklamada ise;
"Moody's tarafindan verilen not indirim karari, Turkiye ekonomisinin temel
gostergeleri ile bagdasmamakta ve bu nedenle kurulusun analizlerinin nesnelligi
ve tarafsizligl acisindan soru isaretleri yaratmaktadir" denildi.
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TCMB politika faiz oraninda degisiklik yapmadi.

TCMB, 12 Haziran’da dizenlenen PPK toplantisinda politika faizi olan bir hafta
vadeli repo ihale faiz oranini degistirmeyerek %24 seviyesinde birakti. Toplanti
sonrasl yapilan agiklamada, ekonomideki dengelenme egiliminin devam ettigi ve
ic talep gelismeleri ile parasal sikilasmanin etkilerinin enflasyondaki dislst
destekledigi belirtildi. Ote yandan, bir énceki metinde yer verilen “enflasyon
gérinimunde belirgin bir iyilesme saglanana kadar siki parasal durusun
korunacagl” ifadesi, “enflasyonun disls slrecini hizlandirmak amaciyla siki
parasal durusun korunmasina karar verildigi” seklinde degistirildi.

Cari agik beklentilerin altinda kald. istihdam gdstergelerindeki bozulma siirtiyor.

Cari agik Nisan ayinda yillik bazda %76,2 azalarak 1,3 milyar USD dlzeyinde
gerceklesti. 12 aylik kimulatif cari acik da gerilemeye devam ederek 8,6 milyar
USD ile Ocak 2004’ten bu yana en disik seviyesine indi (Odemeler Dengesi
Raporumuz). Ote yandan, Mart déneminde mevsim ve takvim etkilerinden
arindiriimis issizlik orani aylik bazda 0,1 puan artarak %13,7 ile Mayis 2009'dan
bu yana en yiksek seviyesine ulasti.

Yurt igi piyasalar...

Fed’in faiz indirebilecegine dair beklentilerin glindeme gelmesine bagl olarak
hafta icinde 5,74 dizeyine kadar gerileyen USD/TL, S-400 ve F-35 gibi konularda
ABD-Turkiye arasinda artan gerilimin etkisiyle haftayr 5,90 dizeyinin Uzerinde
tamamladi. Bir onceki haftanin son islem gininde 3.000 puanin Uzerinde
ylkselen BIST-100 endeksi gectigimiz hafta genel olarak asagl yonli bir seyir
izledi ve haftayr %3,2’lik dustsle tamamladi. Hazine ve Maliye Bakanligl
gectigimiz hafta gerceklestirdigi dort ihale ile piyasadan 6ngorisinin Gzerinde
borglanirken, bor¢lanma maliyetlerinin geriledigi gozlendi. 2 yil vadeli gosterge
tahvilin faiz orani da haftalik bazda 23 baz puan geriledi.

Bu haftanin gindemi...

Bu hafta yatirmcilarin odaginda Fed’in 19 Haziran’da sona erecek olan para
politikasi toplantisi yer alacak. Piyasa beklentisi Fed’in bu toplantida faiz
oranlarinda degisiklige gitmeyecegi yoninde olsa da Fed yonetiminin piyasaya
verecegi sinyaller yakindan takip edilecek. Fed toplantisina ek olarak bu hafta
ingiltere ve Japonya Merkez Bankalari da para politikasi toplantisi yapacak. ABD
ve Euro Alani’'nda yogun veri glindeminin takip edilecegi haftada yurt iginde ise
istanbul’da yinelenecek yerel secimin yani sira ABD ile Tirkiye iliskilerine yonelik
gelismeler mercek altinda olacak.
Veri Gindemi

Dénemi

17 Haziran TR Bltge Dengesi Mayis
TR issizlik Orani Mart

18 Haziran TR Hazine Kira Sertifikasi ihraci (2 yil) Haziran
TR Sanayi Uretimi Nisan

Euro Alani TUFE Enflasyonu, nihai (yillik) Mayis

19 Haziran TRic Bor¢c Odemesi Haziran
ingiltere TUFE Enflasyonu (yillik) Mayis

ABD Fed Para Politikasl Toplantisi Haziran

20 Haziran TR Tiketici GUven Endeksi Haziran
ingiltere MB Para Politikasi Toplantisi Haziran

Japonya MB Para Politikasi Toplantisi Haziran

Euro Alani Tuketici GlUven Endeksi, oncl Haziran

21 Haziran Euro Alani imalat PMI, 6nci Haziran
ABD imalat PMI, éncl Haziran
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Sektorlerdeki Gelismeler

BDDK i¢ talebi canlandirmaya yénelik adimlar atti.

BDDK kredi kartiyla yapilan alisverislere uygulanan taksit sinirlarinda degisiklik yapti. Buna gore, kartli alisverislerde taksit siniri
mobilya ve elektrikli esyada 18 aya, havayollari ve konaklama ile ilgili yurt icine iliskin harcamalar, vergi 6demeleri ve fiyati
3.500 TL'ye kadar olan televizyonlarda 12 aya, elektronik esya alimlarinda 6 aya cikarildi. Kurumsal kredi kartlarina uygulanan
genel taksit siniri da 18 aya uzatildi. Ayrica, BDDK karariyla kredi kartlarinda 6denmesi gereken asgari tutar bitin kredi kart
limitleri igin donem borcunun %30'una gekildi. Ekonomik aktiviteyi desteklemeye yonelik olarak bir diger adim da hafta icinde
Ekonomi Deger Kredi Paketi” kapsaminda reel

v. u

Hazine ve Maliye Bakanligi’nin garantor oldugu ve 12 bankanin katilim gosterdigi
sektdre 25 milyar TL finansman saglanacagi agiklamasi oldu. @

Otomotiv satiglari Mayis ayinda %54,6 oraninda darald.

Otomobil ve hafif ticari arag satislari devam eden vergi indirimlerine ragmen Mayis ayinda yillik bazda %54,6 daralarak 33.016
adet oldu. Otomobil satislari bu dénemde %52,6 daralirken, hafif ticari arag satislari da %62,1 geriledi. Satislarin genelde yiksek
oldugu aylardan olan Mayis'ta, satislarin 10 yillik ortalamanin yarisindan daha distk seviyede gerceklesmesi dikkat ¢ekti.
Otomotiv DistribUtorleri Dernegi (ODD) bu yil igin pazar tahminini distrerek yil genelinde 350 bin - 400 bin arag satilmasinin
beklendigini bildirdi.

Yurt disi mateahhitlik hizmetleri 2019 yilinin ilk geyreginde tutar bazinda geriledi.

Ticaret Bakanligi verilerine gore, Ocak-Mart doneminde yurt disi miteahhitlik hizmetlerinde Ustlenilen 40 projenin toplam
tutari 1,3 milyar USD oldu. Gegtigimiz yilin ayni déneminde Ustlenilen proje sayisi 32, tutari ise 3,4 milyar USD dizeyindeydi.
Dusuk petrol fiyatlari nedeniyle sektoriin geleneksel pazarlarinda talebin gerilemesiyle yurt disinda Ustlenilen islerde 2013’ten
sonra disls kaydedilmisti. Petrol fiyatlarindaki artis ve yeni pazarlara yonelim ile 2018 yilinda toparlanma kaydeden sektor
insaat malzemesi ihracatina sagladig1 destek acisindan da 6nem arz ediyor.

/ @ Neden Onemli ? \

Hazine ve Maliye Bakanligi (HMB), Kredi Garanti Fonu kefaleti kapsaminda basta KOBI'lere yonelik olmak Uzere
enflasyona endeksli 6 ay anapara 6demesiz 25 milyar TL tutarinda yeni bir finansman paketi acikladi. Paket kapsaminda
anlasmada yer alan bankalar, istihdam ve iretimin artirilmasinda etkili rol oynayan KOBI ve KOBI disi tim isletmelere
enflasyona endeksli degisken faizli kredi imkani saglayacak. Bu cercevede, gerilemesi beklenen enflasyon paralelinde s6z
konusu firmalarin finansman maliyetlerinin azalmasi hedefleniyor.

Paket kapsaminda TL cinsi nakit kredilerde faiz ve vade kosullari; 6 ay anapara 6demesiz toplam 36 ay vadeli krediler igin
TUFE+4 puan, 6 ay anapara 6demesiz toplam 48 ay vadeli krediler icin TUFE+4,5 puan olarak belirlendi. Kredilerin faiz
orani belirlenirken, kredinin kullandirma tarihindeki yillik TUFE oraninin baz alinacagi ve bu tarihten itibaren faiz oraninin
her 6 ayda bir glincellenecegi duyuruldu.

Daha 6nce duyurulan KOBI Deger Kredisi (25 milyar TL), KOBI Deger Kredisi-2 (25 milyar TL) ve IVME Finansman Paketi
de (30 milyar TL) dikkate alindiginda, HMB bu yil ekonomik aktiviteyi desteklemeye yonelik 105 milyar TL tutarinda

Qnansman destek paketi agiklamis oldu. /

Kaynak: BDDK, Diinya Gazetesi, ODD, Ticaret Bakanligi
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Butln yayinlarimiza https://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.

YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan givenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullaniimak suretiyle, sadece bilgilendir-
me amaciyla hazirlanmistir ve hicbir sekilde finansal enstriimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve degerlendirmeler, hicbir sekilde Tirkiye is Bankasi A.S.'nin kurumsal yaklagimini yansitmamakta olup,
raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel géris ve degerlendirmeleridir. Tirkiye Is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tirkiye Is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildi-
rimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve igindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayl olarak olusacak zararlar-
dan Tirkiye is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor lzerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amacgla, kismen veya tamamen
¢ogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim haklarimiz saklidir.
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