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23.A8u 30.Agu Degisim 23.Agu 30.Agu Degisim
BIST-100 Endeksi 97.149 96.718* -%0,4 ¥V EUR/USD 1,1144 1,0989 %14 V
2 Yilhhk Gésterge Tahvil Faizi %16,25 %16,49* 24bp A USD/TL 5,7589 5,8296 %1,2 A
Tarkiye 5 Yillik CDS 418 427* 9bp A EUR/TL 6,4160 6,4000 -%0,2 V
MSCI GOU Borsa Endeksi 974 984 %1,1 A Altin (USD/ons) 1.526 1520 %04 V
ABD 10 Yillik Tahvil Faizi %1,53 %1,51 -2bp ¥V Petrol (USD/varil) 59,0 61,1 %3,6 A
bp:bazpuan

*. 29 Agustos verileridir.

Ticaret savaslari ve Brexit'e yénelik gelismeler gectigimiz hafta piyasalarin giindemindeydi. Haftaya ticaret savaslarinda
artan kétimserlik sebebiyle sert satislarla baslayan kiiresel piyasalar, ilerleyen giinlerde ABD’li ve Cin’li yetkililerden gelen
ihmli agiklamalardan destek bularak toparlandi. ingiltere’de Parlamentonun 14 Ekim’e kadar kapali kalacak olmasi
Brexit’in anlasmasiz gerceklesecedine dair endiseleri artirdi. Yurt icinde agiklanan verilere gére Tiirkiye ekonomisi 2019’un
ikinci ceyreginde %1,5 daralirken, dis ticaret agigi Temmuz’da yillik bazda %46,9 azaldi. Bu hafta yurt icinde Sali glini

agiklanacak olan enflasyon verileri izlenecek.

Kuresel piyasalar...

Gectigimiz hafta kiresel piyasalarda ticaret savasina dair yeni agiklamalar takip
edildi. Onceki hafta karsilikli uygulamaya konan ek vergilerin ardindan kiresel
piyasalar haftaya sert satislarla basladi. ilerleyen giinlerde ABD Baskani Donald
Trump yaptigl aciklamalarda Cin'le ticaret anlasmasi olasiligina dikkat cekerek,
Gin’in anlasmaya varma konusunda samimi olduguna inandigini ifade etti. Cin
Ticaret Bakanhgl sozclsi Gao Feng de ABD ile ticaret savasl geriliminin
tirmanmasina karsi olduklarini ve Cin’in ABD’nin onceki hafta acikladigi ek
tarifelerine karsi misilleme yapmayacagini belirtti. iki tilke yetkililerinin yaptig
iimli agiklamalar kiresel piyasalarda kayiplarin bir kisminin telafi edilmesinde
etkili oldu. Ote yandan, ABD daha once duyurdugu (lizere ticaret savaslari
kapsaminda Cin’den ithal ettigi 110 milyar USD degerinde Urlne 1 Eylul'den
itibaren ek gimrik vergisi uygulamaya basladi. Ayrica, Arjantin'de hikimetin
merkez bankasina doviz alimlarini sinirlama yetkisi vermesi gelismekte olan lke
piyasalarina etkileri takip edilecek.

Euro Alani ve Brexit...

Euro Alani’'nda gectigimiz hafta acgiklanan Agustos ayi yillik enflasyon ve
Temmuz ayi issizlik verilerinde bir degisim gozlenmedi. Bolgede, Markit imalat
PMI Agustos'ta 47 olarak teyit edildi. Ote yandan Almanya’da perakende
satislarda Temmuz ayinda aylik bazda yasanan dusis ise ekonomik aktivitenin
yavasladigina dair endiseleri artirdi.

Avrupa’da Brexit glindemde yer almaya devam ediyor. ingiltere'de Eyliil ayinda
acllmasi  planlanan Parlamento’nun 14 Ekim’e kadar kapali kalmasinin
onaylanmasi Brexit'in anlasmasiz gerceklesecegine dair endiseleri artirdi. Bu
karar, ingiltere Parlamentosunun 31 Ekim'deki Brexit 6ncesinde AB'den olasi bir
anlasmasiz ayrihgl engellemek icin yeterli zamani olamayabilecegl anlamina
geliyor. Konuyla ilgili olarak Avrupa Birligi Komisyonu Sozcisi Andreeva,
ingiltere'nin anlasmali bir ayrilik icin AB'ye en kisa siirede somut 6neriyle
gelmesi gerektigini kaydetti. Gelismelerin ardindan sterlin, dolar ve euro
karsisinda hizli deger kaybetti.

Petrol ve altin...

Gectigimiz hafta ABD’de ham petrol stoklarinin beklentilerin lzerinde dismesi
ve ticaret savaslarina yonelik iyimser beklentiler ile petrol fiyatlari artis kaydetti.
Bu cercevede Brent tiirl petrolln varil fiyati %3,6 artarak 61,1 USD dizeyinde
gerceklesti. Ote yandan, kiresel ekonomideki belirsizliklerin etkisiyle son
donemde hizli yikselen altin fiyatlari gectigimiz hafta bir miktar geriledi.

Kiresel Borsa Endeksleri

5300 ——— MSCI Diinya Borsalar Endeksi 1100
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Turkiye ekonomisi yilin ikinci ceyreginde %1,5 oraninda darald.

15 -

Tlrkiye'de GSYH BiyUmesi

Turkiye ekonomisi 2019 yilinin ikinci ceyreginde bir dnceki yilin ayni donemine (%, yillik)
gore %1,5 oraninda daraldi. Mevsim ve takvim etkilerinden arindiriimis verilere 12 1
gore ise Ulke ekonomisi yilin ikinci ¢ceyreginde bir dnceki ceyrege gore %1,2 9 1
oraninda blyudu. Bu dénemde 6zel ve kamu tiiketim harcamalarinin bir dnceki 6 -
ceyrege kiyasla arttigl, ancak yatinm harcamalarindaki distsin slrdigi 3
gorildd. (Ekonomik Biyiime Raporumuz). -1,5
O -
Dis ticaret acigl Temmuz'da %46,9 azald. s
Ekonomik aktivitede yasanan daralmanin etkisiyle dis ticaret acigi yilin ikinci 3 %38 38 %38 O
yarisina dustsle basladi. Temmuz ayinda ihracat hacmi yillik bazda %7,9 g g g g g g g g
oraninda genisleyerek 15,2 milyar USD dizeyine yiikselirken, ithalat hacmi ayni 8o o8 8 8 a8 e A
donemde %8,5 gerileyerek 18,4 milyar USD’ye indi. Boylece, dis ticaret acigl Dis Ticaret
Temmuz'da gectigimiz yilin ayni ayina kiyasla %46,9 daraldi. ihracatin ithalat (12 aylik kimilatif, yillk % degisim)
karsilama orani da gectigimiz yila kiyasla 12,6 puan ylkselerek %82,6 oldu (Dis 30
Ticaret Dengesi Raporumuz). 20
Yurt iginde imalat PMI esik diizeyin altindaki seyrini strdirdi. 10
Yurt iginde imalat PMI Agustos’ta 48 seviyesine gikarak Temmuz 2018'den bu 0
yana en ylksek diizeyde kaydedildi. Agustos ayinda yeni siparislerdeki ivme
kaybinin son 17 ayin en ilimh dizeyinde kaydedilmesi dnimuizdeki doneme -10
iliskin iyimser beklentilere neden olmakla birlikte, endeksin 50 esik degerinin 20
altindaki seyri ekonomideki zayif gérinimin sirdtgine isaret etti. . ihracat ~ ——— Ithalat
Yurt ici piyasalar... 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019
Gectigimiz hafta yurt ici piyasalara olumsuz bir gorinim hakim oldu. Hafta
boyu genel olarak yukari yonli bir seyir izleyen USD/TL, haftayr %1,2 artisla o
5,8296 seviyesinden tamamladi. BIST-100 endeksi hafif ekside seyrederken, 2 Déviz Kurlari
yil vadeli gosterge tahvilin faizi de 24 baz puan artigla %16,49 dizeyinde 85
gerceklesti. 75
Bu haftanin glindemi...
M . - S o, . . , M 6,5
Yogun bir veri gindeminin izlenecegi haftada kiresel piyasalar ABD’de Agustos
ay! istihdam verilerine odaklanacak. Yurt icinde ise Sali ginu agiklanacak olan 55
enflasyon verileri takip edilecek.
4> —— USD/TL
35 —— EUR/TL
Agu.1l8 Kas.18 Sub.19 May.19 Agu.19
Veri GUndemi
Doénemi Piyasa Beklentisi Onceki
2 Eylal TR GSYH, yillik degisim 2C -%1,5 (G) -%2,6
TR imalat PMI Agustos 48 (G) 46,7
Euro Alani Markit imalat PMI Agustos 47(G) 47
3 Eylal TR TUFE, aylik Agustos - %1,36
TR Yi - UFE, aylik Agustos - -%0,99
ABD ISM imalat PMI Agustos 51,4 51,2
4 Eylal ABD Ticaret Dengesi Temmuz -55,4 milyar USD -55,2 milyar USD
TR Dis Ticaret, 6ncl Agustos - 3,2 Milyar USD
Euro Alani Perakende Satislar, yilik Temmuz %1,3 %2,6
5 Eylal ABD ISM Hizmetler Endeksi Agustos 54,1 53,7
ABD Fabrika Siparisleri, aylik Temmuz - %0,6
6 Eylal ABD Tarim Disi istihdam Artisi Agustos 155 bin 164 bin
Euro Alani GSYH, yillik degisim 2C %1,2 %1,1
Almanya Sanayi Uretimi, aylik Temmuz -%0,4 -%1,5

(G) : Gergeklesme

Kaynak: Datastream, TUIK
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Sektorlerdeki Gelismeler

Ekonomik gliven endeksi Agustos’ta yikseldi.

Yurt icinde ekonomik glven endeksi Agustos ayinda aylik bazda %7,9 oraninda artarak 87,1 oldu. Boylelikle endeks
Agustos 2018’den bu yana en yiksek seviyesinde gerceklesti. Bu dénemde alt endekslerin timiinde artis gdzlenirken,
hizmet ve insaat sektorlerinde yasanan hizli artislar dikkat ¢ekti.

Temmuz ayi turizm istatistikleri yayimlandi.

Turizm Bakanhgi'nin acikladigl verilere gore, Temmuz ayinda Turkiye'ye gelen yabanci ziyaretci sayisi %16,7 artis
kaydederek 6,6 milyon kisi oldu. Ocak-Temmuz doneminde ise ziyaretci sayisi %14,1 artisla 24,7 milyon kisi oldu.
Temmuz ayinda Turkiye'ye en ¢ok ziyaretgi gonderen tlke 1 milyon kisi ve %15,8 pay ile Rusya olurken, Almanya %13,1
pay ile ikinci, ingiltere %6,4 pay ile iciinci sirada yer aldi.

Turkiye Otelciler Birligi (TUROB) tarafindan yayimlanan verilere gére otel doluluk oranlari Temmuz’'da gegen yilin ayni
ayina kiyasla %2,1 artarak %76,1 seviyesinde gerceklesti. ilk 7 aylik donemde de doluluk oranlari %1,2 artarak %65,6
oldu. Temmuz ayinda ortalama ginlik satilan oda bedelinin yillik bazda %14 artisla 100,3 euro seviyesine ulasmasi
turizm gelirleri agisindan olumlu bir gelisme olarak not edildi. ®

/G) Neden Onemli ? \

Turizm Gelirleri

Enerjide disa bagimli bir Glke olan Tlrkiye yapisal olarak dis acik vermekte olup ylksek tutarlarda déviz gereksinimi
bulunmaktadir. Vadesi gelen yabanci para borg stoku da dikkate alindiginda bu gereksinim daha da artmaktadir. Bu
nedenle turizm Turkiye'nin déviz acigini finanse etmekte énemli bir role sahiptir. 2018 yilinda turizm gelirlerindeki
toparlanmanin yani sira ekonomik aktivitede gozlenen ivme kaybinin etkisiyle dis ticaret a¢iginin hizla daralmasi,
turizm gelirlerinin dis ticaret agigini karsilama oraninin %53,6’ya ulasmasini saglamistir. Dig ticaret aciginin
daralmaya devam ediyor olmasinin yani sira turizm sektérindeki canli seyir s6z konusu oranin 2019 yilinda daha
ylksek seviyelerde gerceklesecegine isaret etmektedir. 2018 yilinda en ¢ok ziyaret edilen 6. lUlke olan Turkiye,
gelirler bakimindan ise 14. sirada yer almistir. Bu baglamda son dénemde ortalama ginlik satilan oda bedelinde
yasanan artislar turizm gelirleri agisindan olumlu bir gelisme olarak not edilmektedir.

Yil Turizm Gelirleri / Dis Ticaret Acigi (%)
2015 49,6
2016 39,5

2017 34,2
K 2018 53,6 /

Kaynak: Datastream
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iktisadi Arastirmalar Bolimii

izlem Erdem Dilek Sarsin Kaya
Basekonomist Mudur Yardimcisi
izlem.erdem@isbank.com.tr dilek.kaya@isbank.com.tr
Alper Gurler Batuhan Atman
Birim Muduru Uzman Yardimcisi
alper.gurler@isbank.com.tr batuhan.atman@isbank.com.tr

BUtun yayinlarimiza https://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.

YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan givenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullaniimak suretiyle, sadece bilgilendir-
me amaciyla hazirlanmistir ve hicbir sekilde finansal enstriimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve degerlendirmeler, hicbir sekilde Tirkiye is Bankasi A.S.'nin kurumsal yaklagimini yansitmamakta olup,
raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel géris ve degerlendirmeleridir. Tirkiye Is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tirkiye Is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildi-
rimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve igindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayl olarak olusacak zararlar-
dan Tirkiye is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor lzerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amacgla, kismen veya tamamen
¢ogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim haklarimiz saklidir.

02.09.2019


mailto:erhan.gul@isbank.com.tr
mailto:batuhan.atman@isbank.com.tr
http://ekonomi.isbank.com.tr/

