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30.Agu 06.Eyl Degisim 30.Agu 06.Eyl Degisim
BIST-100 Endeksi 96.718* 98.987 %2,3 A EUR/USD 1,0989 11,1027 %0,3 A
2 Yillik Gosterge Tahvil Faizi  %16,49* %15,81 -68bp ¥ USD/TL 58296 5,7145 -%2,0 V
Turkiye 5 Yillik CDS 432%* 384 -48bp V¥V EUR/TL 6,4000 6,3027 -%15 V
MSCI GOU Borsa Endeksi 984 1.008 %2,4 A Altin (USD/ons) 1.520 1507 %09 V
ABD 10 Yillik Tahvil Faizi %1,51 %1,55 4bp A Petrol (USD/varil) 61,1 62,1 % 1,6 A

bp: baz puan

*: 29 Agustos verileridir.

Gectigimiz haftanin ikinci yarisinda ABD ile Cin’in mizakerelere devam edecedi haberiyle ticaret savasina iliskin
endiselerin hafiflemesi kiiresel risk istahinda artisi beraberinde getirdi. ingiltere Parlamentosunun anlasmasiz Brexit'i
Onleyecek tasariyi onaylamasi sterlini desteklerken, ABD dolari gectigimiz hafta bir miktar glic kaybetti. Kiiresel
ekonomiye iliskin veriler karisik bir tablo gizerken, yurt icinde enflasyon ve biytime rakamlarinin beklentilerden olumiu
gelmesi hisse senedi ve tahvil piyasalarini destekledi. Bu haftanin giindeminde TCMB ve ECB toplantilari éne ¢ikiyor.

ABD ve Cin arasindaki mizakereler Ekim’de devam edecek. ABD Hisse Senedi Piyasalari
28 3.100
Ticaret savasl gelismeleri kiresel giindemin odaginda yer almaya devam
ediyor. ABD Baskani Trump’in Cin’le iliskilere yonelik hafta basinda yaptigl 3.000
L ) 27
kafa karistirici agiklamalarin ardindan Carsamba gini muzakerelerin devam
edecegi haberinin gelmesi piyasalarda bir rahatlama sagladi. Hafta basinda 2.900
26

disuste olan MSCI dinya borsalari endeksi Carsamba gliniinden itibaren

ABD borsalari dnciliginde kayiplarini telafi ederek, artiya gecti. 2800
Kiiresel ekonomiye iliskin veriler karisik bir gérinim sundu. ® Dow Jones ('000) 2.700
ABD’de ISM imalat endeksi Agustos’ta U¢ yilin ardindan ilk kez 50 esik 54 ——S&P 500 (sag eksen) 2600
dizeyinin altina inerek sektorde daralma sinyali verdi. Bu dénemde tarim Haz19  Tem.19  Agu.l9 Eyl.19

disi istihdam artisi 130 bin kisi ile tahminlerin altinda kaldi. Ote yandan,

Ulkede ISM hizmetler endeksi ve fabrika siparisleri glcli bir gérinim

sundu. Almanya’da sanayi Uretiminin Temmuz'da %0,3 artis beklentisine ABD lsgiicti Piyasas

karsilik %0,6 azalmasi resesyonun sirebilecegi beklentilerini gugclendirdi. 4 400
Euro Alani’'nda perakende satislar bu donemde Almanya ve Belgika’daki sert 3,9 300
dislslerin de etkisiyle %0,6 dustl. Ticaret savasina bagl olarak hizli 38

yavaslama endiselerinin strdigi Cin’de Agustos’ta hizmetler PMI dnceki 200

aya kiyasla 0,5 puan yukselerek 52,1 oldu. Bu sabah aciklanan verilere gore 37

ise ayni donemde Cin’de ihracat beklenmedik bir sekilde geriledi. 3,6

ninimuie

Agu.18 Ara.18 Nis.19 Agu.19

I Tarim Disiistihdam (aylik degisim, bin kisi)
e [5sizlik Orani (%, sag eksen)

Blylmeyi destekleyici para politikalari... 35

Fed’in 17-18 Eylul'deki toplantida 25 bp faiz indirimi yapacagl beklentisi
glcli seyrederken, ECB'nin bu haftaki toplantisi 6ncesinde ekonomiyi
canlandirmak amaciyla faiz indirimi, s6zli yonlendirmede degisiklik ve
bankalari negatif faizden koruyacak bir destek mekanizmasi Uzerinde
calistigl ifade ediliyor. Japonya Merkez Bankasi Baskani Kuroda, GBP/USD ve DXY
negatif seviyedeki faizleri daha da asagl cekmenin politika secenekleri

arasinda yer aldigini belirtirken, Cin Merkez Bankasi zorunlu karsiliklar 50 DXy GBP/USD (Saéeksen)l s
baz puan dislrerek ekonomiye desteginin stirdigina gosterdi. . '
ingiltere Parlamentosundan anlasmasiz Brexit ihtimaline ret... o8 1,26
ingiltere Parlamentosu 31 Ekim'de anlasmasiz Brexit'i ©nleyecek tasarlyl o 1,24
onaylarken, erken secim teklifini reddetti. Goreve geldikten alti hafta sonra 97

Parlamentoda c¢ogunlugu kaybeden Basbakan Boris Johnson’in bu o 1,22
gelismelerle birlikte zor durumda kaldigi degerlendiriliyor. Parlamentonun

kararlari sterline ise olumlu yansidi. GBP/USD Persembe glini gln icinde 9'6I'em 19 ABU1O By 191’20

1,2353 ile Temmuz sonundan bu yana en yiksek degerini gordi.

Kaynak: Datastream
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Dis ticaret acigindaki daralma egilimi hiz kesmekle birlikte strlyor.

Ticaret Bakanhgl tarafindan yayimlanan gecici verilere gore dis ticaret
acigindaki daralma hiz kaybetmekle birlikte Agustos ayinda devam etti. Bu
donemde ihracat %1,5 oraninda artarken, ithalat artisi %1,1 oldu. Boylece,
dis ticaret acig yillik bazda %0,9 oraninda diserek 2,5 milyar USD
dizeyinde gerceklesti.

Agustos’ta enflasyon beklentilerin altinda...

Agustos’ta TUFE’deki aylik artis %0,86 ile %1,3 olan piyasa beklentisinin
altinda gerceklesti. Yurt ici UFE ise bu dénemde %0,59 oraninda geriledi.
Yillk TUFE ve Yi-UFE artislari sirasiyla %15,01 ve %13,45 oldu. TUFE’deki

aylik artista alkolll icecekler-titin ve konutun katkisi 6ne ¢ikti. Cekirdek
enflasyon gostergeleri de Agustos ayinda iyilesme kaydetti.

Gegici Dis Ticaret Verileri

Agustos A
(milyar USD) 2018 2019 (%)
ihracat 12,3 12,5 1,5
ithalat 14,8 15,0 11
DTD -2,5 -2,5 -0,9

Karsilama Orani 83,3 83,6 -

Enflasyon Gostergeleri
(yillik % degisim)

—— TUFE

Agustos ayinda TL, Eylil 2016’dan bu yana ilk kez reel olarak hem aylik 30

bazda hem de yillik bazda deger kazandi. TUFE bazli reel efektif déviz kuru o5 Gekirdek Enflasyon (C endeksi)*

endeksi bu donemde aylik bazda %2,6, yillik bazda %16,7 oraninda artarak 50

76,8 dilzeyine yikseldi. Endeks, Eylil 2018'de 62,5 ile tarihi dastk 150

seviyesine gerilemisti. 15 13'6

Yurt igine yonelik risk algisinda bir miktar iyilesme... 10

Beklentilerden olumlu gelen blylime ve enflasyon verilerinin de destegiyle >

Turkiye'ye yonelik risk algisi i¢in gosterge niteliginde olan 5 yil vadeli CDS 0

: NP . . - 2015 2016 2017 2018 2019

sigorta primi bir dnceki haftaya kiyasla 48 baz puan gerileyerek Cuma gini

kapanista 384 dizeyinden islem gordl. Faiz indirimi beklentilerinin

glclenmesiyle birlikte 2 yil vadeli gdsterge tahvilin faizi 68 baz puan disUsle

%15,81 dizeyinde gerceklesti. BIST-100 endeksi haftanin son giininde

gerilese de haftayl %2,3 kazanch kapatti. Doviz kurlari genis bir bantta 5 Yillik CDS Primi

hareket etti. Pazartesi glintine 5,83’ten baslayan USD/TL 5,63l seviyelere (bazpuan)

indikten sonra tekrar yikselise gecerek Cuma glinl kapanista 5,71 oldu. 600

Yeni haftanin glindemi... 00

Bu hafta yurt icinde TCMB’nin Persembe glnki toplantisi one cikarken, ayni

gln kuresel piyasalarin gzl ECB’nin toplantisinda olacak. Yurt icinde bugln 400

TCMB Beklenti Anketi, Cuma glnU sanayi Uretimi ve ddemeler dengesi 384

istatistikleri takip edilecek. Bu hafta Euro Alan’'nda sanayi tretimi ve 390

ABD’de perakende satislar verileri bekleniyor. o0

Agu.l8 Kas.18 Sub.19 May.1l9 Agu.19
Veri Gindemi
Dénemi  Piyasa Beklentisi Onceki

9 Eylul Euro Alani Sentix Glven Endeksi Eylal - -13,7
TR TCMB Beklenti Anketi Yilsonu TUFE Beklentisi Eylal - %14,42

10 Eylal Cin TUFE Enflasyonu (yillik) Agustos %2,6 %2,8

11 Eylul TR Hazine i¢ Bor¢ Odemesi (2,1 milyar TL) - - -

12 Eylil ABD TUFE (yillik degisim) Agustos %1,8 %1,8
ABD Cekirdek TUFE (yillik degisim) Agustos %2,3 %2,2
ABD Haftalik issizlik Maasi Basvurulari 2-7 Eylil - 217 bin
Euro Alani Sanayi Uretimi (aylik degisim) Temmuz -%0,1 -%1,6
ECB Para Politikasi Toplantisi Eylul - -
TR TCMB Para Politikasi Kurulu Toplantisi Eylal - -

13 Eylal ABD Perakende Satislar (aylik degisim) Agustos %0,2 %0,7
ABD Michigan Tuketici GlUven Endeksi (6nci) Eylul 90,7 89,8
TR TUIK Sanayi Uretimi (yillik degisim) Temmuz - -%3,9
TR TCMB Cari Denge Temmuz - -0,5 milyar USD

(*) Enerji, gida ve alkolstiz icecekler, alkolli igkiler ile titin ve altin hari¢ TUFE

Kaynak: Datastream, TUIK
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Sektorlerdeki Gelismeler

Otomobil ve hafif ticari arag pazarindaki daralma Agustos’ta hiz kesti.

Temmuz ayinda yillik bazda %66 daralan yurt ici otomobil ve hafif ticari ara¢ pazar Agustos’ta %24 kigulerek 26.246
adet oldu. Boylece, yillik dists trendi art arda 17. ayina tasindi. Mevcut satis adedinin, 10 yillik Agustos ayi
ortalamasina (60.018 adet) bakildiginda %56 oraninda asagida oldugu gordliyor. Yilsonundan bu yana otomobil ve
hafif ticari arag satislarinda kaydedilen disUs sinirli oranda hiz kaybederek %46’ya indi.

insaat sektériinde alinan yeni is siparislerinde toparlanma...

Turkiye insaat Malzemesi Sanayicileri Dernegi (IMSAD) tarafindan hazirlanan sektér raporuna gére yilin ilk yarisinda
insaat malzemesi Uretimi ihracattaki artisa ragmen yillik bazda %20,3 geriledi. Bu donemde 22 alt sektérin timunde
Uretimin geriledigi gérildl. Raporda, insaat sektdrinde alinan yeni is siparislerinin ise sektérde dipten donus sinyali
verdigi degerlendirmesi yapildi. ilgili veri Temmuz’un ardindan Agustos’ta da aylik bazda artis kaydetti.

Proje bazl tesvik alan yeni yatirnmlar...

Gectigimiz hafta Proje Bazll Tesvik Sistemi kapsaminda insansiz hava araclar (istanbul), vasifli celik ve siiper alagimli
malzemelerden dévme Urlnler (Bursa), propilen (Adana), fotovoltaik giines paneli (Ankara), rizgar tuneli (Ankara)
yatirimlari igin tesvik verildi. S6z konusu yatirimlarla 3 bin kisiye istihdam saglanmasi hedefleniyor. Sanayi ve Teknoloji
Bakani Mustafa Varank bu projelerin toplam yatirm tutarinin 14 milyar TL oldugunu belirtirken, dis ticaret ac¢iginin
azaltilmasina 1,4 milyar USD civarinda katki yapacagini ifade etti. ®

/G) Neden Onemli ? \

Eylil 2016’da duyurulan Proje Bazli Tesvik Sistemi kapsaminda; savunma sanayi teknolojileri, metal, plastik,
madencilik ve biyomedikal gibi Turkiye’nin disa bagimlliginin azaltilmasi konusunda stratejik 6nem tasiyan trtnlerin
Uretim projelerine tesvikler veriliyor. ilk olarak, gectigimiz yilin Nisan ayinda 19 firmanin 23 projesine (135 milyar
TL’'nin Uzerinde bir yatirim tutarina) bu kapsamda tesvik saglandi. Tesvikler arasinda, gimrik vergisi muafiyeti, KDV
istisnasl, sigorta primi isveren hissesi destegi, yatirim yeri tahsisi ve sermaye katkisi gibi destekler yer aliyor. Proje
basvurularina iliskin yatinm degerlendirme olcUtleri arasinda ise yatirimin teknoloji agigl olan alanlarda teknoloji
kapasitesini artirmasi, yenilikci, Ar-Ge’ye dayali, yiksek katma degerli olmasi ve kritik ihtiyaclari karsilayabilmesi gibi
kriterler bulunuyor.

o %

Kaynak: Datastream, IMSAD, ODD
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Butln yayinlarimiza https://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.

YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan givenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullaniimak suretiyle, sadece bilgilendir-
me amaciyla hazirlanmistir ve hicbir sekilde finansal enstriimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve degerlendirmeler, hicbir sekilde Tirkiye is Bankasi A.S.'nin kurumsal yaklagimini yansitmamakta olup,
raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel géris ve degerlendirmeleridir. Tirkiye Is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tirkiye Is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildi-
rimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve igindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayl olarak olusacak zararlar-
dan Tirkiye is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor lzerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amacgla, kismen veya tamamen
¢ogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim haklarimiz saklidir.
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