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BIST-100 Endeksi 103.464 99.028 % 4,3 ¥ EUR/USD 1,0976 1,1040 % 0,6 A
2 Yillik Gosterge Tahvil Faizi %13,58 %15,23 165bp A USD/TL 5,6952 5,8833 %3,3 A
Tarkiye 5 Yillik CDS 361 391 30bp A EUR/TL 6,2521 6,4976 %3,9 A
MSCI GOU Borsa Endeksi 997 1.012 %1,5 A Altin (USD/ons) 1.504 1489 %10V
ABD 10 Yillik Tahvil Faizi %1,51 %1,75 24bp A Petrol (USD/varil) 59,1 60,7 %2,7 A
bp:bazpuan

Gectigimiz hafta ABD ve Cin arasinda baslayan ticaret miizakereleri izlenirken, Cuma giini iki tilke arasinda kismi anlasmaya
varildigi duyuruldu. Fed ve ECB’nin Eyliil ayi toplanti tutanaklarinda tyeler arasinda gelecek dénemdeki para politikasina iliskin
goriis ayriliklari dikkat cekti. Petrol fiyatlari Iran’da bir petrol tankerinde yasanan patlamanin ardindan haftay: yiikselisle
tamamladi. Yurt icinde jeopolitik gelismeler piyasalarin seyrinde etkili olurken, Agustos ayina iliskin veriler yakindan izlendi. Bu
dénemde, cari denge fazla verirken, sanayi retimi bir énceki yilin ayni dénemine kiyasla %3,6 daraldi.

Ticaret savaslarina iliskin gelismeler glindemde yer almaya devam etti.

Temmuz ayindan bu yana ilk kez yliz ylze gerceklesen gorlismelerde ABD ve
Cin Ust duzeyde temsil edilirken, Cuma glni ticaret muizakerelerinde kismi
anlasmaya varildigi duyuruldu. ABD’nin glmrik vergilerini indirmesinin ve
Cin’in ABD’den daha fazla tarim Urind almayi taahhit etmesinin beklendigi
anlasmanin nihai halinin gelecek ay gerceklestirilmesi planlanan bir zirvede ABD
Baskani Trump ve Cin Devlet Baskani Xi tarafindan imzalanabilecegi ifade
ediliyor.

ABD’de enflasyon verileri takip edildi.

ABD’de uygulanacak para politikasina iliskin ipucu vermesi agisindan yakindan
izlenen enflasyon verileri Eylil ayinda beklentilerin altinda gerceklesti. TUFE bir
onceki aya kiyasla yatay seyrederken, yillik enflasyon %1,7 duzeyinde
gerceklesti. Eylul'de Uretici fiyat endeksi de artis beklentilerine karsilik %0,3
geriledi. Boylece, endeks son 8 ayin en blylk distsini kaydetti.

Fed ve ECB'nin Eylul ayi toplanti tutanaklar agiklandi.

17-18 Eylul tarihlerinde yapilan Fed toplantisinin tutanaklarina gore tim
Uyelerin ticaret savaslari, yavaslayan kiresel blylime ve Brexit gibi kiresel
riskler nedeniyle endiseli oldugu gortldi. Ancak, Uyelerin s6z konusu risklere
karsi alinacak énlemler konusunda farklh goruste olduklari anlasildi. Bu durum,
faiz indirimlerinin ne zaman sonlandirilacagina iliskin belirsizligin slrecegine
isaret ediyor. Ote yandan, Temmuz ayinda bilanco kiclltme sirecini
tamamlayan Fed Cuma glniU 15 Ekim’den itibaren aylik bazda 60 milyar USD
tutarinda Hazine tahvili almaya baslayacagini acikladi. Fed vyetkilileri, baz
analistler tarafindan niceliksel genisleme olarak nitelendirilebilen bu kararin
bilanco buylUtmekten ziyade bankacilik sektérinln rezervlerini desteklemek
amaciyla alindigini belirtiyor.

ECB tutanaklarinda Gyelerin disik blyime ve enflasyonu gerekce gostererek
ek gevseme ihtiyaci konusunda mutabik kaldiklari ancak, bazi Gyelerin tahvil
alimina yeniden baslamayi desteklemedigi goralda.

Petrol ve altin fiyatlari...

Petrol fiyatlari, bir iran petrol tankerine diizenlenen saldiriya iliskin haberlerin
ardindan hizli artarak haftay yikselisle tamamladi. Boylece, Brent tlirli ham
petroltn varil fiyatt %2,7 artisla 60,7 USD seviyesinde gerceklesti. Bu donemde
altin fiyatlari ise %1 gerileyerek 1.489 USD/ons oldu.

Cari fazla Agustos’ta 2,6 milyar USD diizeyinde...

Cari islemler dengesi Temmuz’'un ardindan Agustos ayinda da fazla verdi. Bu
donemde cari fazla gectigimiz yilin ayni dénemine kiyasla %27 oraninda artarak
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2,6 milyar USD seviyesinde gerceklesti. S6z konusu gelismede mal ticaretinin
seyri ve turizm gelirlerindeki artis belirleyici oldu. Haziran ayindan bu yana fazla
veren 12 ayhk kiimulatif cari denge Agustos ayinda 5,1 milyar USD fazla vererek
tarihi yuksek dizeye cikti. Net enerji ticareti hari¢ 12 aylk cari fazla 41,2 milyar
USD, net enerji ve altin ithalati hari¢ cari fazla da 10,7 milyar USD oldu
(Odemeler Dengesi raporumuz).

Moody’s Yeni Ekonomik Programini degerlendirdi.

Kredi derecelendirme kurulusu Moody's, YEP’teki % 5'lik buylime tahminine
dikkat cekerek bu hedefe ulagiimasi icin gereken ekonomik tesviklerin, cari agik
ve enflasyonda yukari yonli baski yaratabilecegi degerlendirmesini yapti. Mali
tesviklerin  destegiyle ekonominin bu sene beklentilerden daha glgli
blyUyecegini belirten Moody's, degerlendirmesinde 2019 blyimesinin %0,25
olacagini 6ngordd.

Sanayi Uretimindeki daralma Agustos ayinda da devam etti.

Takvim etkisinden arindirilmis sanayi Uretim endeksi Agustos’ta yillik bazda
%3,6 azalarak Ust Uste 12. ayda da daraldi. Bu ddnemde, imalat sanayi
Uretimindeki disiis hizlandi. imalat sanayi altinda faaliyet gosteren 24 alt
sektorin 18’inde Gretim yillik bazda geriledi. Otomotiv ve ana metal sanayii ve
metalik olmayan mineral Urlnlerin imalatinda zayif seyrin srdGga izlenirken,
bilgisayarlarin, elektrik ve optik Urinlerin imalatinda yasanan %46,6’lik artis
dikkat cekti. Makine ve ekipman ile ara mali imalatindaki dususler (sirasiyla
%8,6 ve %6,5) ise dnimulzdeki doneme iliskin Gretim beklentilerini olumsuz
etkiledi.

Yurt ici piyasalar...

Suriye'de baslatilan sinir 6tesi harekatin ardindan artan jeopolitik endiseler
gectigimiz hafta yurt ici piyasalarin seyrinde etkili oldu. USD/TL %3,3 artisla
5,8833 duzeyine yukselirken, BIST-100 endeksi %4,3 gerileyerek 100 bin
seviyesinin altina indi. 2 yil vadeli gosterge tahvilin faiz orani da 165 baz puan
artisla %15,23 seviyesinde gergeklesti.

Bu haftanin giindemi...

Kuresel piyasalarda bu hafta yogun bir veri glindemi izlenecek. ABD’de Eylul ayi
sanayi Uretimi ve perakende satislar verileri 6ne ¢ikiyor. Euro Alani’'nda ise Eylil
ay1 TUFE ve Agustos ay! sanayi Uretimi giindemde yer aliyor. Ote yandan, Cin’de
aciklanacak olan Eylil ayi enflasyon ve 3. ceyrek blyime verileri de kiresel
piyasalarda takip edilecek diger maddeleri olusturuyor. Yurt icinde ise bitce ve
issizlik rakamlari bekleniyor.
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Sektorlerdeki Gelismeler

Agustos ayinda ihracat birim deger endeksi geriledi.

TUIK tarafindan aciklanan verilere gére ihracat birim deger endeksi Agustos ayinda yillik bazda %3,6 azaldi. Endeks, gida,

icecek ve titinde %0,7 artarken, ham maddelerde (yakit hari¢) %5,9, yakitlarda %19,2 ve imalat sanayiinde (gida, igecek,
ttiin harig) %4,2 azaldi. (&)

Otomotiv Sanayii Dernegi Eyliil ayi Gretim verilerini agiklad.

Otomotiv Sanayii Dernegi tarafindan aciklanan verilere gore Tirkiye'de otomotiv Uretimi Eylul ayinda yillik bazda %2,5 artarak 136
bin 236 adet oldu. Yilin ilk 9 ayinda ise Uretim 2018'in ayni dénemine gore %9,5 azalarak 1 milyon 57 bin 384 adet seviyesinde

gerceklesti. Bu donemde ihracat da adet bazinda %6 geriledi. Otomotiv ihracati dolar bazinda %4 azalirken, euro bazinda %2 artis
kaydetti.

@ Neden Onemli ?

Birim deger endeksi, ihracat ya da ithalat birim degerlerinde meydana gelen degisimin o6lcisidir. Endeks, baz yil
degeri 100 kabul edilerek hesaplanmaktadir. ihracat birim deger endeksinin 100’(in (izerinde olmasi ihracat
fiyatlarinin ithalat fiyatlarina gore daha yiksek seyrettigine isaret etmektedir. Turkiye’de endeks 2015 Mart’'tan bu
yana 100 esik seviyenin altinda bulunmaktadir. Turkiye'nin ihracat birim degerini ylkseltmek icin katma degeri ylksek
Urtn ihracatina yonelmesi 6nem arz etmektedir. 2019 yilinin ilk 8 ayi itibariyla ylksek teknolojili Griinlerin Turkiye’nin
toplam ihracatindaki payi %3,4 ile halen oldukca disik seviyede bulunmaktadir.

ihracat Birim Deger Endeksi
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BUtun yayinlarimiza https://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.

YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan givenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullaniimak suretiyle, sadece bilgilendir-
me amaciyla hazirlanmistir ve hicbir sekilde finansal enstriimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve degerlendirmeler, hicbir sekilde Tirkiye is Bankasi A.S.'nin kurumsal yaklagimini yansitmamakta olup,
raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel géris ve degerlendirmeleridir. Tirkiye Is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tirkiye Is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildi-
rimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve igindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayl olarak olusacak zararlar-
dan Tirkiye is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor lzerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amacgla, kismen veya tamamen
¢ogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim haklarimiz saklidir.

15.10.2019


mailto:erhan.gul@isbank.com.tr
mailto:batuhan.atman@isbank.com.tr
http://ekonomi.isbank.com.tr/

