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BIST-100 Endeksi 98.415 100.216 %1,8 A EUR/USD 1,1169 1,1078 -%0,8 V¥
2 Yillik Gosterge Tahvil Faizi %14,29 %13,02 -127bp ¥ USD/TL 5,7909 5,7738 -%0,3 V
Turkiye 5 Yillik CDS 374 338  -36bp ¥ EUR/TL 6,4687 6,3905 %12 V
MSCI GOU Borsa Endeksi 1.024 1.036 %1,2 A Altin (USD/ons) 1490 1504 %10 A
ABD 10 Yillik Tahvil Faizi %1,75 %1,80 Sbp A Petrol (USD/varil) 59,8 62,2 %41 A

bp:bazpuan

Gegtigimiz hafta beklentilere paralel olarak faiz oranlarini degistirmeyen ECB, genisleyici politikalara devam edecedi
yéntinde sinyal verdi. ABD’de aciklanan veriler karisik bir gériinim sergilerken, Euro Alani PMI verileri bélgede faaliyetin
zayif seyrini sirdirdigini gésterdi. Ticaret savasina iliskin gelismeler iyimser bir tablo cizerken, Brexit'in ertelenmesi
talebi AB tarafindan kabul edildi. Yurt icinde ise jeopolitik gelismeler ile TCMB’nin piyasa beklentilerinin lizerinde
gergeklesen faiz indirimi karari éne ¢ikti. Ayrica, Ekim ayina ait 6ncli géstergeler Uretim ve tiiketim egiliminde aylik bazda
toparlanmaya isaret etti. Bu hafta kiiresel piyasalarda Fed toplantisi ve ABD’de istihdam verileri éne ¢ikiyor. Yurt icinde ise
Eylil ayr dis ticaret verileri ile 2019 yilinin son Enflasyon Raporu’nun yakindan izlenmesi bekleniyor.

imalat Sanayi PMI
(basabas noktasi = 50)

ABD ve Euro Alani’'nda veri agiklamalart...

Gectigimiz hafta ABD ve Euro Alani’nda Ekim aymna ait énct PMI verileri 65
izlendi. ABD’de imalat PMI 51,5'e vyukselirken, hizmetler PMI 51 ile
beklentilere paralel gerceklesti. Ote yandan, dayanikli mal siparisleri Eyliil’de
ongorilerden hizli daralarak imalat sanayi aktivitesine iliskin olumsuz sinyal 55
verdi. Euro Alani’'nda ise imalat PMI verisi 45,7 ile 50 esik degerinin altindaki
50

seyrini strdlrirken, bolgenin en biyik ekonomisi Almanya’da agiklanan PMI \/‘V\_
verileri de ekonomik aktivitedeki zayif seyri teyit etti. 45 ARD

60

Euro Alani
ECB genisleyici politikaya devam edecegi sinyalini verdi. 40
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Bir dnceki toplantisinda mevduat kolayligi faizinde indirime giden ECB, Ekim

ayinda piyasa beklentilerine paralel olarak faiz oranlarini degistirmedi.
Boylece, politika faizi %0, marjinal fonlama faizi %0,25 ve mevduat kolaylig ECB Faiz Oranlan
faizi -%0,5 duzeyinde kaldi. Toplanti sonrasi yapilan agiklamada, enflasyonun (%)

%2’nin hemen altindaki seviyelere dogru yaklasngini gésteren bir sinyal 5 ﬁ;;j?:jn;gga;n?serasyo”'ar'

bulunmadikga, faiz oranlarinin mevcut veya daha dusik seviyelerde kalmaya 6 Mevduat Kolayligi

devam edecegi belirtildi. Ayrica, Eylil ayl toplantisinda duyurulan tahvil 5

alimlar da dahil olmak Uzere bir dizi parasal genisleme 6nleminin gerekli 4

gbruldiglu surece uygulanacagl ifade edildi. ECB Baskani Draghi ekonomik ;

gdrintime iliskin asagl yonlu risklere dikkat c¢ekerek, genislemeci para 1

politikasinin maliye politikasiyla da desteklenmesi gerektigini belirtti. 0

Brexit'in ertelenmesi talebi kabul edildi. 12004 2007 2010 2013 2016 2019

ingiltere’nin Brexit'in ertelenmesi yéniindeki talebine AB’nin verdigi yanit

olumlu oldu. AB yonetimi ilk aciklamasinda anlasmanin hangi tarihe kadar Kiiresel Borsa Endeksleri

ertelendigini belirtmezken, ingiltere Basbakani Johnson 12 Aralik'ta genel — MSCI Diinya Borsalan Endeksi

segimlere gidilmesi cagrisi yapt. 2300 \1sciGOU (sag eksen)

Ticaret savasginda olumlu gelismeler... 2200

Hafta basinda ABD Baskani Donald Trump, Cin ile yuritilen ticaret W L0

gériismelerinin olumlu seyrettigini belirterek Cin'in daha énce taahhit ettigi 2100

tarimsal Grin alimlarina basladigini ifade etti. Beyaz Saray ekonomi danismani 1.000

Larry Kudlow da gérismelerin iyi gitmesi durumunda Aralik ayinda Cin 2990

mallarina uygulamaya konulmasi planlanan ilave gumrik vergilerinin geri

cekilebilecegini soyledi. 1<900u ) 950
Agu.19 Eyl.19 Eki.19
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TCMB politika faizini 250 baz puan indirdi.

TCMB Faiz Oranlan

TCMB gecen hafta gerceklestirdigi Para Politikasi Kurulu toplantisinda, politika (%)

faizi olan bir hafta vadeli repo ihale faiz oranini %16,50'den %14’e indirdi. 30,0
Karar metninde, son donemde iktisadi faaliyette gézlenen iml toparlanma 25,0
egiliminin, enflasyondaki dusis egilimi ve finansal kosullardaki iyilesmeyle
birlikte devam edecegi 6ngorildi. Ayrica, kuresel iktisadi faaliyetteki zayif
seyir ile gelismis Ulke merkez bankalarinin uyguladigi genisleyici para 150
politikalarina vurgu vapilirken; yilsonu itibariyla enflasyonun Temmuz 10,0
Enflasyon Raporu’nda yer alan ongorilerin  “belirgin” olarak altinda
kalabilecegine dikkat cekildi. Boylece, 2019 yilinin Temmuz, Eylil ve Ekim
aylarinda yapilan indirimlerin etkisiyle politika faizi 10 puan gerilemis oldu.
TCMB'nin  Aralik ayl toplantisina iliskin beklentilerin ise gelecek hafta
yayimlanacak olan Enflasyon Raporu’nda verilecek mesajlarin ve 4 Kasim’da

aclklanacak olan enflasyon verilerinin ardindan sekillenmesi bekleniyor. Reel Kesim Giiveni ve KKO
(mevsimsellikten arindiriimis)

115 81
Ekim ayinda mevsimsellikten arindiriimis reel kesim gliven endeksi 4,5 puan 110

1 Hafta VadeliRepo

20,0

50

0,0
2014 2015 2016 2017 2018 201¢S

Oncii gdstergeler aylik bazda toparlanmaya isaret etti.

79
artarak 104,2 seviyesine yikseldi. Bu gelismede toplam siparis miktari 105
beklentilerindeki iyilesme etkili oldu. Ayni dénemde mevsimsellikten 100 7
arindirilmis verilere goére imalat sanayiinde KKO ise bir 6nceki aya gore zz 75
degismeyerek %76 dizeyinde kaldi. Ekim’de tlUketici given endeksi ise bir o -
onceki aya gore %2,1 artarak 57 diizeyinde gerceklesti. Endekste aylik bazda Ocal8 Agu1S Mar 19 EKi1O
kaydedilen toparlanmaya karsilik, issizlik oranindaki artis egiliminin ve
llsonunda yeniden cift haneye c¢ikmasi beklenen enflasyonun tiketim KKO (sag eksen, %)
y Y ¢ ve ¢ . Y Reel Kesim Guven Endeksi
harcamalarindaki toparlanmayi sinirlayabilecegi disindltyor.
Yurt igi piyasalar...
Gectigimiz hafta ABD Baskani Trump’in Tirkiye'ye yonelik yaptirimlarin Déviz Kurlan
kaldirilacagini aciklamasi ve Rusya ile yapilan goérismelerin mutabakat ile 85
sonuglanmasi piyasalara olumlu yansidi. TCMB'nin piyasa beklentilerini asan s
faiz indirimi ise TL Uzerinde bir miktar baski yaratti. Hafta genelinde dalgal '
seyreden USD/TL Cuma giinli 5,77 seviyesinden kapandi. 6,5
Bu haftanin giindemi... >
Kuresel piyasalarin gindeminde bu hafta ABD’de agiklanacak olan istihdam 45
verileri ile Fed’in para politikasi toplantisi éne c¢ikiyor. Piyasa beklentileri 3,5 —— USD/TL
Fed’in bu ayki toplantida faizleri 25 baz puan indirecegi yonunde sekilleniyor. 55 —— EUR/TL
29 Ekim Cumbhuriyet Bayrami tatili sebebiyle 1,5 giin kapali kalacak olan yurt "Eki17  Nis18 Eki18  Nis19  EKi19
ici piyasalarda ise Eylil ayi dis ticaret verileri ile TCMB tarafindan
yayimlanacak yilin son Enflasyon Raporu yakindan izlenecek.
Veri Gindemi
Dénemi Piyasa Beklentisi Onceki
29 Ekim ABD Tuketici Gliven Endeksi Ekim 128,6 125,1
ABD Bekleyen Konut Satislari, aylik Ekim %1,7 %1,6
30 Ekim  Hazine i¢ Bor¢ Odemesi (370 milyon TL) Ekim - -
TR Ekonomik Guven Endeksi Ekim - 86
ABD GSYH Buyumesi, ceyreklik (6nci) 3. Ceyrek %1,7 %2,0
Fed Toplantisi ve Faiz Karari Ekim - -
31 Ekim TR Dig Ticaret Dengesi Eyll - -2,5 milyar USD
TCMB Enflasyon Raporu 2019/IvV - -
ABD Cekirdek PCE, yillik Eylal %1,7 %1,8
Euro Alani GSYH Buylmesi, ceyreklik (6ncti) 3. Geyrek %0,2 %0,2
Euro Alani TUFE, yillik (6nci) Ekim %1,0 %0,8
1 Kasim ABD Tarim Disl istihdam Artisi Ekim 93 bin kisi 136 bin kisi
ABD lssizlik Orani Ekim %3,6 %3,5
ABD ISM imalat PMI Ekim 48,4 47,8
Cin Caixin imalat PMI Ekim 50,2 51,4
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YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan givenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullaniimak suretiyle, sadece bilgilendir-
me amaciyla hazirlanmistir ve hicbir sekilde finansal enstriimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve degerlendirmeler, hicbir sekilde Tirkiye is Bankasi A.S.'nin kurumsal yaklagimini yansitmamakta olup,
raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel géris ve degerlendirmeleridir. Tirkiye Is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tirkiye Is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildi-
rimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve igindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayl olarak olusacak zararlar-
dan Tirkiye is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor lzerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amacgla, kismen veya tamamen
¢ogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim haklarimiz saklidir.
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