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BIST-100 Endeksi 103.153 105.380 %2,2 A EUR/USD 1,1016 1,1050 %0,3 A
2 Yillik Gosterge Tahvil Faizi % 12,29 % 12,11 -18bp ¥ USD/TL 5,7658 5,7443 %04 V
Tarkiye 5 Yillik CDS 312 308 -4bp ¥ EUR/TL 6,3521 6,3508 %00 V
MSCI GOU Borsa Endeksi 1.065 1.049 -% 1,5 ¥ Altin (USD/ons) 1.458 1.467 %0,6 A
ABD 10 Yillik Tahvil Faizi % 1,93 % 1,83 -10bp V¥  Petrol (USD/varil) 62,8 63,3 %09 A
bp:bazpuan

Gectigimiz hafta ABD’de aciklanan veriler (ilke ekonomisine ydnelik karisik sinyaller vermesine karsin enflasyon
gdstergelerinin yiikselme egilimi sergilemesi Fed’in faiz indirimlerine devam etmeyecedi seklinde yorumlaniyor. Euro
Alani’nda lglinci ¢eyrek biytime verisi beklentiler paralelinde agiklanirken, Eylil ayr sanayi dretimi verisi imalat sanayiinin
seyrine iliskin olumlu sinyaller verdi. Yurt icinde cari denge fazla vermeye devam ederken, biitce acgidi yilin ilk on ayinda

100 milyar TL’nin lzerine ¢iktl.

ABD’de aciklanan veriler karisik bir gdriiniim gizdi.

ABD'de Uretici fiyatlari Ekim ayinda tahminlerin Gzerinde artti. Ekim ayinda
Uretici fiyat endeksi %0,4 ile Nisan ayindan bu yana en hizli artigini
kaydederken tiketici fiyat endeksi de %0,4 ile Mart'tan bu yana en hizl
artisini kaydetti. Gectigimiz hafta ABD Kongresi'nde konusan Fed Baskani
Powell, ekonomide ilimli biylime, glcli istihdam ve %2’ye yakinsayan
enflasyondan olusan olumlu bir gérinim izlendigi slirece mevcut para
politikasi durusunun uygun oldugunu belirtti. Ekim ayi toplantisinda politika
faizini 25 baz puan indiren Fed, toplanti notlarinda ekonomik aktivitede
bozulma yasanmadik¢a yeni bir faiz indiriminin planlamadigina isaret
etmisti.

Euro Alani’'nda yilin Gglincl geyreginde blytime %1,2 oldu.

Oncii verilere gdre Euro Alani ekonomisi yilin Gciincl ceyreginde ceyreklik
bazda beklentiler paralelinde %0,2 biyurken, yillik bliylime %1,2 dizeyinde
gerceklesti. Eylll ayina iliskin sanayi Uretimi de disls beklentilerinin aksine
ayhk %0,1 oraninda sinirl yikseldi. Sanayi Uretiminin art arda iki ay artis
kaydederek beklentilerden olumlu bir performans gdstermesi imalat
sanayiinde olasi bir toparlanmanin isareti olabilecegi seklinde
degerlendirildi. Ancak, bolgenin en biyik ekonomisi Almanya basta olmak
lizere Avrupa genelinde ekonomik aktivitenin zayif bir gérinim sergilemesi
ve ABD'nin Avrupa menseli otomotiv Urlnlerine yonelik vergi tehdidi,
iyimser beklentiler olusturmak icin hentz erken olabilecegine isaret ediyor.

Cari denge Eylil ayinda da fazla vermeye devam etti.

Ekonomik aktivitedeki nispeten zayif seyrin cari denge Gzerindeki etkisi Eylil
ayinda da sirdd. Cari fazla gectigimiz yilin Eyldl ayina kiyasla %31,9
oraninda genisleyerek 2,48 milyar USD dizeyinde gerceklesti. 12 aylk
kimdalatif cari fazla 5,9 milyar USD’ye, net enerji ve altin ithalati hari¢ 12
ayhk cari fazla da 47,7 milyar USD’ye ulasarak yeni tarihi yiksek seviyelerine
ulasti. Ekonomik aktivite kaydedilen imh toparlanma ve seyahat
gelirlerinde beklenen mevsimsel distsin etkisiyle yilin son ¢eyreginde cari
dengenin acik verecegini tahmin ediyoruz. 2019 yili tamaminda ise, Tirkiye
ekonomisinin 2001 yilindan bu yana ilk kez sinirli da olsa cari fazla
verecegini 6ngoriyoruz (Odemeler Dengesi raporumuz).
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Moody’s Tirkiye'ye yonelik blyime tahminlerini ylkseltti.

Moody’s yayimladigi kiresel goériinim raporunda kiresel ekonominin
gelecek 2 vyl zayif seyretmeye devam edecegini ancak resesyon
beklemedigini aciklarken, Tirkiye ekonomisine iliskin bdyime tahminlerini
yukari yonlU revize etti. Kurulusun Turkiye icin 2019 yili blyime beklentisi
%0,2'ye yikselirken, 2020 ve 2021 vyillari icin blylme tahminleri de %3'e
revize edildi. Dinya genelinde disik bluylime ve dislk enflasyon ortaminin
sinirli hareket alani yaratmasinin ekonomileri risklere karsi daha kirilgan
hale getirdigi kaydedilirken, ABD ve Cin ekonomilerinde 2020 yilinda da
yavaslamanin devam edecegi 6ngorildi.

Bltce dengesi Ekim ayinda 14,9 milyar TL acik verdi.

Merkezi yonetim bltce agig Ekim’de yillik bazda %176,7 oraninda
genisleyerek 14,9 milyar TL dizeyinde gerceklesti. Bu donemde bltge
gelirleri yillik bazda %5,2 ile sinirli oranda artarken, bitge harcamalarindaki
artis %18,9 oldu. Ekim 2018'de 1,2 milyar TL acik veren faiz disi denge bu
yilin ayni ayinda 8,1 milyar TL acik verdi. Butce gostergelerindeki bozulma
Ekim ayinda da devam etti. Bununla birlikte, yilin ilk 10 ayinda 100 milyar
TLyi asan bltce acgigl Yeni Ekonomi Programi hedefiyle genel olarak
paralellik arz ediyor. Yilin son 2 ayinda borglanma maliyetlerindeki distsin
ve ekonomik aktivitede beklenen toparlanmanin bitce performansini bir
miktar destekleyebilecegini diisiinlyoruz (Bltce Dengesi raporumuz).

Agustos doneminde issizlik orani %14 oldu.

Ekonomik aktivitedeki zayif seyrin etkisiyle issizlik Temmuz, Agustos ve Eyldl
aylarini kapsayan Agustos déneminde %14'e yikseldi. Tarim digi issizlik
orani da ayni donemde %16,7 dizeyinde gerceklesti. Tirkiye'de issiz sayisi
gecen yilin ayni dénemine gore 980 bin kisi artarak 4,65 milyon kisi oldu. @

Piyasalar...

Ticaret savasina iliskin gelismeler gindemde yer almaya devam ediyor.
Yaklasik bir ay 6nce prensipte anlasmaya varildiginin ifade edilmesine
karsilik, her iki taraftan gelen celiskili agiklamalar anlasma gorismelerinin
clkmaza girmis olabilecegi seklinde yorumlaniyor. Bu durum kiresel hisse
senedi piyasalarinda oynakhg artiriyor. Ote yandan, Cin Merkez Bankas,
kisa vadeli acik piyasa islemlerinde borclanma maliyetlerini Ekim 2015'ten
bu yana ilk kez distrdd. Cin'in faiz indirimi ekonomiye daha fazla destek
verilecegi gorislerini destekliyor.

Yurt icinde oynakligin dislk seyrettigi doviz piyasasinda TL, dolar ve euro
karsisinda deger kazandi. 2 yillik gbsterge tahvilin bilesik faizi 18 baz puan
dislsle %12,11 dizeyine inerken, BIST-100 endeksi haftalik bazda %2,2
yikseldi. Bu hafta yurt icinde ve yurt disinda sakin bir veri gindemi
beklenirken, PMI verileri takip edilecek.

Veri Gindemi

Dénemi

19 Kasim  ABD Yeni Konut Baslangiglari Ekim
20 Kasim  Hazine i¢c Borc Odemesi Kasim
Fed Toplanti Tutanaklar Ekim

21 Kasim TR Tuketici GUven Endeksi Kasim
ABD ikinci El Konut Satislari, aylik Ekim

Euro Alani Tiketici GUven Endeksi Kasim

22 Kasim ABD imalat Sanayi PMI, 6ncii Kasim
Euro Alani imalat Sanayi PMI, &éncii Kasim

Vergi Gelirleri
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Sektorlerdeki Gelismeler

Sanayi Uretimi Eylll ayinda %3,4 artt.

Yurt icinde takvim etkilerinden arindirilmis sanayi Gretimi Eylll ayinda yillik bazda %3,4 oraninda arth. 12 aylik
daralmanin ardindan disik baz etkisinin de destekledigi sanayi Uretimi ekonomik aktivitenin bir miktar toparlanmaya
basladigina isaret ediyor. Eylul verisi ile birlikte yilin Gglncl ¢eyreginde sanayi Uretimi gecen yilin ayni dénemine gore
%0,4 gerilemis oldu. Sektorler itibariyla sanayi Uretimi incelendiginde artisin genele yaygin olmadigl ve sektorlerin
dnemli dlglide ayristigi izleniyor. imalat sanayiindeki 24 sektérden 10 tanesinde sanayi retimi gerilerken, 14 sektérde
Uretim artt. insaat sektdriine girdi saglayan cam, cimento ve seramik ile ana metal sektorlerinde tretim sirasiyla %10,1
ve %7,2 oranlarinda gerilerken, hazir giyim, beyaz esya ve fabrikasyon metal Urlnleri sektorlerindeki yuksek artis
oranlari dikkat cekiyor.

Ozel sektdriin yurt disindan sagladigi kredi borcu gerilemeye devam ediyor.

Ozel sektoriin yurt disindan sagladig uzun vadeli kredi borcunun Eyliil ayinda, yilsonuna gére 14,2 milyar USD azalarak
195,3 milyar USD’ye, ticari krediler hari¢ kisa vadeli kredi borcunun da 3,5 milyar USD azalarak 11,9 milyar USD
dizeyinde gerceklestigi gorulUyor. Eylil sonu itibariyla, uzun vadeli toplam kredi borcunun %46,5’ini finansal
kuruluslarin, %53,5ini ise finansal olmayan kuruluslarin borcu olusturuyor. Bu dénemde toplam borcu en yiksek ilk ¢
sektor ise 22 milyar USD ile insaat, 17 milyar USD ile lojistik ve 11,4 milyar USD ile elektrik sektoru seklinde siralaniyor.

/G) Neden Onemli ?

Son dénemde Turkiye genelinde geng issizlik orani artis kaydetmektedir. 15-24 yas grubundaki nifus baz alinarak
hesaplanan genc issizlik orani Agustos doneminde gecen yilin ayni donemine gore 6,6 puan yikselerek %27,4
dizeyine ulasmistir. Geng nufustaki toplam igsiz sayisi da 1,52 milyon kisi olarak kaydedilmistir. Son 1 yillik dénemde
genc nifustaki issiz sayisinin 344 bin kisi artis kaydetmesi dikkat cekmektedir.
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BUtun yayinlarimiza https://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.

YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan givenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullaniimak suretiyle, sadece bilgilendir-
me amaciyla hazirlanmistir ve hicbir sekilde finansal enstriimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve degerlendirmeler, hicbir sekilde Tirkiye is Bankasi A.S.'nin kurumsal yaklagimini yansitmamakta olup,
raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel géris ve degerlendirmeleridir. Tirkiye Is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tirkiye Is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildi-
rimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve igindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayl olarak olusacak zararlar-
dan Tirkiye is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor tzerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amagla, kismen veya tamamen
¢ogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim haklarimiz saklidir.
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