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BIST-100 Endeksi 106.588 106.904 %0,3 A EUR/USD 1,1022 11,1015
2 Yillhk Gésterge Tahvil Faizi % 11,86 % 12,14 28 bp A USD/TL 5,7122 5,7460
Turkiye 5 Yillik CDS 300 313 13bp A EUR/TL 6,2953 6,3336
MSCI GOU Borsa Endeksi 1.049 1.040 -%0,8 ¥ Altin (USD/ons) 1.462 1.464
ABD 10 Yillik Tahvil Faizi % 1,77 % 1,78 Obp A Petrol (USD/varil) 65,0 64,5
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Gegtigimiz hafta ABD’de agiklanan veriler ekonomik aktivitenin bir miktar hiz kazandidina isaret ederken, kiiresel piyasalardaki
gelismeler ABD-Cin iliskileri ekseninde sekillendi. ABD ile iliskilerin gelecegine yénelik beklentilerin piyasalarin seyrinde etkili
oldugu yurt icinde, yilin ikinci Finansal Istikrar Raporu ile dis ticaret verileri takip edildi. Bugiin %0,9 olarak agiklanan GSYH
biiyiimesi beklentiler paralelinde gerceklesti. Imalat sanayii PMI verisi ise 50 dederinin altinda kalmaya devam ederek sektérde

zayif gérinimiin strdigine isaret ediyor.

ABD’de yogun bir veri glindemi takip edildi.

ABD’de daha 6nce %1,9 olarak agiklanan 2019 yilinin GglncU ¢eyregine iliskin yillik
GSYH buyUmesi %2,1 dizeyine revize edilerek beklentileri asti. Ayni dénemde
cekirdek kisisel tiketim harcamalari fiyat endeksindeki artis ise 0,1 puan asagl yonli
revize edilerek %2,1 olarak agiklandi. Ongériileri asan 3. ceyrek bilyime verisine ek
olarak ABD’de Ekim ayinda dayanikli mal siparisleri dusts beklentisine karsin ayhk
bazda %0,6 oraninda artis kaydetti. Dis ticaret dengesi Ekim’de hem yillik hem de
aylk bazda gerileyerek 66,5 milyar USD ile beklentilerin altinda agik verdi. Ayni
doneme iliskin yeni konut satislari aylik bazda dusls sergilese de 733 bin ile
tahminlerin Uzerinde gergeklesti. Eylll ayi verisinin yukari yonld revize edilmesi de
olumlu bir gelisme oldu. Ayrica, gectigimiz haftaya iliskin issizlik maasi basvurulari
verisi de beklentilerden olumlu bir gorinim sergiledi. Ekonomik aktivitenin bir
miktar hiz kazandigina isaret eden verilere ragmen Ulkede tiketici gliven endeksi
mevcut durum degerlendirmelerindeki bozulmaya bagl olarak Kasim’da geriledi.

Turkiye ekonomisi tiglincli geyrekte beklentilere paralel blydu.

Turkiye ekonomisi U¢ ceyrektir yasanan daralmanin ardindan, yihin Gglncl
ceyreginde gecen yilin ayni dénemine gore %0,9 ile beklentilere paralel bir blyime
kaydetti. Son dort ¢eyrek boyuncu oldukga ylUksek seyreden net ihracatin katkisi bu
donemde -0,2 puan olurken, yatirim harcamalari blytimeyi asagl cekmeye devam
etti. Ote yandan, titketim harcamalari GSYH'ye 1,8 puan katki saglad!.

Dis ticaret acigl genislemeye devam etti.

Gegtigimiz yilin Ekim ayinda 497 milyon USD olan dis ticaret acigl bu yihin ayni
déneminde 1,8 milyar USD diizeyinde gerceklesti. ihracat hacmi yillik bazda %0,1
daralarak 15,7 milyar USD olurken, ithalat hacmi Nisan 2018’den bu yana en hizh
yillik artisini (%8) kaydederek 17,5 milyar USD’ye ¢iktl. 12 aylik kimulatif verilere
gbre ihracat hacmi Ekim’de 170,7 milyar USD, ithalat hacmi 198,7 milyar USD
dizeyinde gergeklesti. Dis talep lzerinde etkili olan asagi yonli riskler arasinda AB
ekonomilerindeki yavaslama ve korumaci ticaret dnlemlerine bagl olarak kuresel
ekonomik aktivitenin ivme kaybetmesi 6ne ¢ikmaya devam ediyor. Bununla birlikte,
ic talepteki toparlanma cercevesinde ithalat hacminin énimuzdeki dénemde artis
egiliminde olacagini dngdrlyoruz. Bu paralelde, dis ticaret agiginin izleyen dénemde
genislemeyi stirdirmesini bekliyoruz (Dis Ticaret Dengesi raporumuz).

Onci gdstergeler ekonomik aktiviteye iliskin karisik sinyaller verdi.

Mevsimsellikten arindirilmis reel kesim gliven endeksi Kasim’da bir 6nceki aya gore
1,7 puan artarak 105,9 seviyesine yiikseldi. imalat sanayiinde mevsimsellikten
arindirilmis kapasite kullanim orani da ayni dénemde bir 6nceki aya gore 0,7 puanlik
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artisla %76,7 dizeyinde gergeklesti. Ekonomik gliven endeksi Kasim’da aylik bazda
%1,7 oraninda yikselerek 91,3 seviyesine ulasti. Ote yandan, sektérel given
endeksleri hizmetler, perakende ve insaat sektorlerinin Gglinde de zayif bir tablo
cizdi. Mevsim etkilerinden arindirilmis verilere gére hizmetler sektéri guveni
Kasim’da aylik bazda %0,7 ile sinirli bir artis kaydederken; perakende ticaret ve
insaat sektéri gliven endeksleri sirasiyla %1,1 ve %1,9 geriledi. imalat sanayii satin
alma yoneticileri endeksi (PMI) Kasim ayinda 49,5’e yikselse de 50 degerinin
altinda kalarak sektorde zayif goriinimin sirdigine isaret etti.

TCMB Finansal istikrar Raporu yayimlandi.

TCMB yilin ikinci Finansal istikrar Raporu’nu yayimladi. 2019 yili Giciinci ceyreginde
kiresel finansal kosullarin ilimli seyri ile yurt ici enflasyon ve enflasyon
beklentilerindeki disls sonucunda Tirkiye'nin risk priminin ve kur oynakliginin
geriledigini kaydeden TCMB, bu durumun ekonomik aktiviteyi destekledigini
belirtti. Kredi kosullarindaki iyilesmenin i¢ talebe yansimalarinin 2019 yili dérdinci
ceyreginden itibaren gliclenmesini bekleyen TCMB; TL likiditesindeki artisi, fonlama
maliyetindeki dustsi ve ekonomik aktiviteye iliskin iyilesen beklentileri kredi
blyimesini etkileyen gelismeler olarak 6zetledi. iktisadi faaliyete dair genel
gdrinlimin olumlu oldugunu vurgulayan TCMB, kiresel bdyime gérinimind, risk
istahi ve belirsizlik algilamalarinda ortaya cikabilecek negatif yonli gerceklesmeleri
ve jeopolitik gelismeleri risk faktorleri olarak siralad. @

Finansal Piyasalar...

ABD ve Cin arasinda devam eden ticaret goérismelerinde ilk imzanin atilmasina
yaklasildig ilk vyarisinda kiresel hisse senedi
piyasalarinda alimlari beraberinde getirdi. Ancak, ABD Baskani Trump’in, Hong
Kong'daki gosterilerde uygulanan siddet ve insan haklari ihlallerinden sorumlu
tutulan Cinli yetkililere yaptirim uygulanmasini 6ngéren yasa tasarisini imzalamasi

yonindeki haberler haftanin

ve Cin’in ABD’ye karsilik olarak "sert 6nlemler" alinacagini duyurmasi haftanin
kalaninda risk algisinin bozulmasina neden oldu.

Yurt icinde, ABD ile iliskilerin gelecegine yonelik belirsizlik TL varliklarda satis baskisi
yaratti. BIST-100 endeksi haftayl %0,3 artisla kapatirken, TL dolar ve euro karsisinda
deger kaybetti.

Bu hafta ABD’de tarim disi istihdam verisi 6ne ¢ikiyor. Yurt icinde ise Kasim ayina
iliskin enflasyon verilerinin izlenmesi bekleniyor.

Veri Gandemi

Dénemi

2 Aralik TR GSYH Bluyume 2019 C3
TR imalat Sanayi PMI Kasim

ABD ISM imalat Sanayi PMI Kasim

3 Aralik TR TUFE Enflasyonu, aylik Kasim
TR UFE Enflasyonu, ayhk Kasim

Euro Alani UFE Enflasyonu, ayhk Ekim

4 Aralik ABD ADP Ozel Sektér istihdami Kasim
ABD ISM Hizmetler PMI Kasim

5 Aralik ABD Fabrika Siparisleri, aylik Ekim
Euro Alani GSYH Buyume, revizyon 2019 C3

Euro Alani Perakende Satiglar, aylik Ekim

6 Aralik TR Hazine Nakit Dengesi Kasim
ABD Tarim Disi istihdami Kasim

ABD Michigan Tiketici GUven Endeksi, 6nci Aralik
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Sektorlerdeki Gelismeler

Beyaz egya satislari Ekim’de hizli artti.

Yurt icinde beyaz esya satislari Ekim’de bir dnceki yilin ayni ayina gore %25,8 artarak hizh toparlanma kaydetti. Boylece yurt
ici pazarda Ocak-Eylil doneminde yillik bazda %10,3 olarak gerceklesmis olan daralma Ocak-Ekim doneminde %7,9'a indi.
Ekim’de sektorin ihracati yillik bazda %2,9 azalirken, ithalati %74,4 artti. Ocak-Ekim déneminde ise sektorin ihracati %0,6
artarken, ithalat %43 azald.

Kiresel otomotiv sektéri daraliyor.

Kiresel otomotiv sektdrt Cin basta olmak Uzere kiresel dlgekte elektrikli araglara gegisin getirdigi yuksek yatirm ihtiyaci ve
otomobil talebinin distse geg¢mesiyle son iki yildir daraliyor. Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Fitch, kiresel
yavaslamanin en 6nemli nedenlerinden biri olarak otomotiv sektérlint gordyor. Fitch bu yil yayinladigi bir raporda sektdrdeki
kictlmenin diger sektdrlere de etkisiyle kiiresel GSYH'yi 0,2 puan asagi cektigini vurgulamisti. Ayni zamanda buyuk bir emtia
tlketicisi olan otomotiv sektdrinin kiresel metal Uretiminin yaklasik %10'unu kullaniyor olmasi, sektdrdeki daralmanin
kiresel metal talebini de etkiledigine isaret ediyor.

(® Neden Onemli?

Fiyat istikrarinin yani sira finansal istikrarin saglanmasini da hedefleyen TCMB, 2005 yilindan itibaren Mayis ve Kasim
aylarinda olmak tizere yilda iki kez “Finansal istikrar Raporu”nu yayimlamaktadir. Tirkiye ve diinya ekonomisindeki son
gelismelere dair degerlendirmeler de iceren raporda, finansal kesimin maruz kaldig riskler irdelenmekte, hanehalki ve
reel sektorin durumuna iliskin bilgilendirmelere yer verilerek genel olarak finansal sistemin karsi karsiya kaldigi
kinlganliklar ve riskler konusunda uyarilarda bulunulmaktadir. TCMB, gecen hafta yayimladigi Finansal istikrar
Raporunda makrofinansal gériinime iliskin basit ve 6zet bir gosterim elde etmek amaciyla “Makrofinansal Gériinim
Endeksi”ni olusturmustur. Endeks, Finansal istikrar Raporu’nun alt bélimlerinde yer alan temel gdstergeler kullanilarak
olusturulmus 6zet bir gésterimdir.

Grafik I.1: Makrofinansal Goriinim Endeksi (Standardize Endeks ve Katkilar)
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BUtun yayinlarimiza https://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.

YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan givenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullaniimak suretiyle, sadece bilgilendir-
me amaciyla hazirlanmistir ve hicbir sekilde finansal enstriimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve degerlendirmeler, hicbir sekilde Tirkiye is Bankasi A.S.'nin kurumsal yaklagimini yansitmamakta olup,
raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel géris ve degerlendirmeleridir. Tirkiye Is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tirkiye Is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildi-
rimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve igindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayl olarak olusacak zararlar-
dan Tirkiye is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor tzerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amagla, kismen veya tamamen
¢ogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim haklarimiz saklidir.
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