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20.Ara 27.Ara Degisim 20.Ara 27.Ara Degisim

BIST-100 Endeksi 111.177 113.684 %2,3 A EUR/USD 1,1078 11,1175 %0,9 A
2 Yillik Goésterge Tahvil Faizi %11,97 %11,68 -29bp ¥ USD/TL 5,9356 15,9492 %0,2 A
Tarkiye 5 Yillik CDS 284 282* -2bp ¥V EUR/TL 6,5789 6,6476 % 1,0 A
MSCI GOU Borsa Endeksi 1.108 1.119 % 1,0 A Altin (USD/ons) 1.478 1.510 %22 A
ABD 10 Yillik Tahvil Faizi %1,92 %1,87 -4bp ¥V Petrol (USD/varil) 68,8 68,9 %0,2 A
bp: bazpuan

(*) 23 Aralik

ABD ile Cin arasinda Ocak ayinin ilk haftalarinda imzalanmasi beklenen anlasmanin yarattigi iyimserlikle gectigimiz hafta
piyasalarda genel olarak olumlu bir hava etkili oldu. Petrol ve altin fiyatlarinda yiikselisler kaydedildi. ABD’de sakin bir veri
glindemi izlenirken, Japonya’da ekonomik aktivite karisik sinyaller verdi. Cin’de istihdam tesvikleri agikland. Yurt icinde ise,
imalat sanayi kapasite kullanim orani ve reel kesim gliven endeksi verileri takip edildi. Reel kesim giiveni Aralik’ta iyilesirken,
imalat sanayi kapasite kullanim orani da bir yili askin siirenin zirvesine ¢ikti.

ABD-Cin anlagmasinin yarattig iyimserlik piyasalari desteklemeyi stirdiiryor.
ABD'de Borsa Endeksleri

—S&P 500
Dow Jones (sag eksen)

Gectigimiz hafta yilsonu ve Noel tatili nedeniyle kiresel hisse senedi
piyasalari sakin bir gérinim sundu. islem hacimleri disiik kalirken, ABD ile

Cin arasinda Ocak ayinin ilk haftalarinda imzalanmasi beklenen anlagmanin ~ 3:300 32.000
yarattigl iyimserlik ABD borsalarinin rekor tazelemesini sagladi. Mevcut 3000 29 000
gorinim ABD’de S&P 500 endeksinin 2019'u son 20 yiin en olumlu S 00 26000
performanslarindan biriyle kapatmaya hazirlandigini gésteriyor. ‘ '
) . L 2.400 23.000
Petrol fiyatlari 70 USD/varil seviyesini gérdu.
2.100 20.000

Ticaret anlasmasinin yakin zamanda imzalanacagina yonelik beklentilerle
petrol fiyatlari gectig§imiz hafta icerisinde 70 USD/varil dizeyinin Gzerini
gorerek son 7 ayin zirve seviyelerine yakin seyretti. Suudi Arabistan ile
Kuveyt'in Glke sinirlari arasindaki tarafsiz bdlgede petrol Ureteceklerinin Brent Petrol Fiyati
aciklanmasi ise fiyatlardaki yikselisi sinirladi. S6z konusu bolgede glinlik (USD/varil)
500 bin varil petrol Uretimi gerceklestirilebilecegi ifade ediliyor. 75

Ara.l7 Hazl8 Ara.l8 Hazl9 Ara.l9

Altin fiyatlari son dért ayin en olumlu haftalik performansini sergiledi. Sali~ 7°

glnd gln iginde bir buguk ayin ardindan ilk kez 1.500 USD’nin Gzerine ¢gitkan 65
altinin ons fiyati 1.510 USD ile iki ayin en ylksek seviyesinden haftayi

60
kapatti. ABD dolarindaki zayif seyir ve kiresel enflasyonun
yukselebilecegine dair endiseler bu gelismede etkili oldu. >
50
Cin istihdam tegvikleri agikladi. Aral8 Nis.19 ABU1O Aral9

Cin’de ekonomik aktivitede yasanan ivme kaybinin istihdam piyasasinda
kayba neden olmamasi icin yeni dnlemler agiklandi. Cin Devlet Konseyi, yurt
ici ve yurt disi gelismelerin istihdam piyasasindaki istikrari olumsuz
etkiledigini belirterek, istihdamin daha fazla desteklenmesi icin yol haritasi
acikladi. Yapilan aciklamaya gore, 6zel ve kiguk olgekli isletmelerin 10
yatirimlarini artirmanin yani sira istihdami blyltmeleri icin bu isletmelere .

yonelik finansal destegin artiriimasi hedefleniyor. MM\W
0

Japonya'da Sanayi Uretimi ve
Perakende Satiglar
(yillik % degisim)

Japonya’da veri aciklamalari karisik bir tablo cizdi. TV \/
Japonya’da sanayi Uretimi Kasim’da aylik bazda %0,9 ile beklentilerin altinda -5 iz:::ie:drztis?ti@ar
daralirken, perakende satislar yillik bazda %2,1 ile tahminlerin bir miktar 10

tUzerinde disti. issizlik orani ayni dénemde sirpriz bir sekilde gerileyerek 2017 2018 2019

%2,4’ten %2,2’ye indi.

Kaynak: Datastream
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Reel kesim giiveni Aralik’'ta ylkseldi.

Mevsimsellikten arindiriimis reel kesim giiven endeksi Aralik’ta 108,7 ile
Mart 2018’den bu yana en yuksek seviyesinde gerceklesti. Gelecek 3 aya
iliskin Uretim hacmi beklentisi alt endeksi Ekim 2017'den bu yana en olumlu
gdrinime isaret ederken, ayni déneme dair ihracat siparisleri alt endeksi
bir yili agkin strenin en yiksek seviyelerine yakin seyretmeye devam ediyor.
Aralik'ta sektorel glven endekslerinde de toparlanmanin devam ettigi
gdzlendi. Mevsimsellikten arindiriimis imalat sanayi kapasite kullanim orani
bu dénemde %76,90 ile bir yili askin slirenin zirvesine ¢iktl. ®

Yabancilarin menkul kiymet portfoyd...

TCMB’nin acikladigl verilere goére 20 Aralik haftasinda kur ve fiyat
hareketlerinden arindiriimis olarak yurt disi yerlesiklerin hisse senedi
portféyl 80 milyon USD, DIBS portféyi 108 milyon USD genisledi. 2018
yllsonundan bu yana yurt disi yerlesiklerin hisse senedi portfoyt 402 milyon
USD artarken, DIBS portféyii 2,8 milyar USD azaldi.

TCMB’den YP zorunlu karsilik diizenlemesi...

TCMB TL zorunlu karsiliklarin ardindan YP cinsi zorunlu karsiliklari da reel

Oncii Gostergeler
(mevsimsellikten arindiriimis)

mmm Kapasite Kullanim Orani (%)

Reel Kesim Glven Endeksi (sag eksen)

82 125
79 110
76 95
73 80
Ara.l7 Agu.18 Nis.19 Ara.19

Yurt Disi Yerlesiklerin Hisse Senedi
ve DIBS Portféyii
(milyar USD, akim, 4 haftalik

hareketlitoplam)
2,0

DIBS

— Hisse Senedi

kredi blylmesine gore dizenledi. Yabanci para mevduat/katilim fonlarina 1o
uygulanan zorunlu karsilik oranlarinin tim vade dilimlerinde 200 bp 00
artirlmasina karar veren TCMB, TL reel kredi bluylime kosullarini saglayan
bankalarin bu artistan etkilenmemesini saglamak amaciyla séz konusu 10
oranlarin bu bankalar icin 200 bp daha distk uygulanacagini agikladi. TCMB Ocal7 Eyl17 May.18 Ocal9 EylL19
TL zorunlu karsiliklar igin kredi blytUmesini esas alan uygulamasini Agustos
ayinda devreye almis, gectigimiz ay ise ilgili dizenlemeyi revize etmisti.
BIST-100 bir buguk yili askin stirenin zirve seviyelerinde... BIST-100 Endeksi
Gegtigimiz hafta BIST-100 endeksi yiikseligini surdiirerek 113.684 puan ile (-000)
bir bucuk yili askin slrenin zirvesinden haftayl kapatti. 2 yillik gosterge
tahvilin bilesik faizi haftallk bazda 29 bp disisle Cuma ginini %11,68 110
dizeyinden tamamladi. ABD ile iliskilere yonelik endiselere ek olarak
TCMB'nin faiz indiriminin ardindan son dénemde asagi yonli baski altinda 100
kalan TL benzerlerinden negatif ayrisiyor. USD/TL ve EUR/TL haftayi sirasiyla
5,9492 ve 6,6476 diizeyinden kapatti. 0
Bu hafta kiresel piyasalarda PMI verileri takip edilecek. Carsamba gini 80
ABD’de Fed tutanaklari yayimlanacak. Yurt icinde ise yarin Kasim ayi dis Mar.19 Haz.19 Eyl.19 Ara.19
ticaret rakamlariile Cuma glinG Aralik ay1 enflasyonu bekleniyor.
Veri Gindemi
Donemi Piyasa Beklentisi Onceki
30 Aralik  ABD Bekleyen Konut Satislari (aylik degisim) Kasim %1,1 -%1,7
TR Ekonomik Giiven Endeksi Aralik 93,8 (G) 91,3
31 Aralik  ABD Tuketici Glven Endeksi Aralik 128,5 125,5
TR Dis Ticaret Dengesi Kasim - -1,8 milyar TL
2 Ocak Euro Alani imalat PMI Aralik 45,9 46,9
Ingiltere Imalat PMI Aralik 45,7 45,3
3 Ocak ABD ISM imalat PMI Arahk 49,0 48,1
TR TUFE Enflasyonu (aylik) Aralik %0,49 %0,38

(G) Gergeklesme

Kaynak: TCMB, Datastream
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Sektorlerdeki Gelismeler

Yerli otomobil Uretimi tesisi Bursa’da kurulacak.

Yerli otomobile iliskin detaylar Resmi Gazete’de yayimlandi. Bursa’da kurulacak tesiste bes elektrikli otomobil modeli
Uretilecek. Proje bazl devlet yardimindan faydalanacak tesisin 175 bin araglik bir Gretim kapasitesine sahip olmasi
planlaniyor. Tegvikler arasinda; gimrik vergisi muafiyeti, KDV istisnasi, 10 yillik gelir vergisi stopaji destegi, 360 milyon
TL'lik nitelikli personel destegi, yatirim yeri tahsisi ve alim garantisi bulunuyor. Projenin yatirim stresi 13 yil, toplam
sabit yatirim tutari 22 milyar TL olacak.

Net asgari lcret 2.324 TL oldu.

Asgari lcret gorlismeleri gectigimiz Persembe glinli sonuglandi. 7 milyondan fazla kisiyi ilgilendiren asgari tcrete 2020
yili itibariyla %15 zam yapildi. Boylece brit asgari tcret 2.943 TL, net asgari Ucret ise 2.324 TL oldu. Asgari Ucretin yeni
seviyesinin isverene maliyeti 3.458 TL olacak.

Ekim’de ingaat maliyet endeksi yillik bazda %4,27 yiikseldi.

TUIK tarafindan aciklanan verilere goére Ekim ayinda insaat maliyet endeksi gectigimiz yilin ayni ayina gére %4,27
oraninda yikseldi. Endeksteki artisin blyilk olgtide iscilik maliyetlerindeki artistan kaynakladigr géraliyor. Malzeme
maliyet alt endeksi Ekim’de yillik bazda %3,43 oraninda gerilerken, isgilik maliyetleri ayni dénemde %25,38 oraninda
yukseldi.

/G) Neden Onemli ? \

Reel kesim giiven endeksi (RKGE), TCMB tarafindan yiiriitiilen Iktisadi Yénelim Anketi cercevesinde imalat sanayiinde faaliyet
gosteren isyerlerinin verdigi cevaplar kullanilarak olusturuluyor. Ekonomide adirligi olan ézel sektér kuruluslarinin
yéneticilerinin ekonomideki mevcut duruma bakislarini ve gelecege iliskin beklentilerini ortaya koyan anket; lretim, talep,
yatirim, satis, istihdam, KKO ve enflasyon ile ilgili sorular igeriyor. RKGE'nin 100 dederini almasi; anketin kapsadigi reel
kesim temsilcileri tarafindan yapilan degerlendirmelere gére ekonomik faaliyete iliskin istikrarli bir gériiniime karsilik
geliyor. 100°ln lzerindeki dederler giivenin arttigi iyimser bir gériinime, 100°ln altindaki degerler ise reel kesim
temsilcilerinin ekonomik gidisat hakkinda kétiimser olduduna isaret ediyor. Endeks dederi, Iktisadi Yénelim Anketi'nin ilgili
sorusuna toplam cevap verenler icerisinde pozitif (artti, artacak, daha iyimser, normal (sti, iyilesti) ve negatif (azaldl,
azalacak, daha kétiimser, normal alti, kétiilesti) cevap verenlerin yiizdelerinin farki kullanilarak hesaplaniyor.

- %

Kaynak: TUIK, TCMB
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iktisadi Arastirmalar Bolimii

izlem Erdem Dilek Sarsin Kaya
Basekonomist Mudur Yardimcisi
izlem.erdem@isbank.com.tr dilek.kaya@isbank.com.tr
Alper Gurler Gamze Can
Birim Muduru Uzman
alper.gurler@isbank.com.tr gamze.can@isbank.com.tr

BUtun yayinlarimiza https://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.

YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan givenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullaniimak suretiyle, sadece bilgilendir-
me amaciyla hazirlanmistir ve hicbir sekilde finansal enstriimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve degerlendirmeler, hicbir sekilde Tirkiye is Bankasi A.S.'nin kurumsal yaklagimini yansitmamakta olup,
raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel géris ve degerlendirmeleridir. Tirkiye Is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tirkiye Is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildi-
rimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve igindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayl olarak olusacak zararlar-
dan Tirkiye is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor lzerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amacgla, kismen veya tamamen
¢ogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim haklarimiz saklidir.
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