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BIST-100 Endeksi 113.684 118.664 %4,4 A EUR/USD 1,1158 11,1120 -%0,3 V
2 Yillhk Gésterge Tahvil Faizi % 11,77 % 11,21 -56bp ¥ USD/TL 59713 58767 %16 V
Tarkiye 5 Yilhik CDS 279 269 -10bp ¥ EUR/TL 6,6620 6,5355 %19 V
MSCI GOU Borsa Endeksi 1.124 1.134 %0,9 A Altin (USD/ons) 1.551 1.562 %0,7 A
ABD 10 Yillik Tahvil Faizi % 1,79 % 1,83 4bp A Petrol (USD/varil) 69,7 66,2 %50V

bp: bazpuan

Gectigimiz hafta ABD ve iran arasinda yasananlar kiiresel piyasalarin seyrinde etkili oldu. Hafta basinda artan gerilim
kiresel risk algisinin bozulmasina neden olurken, izleyen giinlerde yapilan agiklamalar endiselerin bir miktar hafiflemesini
sadladi. ingiltere’de Brexit yasa tasarisi Avam Kamarasi’nda kabul edildi. Euro Alani’na iliskin veriler karisik bir gériiniim
sunarken, Diinya Bankasi kiiresel biiyiime tahminlerini asadi yénlii revize etti. TUIK verilerine gére Ekim’de issizlik orani
%13,4 dlizeyinde gergeklesti. Bu hafta yurt ici piyasalarda TCMB’nin faiz karari yakindan izlenecek.

ABD igglicu piyasasl...

Gectigimiz hafta ABD’de aciklanan istihdam verileri glindemde vyer ald.
Ulkede &zel sektor istihdam artisi Aralik ayinda beklentileri asarak 202 bin kisi
ile sekiz ayin en yuksek seviyesinde gerceklesti. Tarim disl istihdam ise Aralik
ayinda 145 bin kisi ile beklentilerin altinda artis kaydetti. Bu dénemde
ortalama saatlik Ucretler bir 6nceki aya gore %0,1 ile %0,3 olan tahminlerin
altinda artti. Boylece, Ucretlerdeki yillik artis Kasim ayindaki %3,1 diizeyinden
%2,9’a inmis oldu. Aralik ayinda issizlik orani ise bir dnceki aya kiyasla degisim
gostermeyerek %3,5 oldu.

Euro Alani’'nda veri aciklamalarn...

Euro Alani’nda yillik tiketici enflasyonu Aralik ayinda %1,3 ile son sekiz ayin
en yuksek seviyesinde gerceklesti. Ayni donemde Bolge’de tiketici gliven
endeksi Uc yila yakin slrenin en diustk seviyesine gerilerken, Kasim ayinda
issizlik orani %7,5 ile beklentilere paralel gergeklesti.

Brexit yasa tasarisi kabul edildi.

ingiltere'nin Avrupa Birligi'nden ayrilmasini diizenleyen Brexit yasa tasarisi
parlamentonun alt kanadi olan Avam Kamarasi'nda yapilan oylamada kabul
edildi. Tasarinin kabul edilmesiyle Brexit sartlarina iliskin Gc yili askin sredir
devam eden belirsizligin sona erdigi degerlendiriliyor. Tasarinin 22 Ocak’a
kadar parlamentonun Ust kanadi olan Lordlar Kamarasi'nda goristlmesi ve
Kralice’nin onayiyla yasalasmasi bekleniyor. Boylece 31 Ocak tarihinde
AB’den ayriligin gerceklesecegi dngorullyor.

ingiltere Merkez Bankasi Baskani Mark Carney, ekonomik biiyiimenin yakin
zamanda hizlanmamasi durumunda Bankanin harekete gecebilecegini
belirterek, ilerleyen dénemde olasi bir faiz indiriminin sinyalini verdi. Carney,
enflasyonun hedeflenen seviyenin altinda seyrettigine dikkat cekerken,
bankanin sahip oldugu faiz indirimi alani icerisinde karar alabilecegini soyledi.

Diinya Bankasi kiiresel biiylime tahminlerini diistrd.

Dinya Bankasl gectigimiz hafta Kiresel Ekonomik Gorinim raporunu
yayimladi. Ticaret hacminin ve yatirim harcamalarinin beklenenden daha
yavas toparlandigl gerekgesiyle kiresel blylime tahminlerini asagl yonli
revize eden kurum, Tlrkiye'ye ydnelik tahminlerini ise degistirmedi. Dlnya
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Bankasi kiresel blyime tahminini 2020 yili igin %2,7'den %2,5’e, 2021 yil
icin %2,8’den %2,6'ya dusirdu. Turkiye’de ekonomik aktivitenin 2019 yilinda
degisim kaydetmeyecegi oOngorilirken, 2020 ve 2021 vyillari blyime
tahminleri sirasiyla %3 ve %4 seviyesinde tutuldu. Tlrkiye ekonomisinin ig
talebin destegiyle beklenenden daha hizl bir sekilde toparlandigini kaydeden
Dinya Bankasi, yatirim harcamalarinin zayif seyri nedeniyle toparlanmanin
kirllgan olmaya devam ettigini vurguladi.

Cari denge Kasim ayinda 518 milyon USD agik verdi.

Ust tste dért aydir fazla veren cari denge Kasim ayinda 518 milyon USD acik
verdi. Yiin 11 ayi itibariyla cari fazla 4.2 milyar USD olurken, 12 aylik
kiimalatif cari islemler fazlasi 2,7 milyar USD dlzeyinde gercgeklesti.

Piyasanin yilsonu enflasyon beklentisi %10,01 dizeyinde...

TCMB Ocak ayi Beklenti Anketi yayimlandi. Ankete gore, piyasanin 2020 sonu
icin TUFE enflasyonu beklentisi %10,01 dizeyinde gerceklesti. Anket
katilimcilart GSYH blyUmesinin bu yil %3,4, gelecek yil %3,7 olacagini tahmin
ediyor.

issizlik orani %13,4 diizeyinde gergeklesti.

issizlik orani Ekim 2019 déneminde gecen yilin ayni dénemine gore 1,8 puan
yukselerek %13,4 oldu. 2018 vyilinin ayni dénemi ile kiyaslandiginda;
istihdamin insaat sektoriinde 305 bin, tarimda 270 bin ve sanayii sektoriinde
30 bin kisi azaldig gérullyor. Hizmetler sektori istihdami ise 78 bin kisi artti.
Mevsim etkisinden arindiriimis issizlik orani da aylk bazda 0,3 puan
gerileyerek %13,6 oldu.

insaat sektériinde 2020 yilinda %1-2 seviyesinde biiylime bekleniyor.

Tirkiye insaat Malzemesi Sanayicileri Dernegi tarafindan yayimlanan Sektér
Raporu'na gore, 2020 yilinda ekonominin geneline iliskin beklenen %4'lik
biylimenin insaat sektdriine etkisinin sinirli kalmasi bekleniyor. insaat
malzemeleri sanayisinin 2020'de insaat sektoriine paralel olarak %1-2
seviyesinde blyUmesi bekleniyor. Konut talebinin bu yil 2019'un Uzerinde
gerceklesecegi, ancak s6z konusu talebin 2020'de yeni insaatlardan ziyade
mevcut stoklarin eritilmesine katki saglayacagi belirtiliyor.

Finansal piyasalar...

Gectigimiz hafta ABD ve iran arasinda artan gerilim kiiresel piyasalarin
seyrinde etkili oldu. Gerginligin arttigi hafta basinda kuresel hisse senedi
piyasalarinda satislar gorilirken, givenli liman yatirim talebinin artmasiyla
altinin ons fiyati 1.600 USD duzeyini asti. Ayrica, Brent tirl petrolin varil
fiyati 72 USD dizeyini test etti. izleyen giinlerde gerginligin yatismasi risk
istahini olumlu etkiledi.

Kuresel gelismelere paralel olarak oynakhgin arttig| BIST-100 endeksi haftalik
bazda %4,4 yikseldi. TL, dolar ve euro karsisinda deger kazanirken, 2 yillik
gosterge tahvilin bilesik faizi 56 baz puan disusle %11,21 oldu.

Bu hafta ABD ile Cin arasinda imzalanacak olan birinci asama ticaret
anlasmasi ve jeopolitik gelismelerin yanisira ABD’de Aralik ayi enflasyon ve
Cin’de 2019 yili dérdincl ¢eyrek blylime verileri izlenecek. Yurt icinde ise
TCMB'nin toplantisi yakindan takip edilecek. Piyasa TCMB’nin 50-100 baz
puanlik bir faiz indirimine gitmesini bekliyor. Yurt icinde ayrica sanayi Uretimi
ve butge verileri aciklanacak.
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Piyasa Beklentisi
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BUtun yayinlarimiza https://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.

YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan givenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullaniimak suretiyle, sadece bilgilendir-
me amaciyla hazirlanmistir ve hicbir sekilde finansal enstriimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve degerlendirmeler, hicbir sekilde Tirkiye is Bankasi A.S.'nin kurumsal yaklagimini yansitmamakta olup,
raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel géris ve degerlendirmeleridir. Tirkiye Is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tirkiye Is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildi-
rimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve igindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayl olarak olusacak zararlar-
dan Tirkiye is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor tzerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amagla, kismen veya tamamen
¢ogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim haklarimiz saklidir.
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