. . Y
Haftalik Biilten TURKIYE$BANKAS| ekonomi.isbank
Subat 2020/ 7
7.Sub 14.Sub Degisim 7.Sub 14.Sub Degisim

BIST-100 Endeksi 121.015 120.151 -%0,7 ¥ EUR/USD 1,0943 11,0830 %10V
2 Yillik Goésterge Tahvil Faizi % 10,52 % 11,20 68bp A USD/TL 6,0143 6,0490 %0,6 A
Tarkiye 5 Yillik CDS 255 269 14bp A EUR/TL 6,5890 6,5566 -%0,5 V
MSCI GOU Borsa Endeksi 1.092 1.106 % 1,3 A Altin (USD/ons) 1.570 1.584 %09 A
ABD 10 Yillik Tahvil Faizi % 1,58 % 1,59 1bp A Petrol (USD/varil) 54,0 57,5 %6,6 A
bp: bazpuan

Gectigimiz hafta koronavirtis kaynakli gelismeler kiiresel piyasalarin seyrinde etkili olmaya devam etti. Salginin kiresel
ekonomik aktivite (zerindeki etkilerine ydnelik endiseler risk algisinin bozulmasina neden oldu. Euro Alani ekonomisi 2019
yilinin son ¢eyredinde beklentiler dogrultusunda btiyirken, ABD’de ekonomik veriler ilimli biiyiime ortaminin sirdigine
isaret ediyor. Tirkiye’de cari denge 2019 yilinda 1,7 milyar USD fazla verirken, sanayi tiretimi Aralik 2019°da yillik bazda
%8,6 oraninda yikseldi. Yurt icinde piyasalar, kiiresel gelismeler paralelinde baski altinda kald.

ABD’de Ilimli bliyiime ortami srlyor.

ABD’de haftalik issizlik maasi basvurulari istihdam piyasasindaki gicli
gorinimin korunduguna isaret etti. Ocak ayl perakende satislar verisi
beklentiler dogrultusunda aylik bazda %0,3 artarken, ayni ddnemde sanayi
Uretimi %0,3 ile beklentilerin bir miktar tizerinde daraldi. Ulkede tiiketici
fiyatlari Ocak ayinda aylk bazda %0,1 ile beklentilerin hafif altinda artti.
Boylece TUFE’de yillik enflasyon %2,5 dizeyine ulastl. Yillik enflasyon Eyliil
2019'dan bu yana ylkselis egiliminde olsa da fiyatlar Gzerindeki yukari
yonli baskinin Fed’in yakin zamanda faiz artinmini gerektirecek &lglide
glcli olmadigl degerlendiriliyor.

Avrupa’da ekonomik aktivite...

ingiltere’de ekonomik aktivite 2019 yilinin son ceyreginde bir onceki
ceyrege kiyasla degisim kaydetmedi. Bu dénemde hanehalki tiketim
harcamalari %0,1 artarken, yatirim harcamalarindaki %1’lik daralma dikkat
cekti. Bu yilin sonunda AB’den ayrilma sirecini tamamlamasi beklenen
ingiltere ekonomisinin son ceyrekteki yillk biyime orani ise %1,1
dizeyinde gerceklesti.

Euro Alanr’'nda sanayi Uretimi Aralik’'ta aylk bazda %2,1 ile yaklasik son 4
yilin en hizl disiini sergiledi. Uretimdeki yillik dists de Aralik ayinda %4,1
olurken, 2019 yili genelinde %1,7 oraninda gerceklesti. 2019 yilinin son
ceyreginde Euro Alan’'nda ekonomik biylime ceyreklik bazda %0,1 ile
beklentiler paralelinde gerceklesti. Boylece, 2019 yili genelinde biyime
%1,2 seviyesinde oldu. Yil genelinde sanayi Uretiminin zayif seyri sirerken,
hizmetler sektérindeki olumlu goérinim ekonomik blyimeyi destekleyen
faktor oldu.

AB Komisyonu Euro Alani’na iliskin tahminlerini glincelledi.

AB Komisyonu, 2020 Kis Dénemi Ekonomik Tahminler Raporunu yayimladi.
Raporda, 2020 ve 2021 yillarinda Euro Alani’'nda ekonomik biyimenin %1,2
olacagl ortalama enflasyonun da bu yil %1,3; 2021'de de %1,4 dizeyinde
gerceklesecegi tahmin edildi. Raporda, ABD ve Cin arasinda saglanan ticaret
anlasmasinin asagl yonla riskleri azalttigl belirtilse de, ABD’nin ticaret
politikalarinin  yarattigi belirsizligin devam ettigi vurgulandi. Ayrica,
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koronavirts salgininin uzun strmesi halinde kiresel 6lcekte ekonomik
bluylme beklentilerinin ve kiresel finansman kosullarinin olumsuz yénde
etkilenebilecegi ifade edildi.

Turkiye’de sanayi tretimi beklentilerin Gzerinde artti.

Sanayi Uretimi takvim etkilerinden arindiriimis verilere gore Aralik 2019'da
yillik bazda %8,6 ile beklentilerin Gzerinde bir blylime kaydetti. Boylece,
2019 yilinin ilk Gg ceyreginde yillik bazda daralan sanayi Uretim endeksi yilin
son ceyreginde iktisadi faaliyette gozlenen toparlanma ile birlikte %5,8
oraninda yikseldi. Endeksteki artis son ¢eyrege iliskin blyime beklentilerini
teyit etse de, son ceyrekteki toparlanmaya ragmen sanayi tUretimi 2019 yili
genelinde 0,6 oraninda geriledi.

Cari denge 2019 yilinda 1,7 milyar USD fazla verdi.

Cari denge Aralik 2019'da 2,8 milyar USD aclk verdi. Bu dénemde, dis
ticaret aciginda kaydedilen artis cari dengenin acgik vermesinde etkili
olurken, seyahat gelirlerinde yasanan yillik yikselis cari agiktaki genislemeyi
sinirlandirdi. En son 2001’de yili fazla ile kapatan cari denge 2019 yilini 1,7
milyar USD fazla vererek tamamladi (Odemeler Dengesi raporumuz).

Bltce dengesi Ocak ayinda fazla verdi.

Biitce dengesi Ocak ayinda 21,5 milyar TL fazla verirken, faiz disi fazla 34,2
milyar TL oldu. Bu doénemde butge gelirleri yillik bazda %26 oraninda
artarken, giderlerdeki artis %9,6 dizeyinde kaldi. Vergi gelirlerindeki artis
orani %21,1 dizeyinde gerceklesti.

Konut satislari Ocak ayinda artisini srdard.

Turkiye’de konut satiglari Ocak ayinda gecen yilin ayni ayina goére %55,8
artarak 113.615 oldu. Son dénemde 6nemli 6lclide gerileyen faiz oranlari
nedeniyle artis egilimi sergileyen ipotekli konut satislari da Ocak ayinda
%546 oraninda ylkseldi.

Piyasanin yilsonu enflasyon beklentisi %10,06 diizeyinde...

TCMB Subat ayi Beklenti Anketi yayimlandi. Ankete gore, piyasanin 2020
sonu icin TUFE artisi beklentisi %10,06 dizeyinde gerceklesti. Anket
katilimcilart GSYH blylmesinin bu yil %3,5; gelecek yil %3,8 olacagini
tahmin ediyor.

Finansal piyasalar...

Gectigimiz hafta kiresel piyasalarin seyrinde koronavirls kaynakh
endiselerin hakim oldugu, bozulan risk algisindan yurt ici piyasalarin da
olumsuz etkilendigi izlendi. Yurt ici piyasalarin seyrinde ayrica, jeopolitik
gelismeler de etkili oldu. BIST-100 endeksi haftalik bazda gerilerken, 2 yillk
gosterge tahvilin bilesik faizi 68 baz puanlik yikselisle %11,2 dizeyinde
gerceklesti. Dolar karsisinda bir miktar deger kaybeden TL, EUR/USD

paritesindeki gelismeler nedeniyle euro karsisinda deger kazandi.

Bu hafta yurt disinda PMI verileri ile koronaviriise iliskin gelismeler
yakindan takip edilecek. Turkiye’de ise TCMB toplantisi ile uluslararasi kredi
derecelendirme kurulusu Fitch’in = Turkiye'nin kredi notuna yonelik
degerlendirmesi izlenecek.
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Veri Gundemi

Dénemi Piyasa Beklentisi Onceki
17 Subat TR Biitce Dengesi Ocak 21,5 milyar TL (G) -30,8 milyar TL
19 Subat TCMB Para Politikasi Kurulu Toplantisi Subat - -
ABD Yeni Konut Baslangiclar Ocak 1,415 milyon 1,608 milyon
ABD Uretici Fiyat Enflasyonu, yillik Ocak %1,6 %1,3
Fed Toplanti Tutanaklari Ocak - -
20 Subat TR Tuketici GUven Endeksi Subat - 58,8
Cin Merkez Bankasi Toplantisi Subat - -
21 Subat Fitch Turkiye Kredi Notu Degerlendirmesi Subat - -
ABD imalat Sanayi PMI, énci Subat 51,5 51,9
ABD ikinci El Konut Satislari Ocak 5,45 milyon 5,54 milyon
Euro Alani imalat Sanayi PMI, &éncii Subat 47,5 47,9
Almanya imalat Sanayi PMI, éncii Subat 448 453
(G) Gergeklesme
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iktisadi Arastirmalar Bolimii

izlem Erdem Dilek Sarsin Kaya
Basekonomist Mudur Yardimcisi
izlem.erdem@isbank.com.tr dilek.kaya@isbank.com.tr
Alper Gurler Ahmet Asarkaya
Birim Muduru Uzman
alper.gurler@isbank.com.tr ahmet.asarkaya@isbank.com.tr

BUtun yayinlarimiza https://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.

YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan givenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullaniimak suretiyle, sadece bilgilendir-
me amaciyla hazirlanmistir ve hicbir sekilde finansal enstriimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve degerlendirmeler, hicbir sekilde Tirkiye is Bankasi A.S.'nin kurumsal yaklagimini yansitmamakta olup,
raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel géris ve degerlendirmeleridir. Tirkiye Is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tirkiye Is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildi-
rimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve igindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayl olarak olusacak zararlar-
dan Tirkiye is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor tzerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amagla, kismen veya tamamen
¢ogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim haklarimiz saklidir.
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