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BIST-100 Endeksi 120.151 116.829 -%2,8 ¥ EUR/USD 1,0830 11,0843 %0,1 A
2 Yillik Gosterge Tahvil Faizi %11,20 %11,24 4bp A USD/TL 6,0490 6,0924 %0,7 A
Turkiye 5 Yillik CDS 267 287 20bp A EUR/TL 6,5566 6,6118 %0,8 A
MSCI GOU Borsa Endeksi 1.106 1.084 -%2,0 ¥ Altin (USD/ons) 1584 1643 %3,7 A
ABD 10 Yilhik Tahvil Faizi %1,59 %1,47 -12bp ¥ Petrol (USD/varil) 57,5 59,0 %2,5 A

bp: baz puan

Koronavirtis salgininin Cin disindaki (lkelere de yayilmasi kiiresel risk istahini olumsuz etkiledi. Bu gelismenin ardindan
altin fiyatlari 1.643 USD/ons seviyesine ulasarak yedi yili askin stirenin en yiiksek seviyesine ¢ikti. Yurt icinde ise kiresel
risk algisindaki bozulmanin yani sira jeopolitik gelismeler ve TCMB’nin faiz karari etkili oldu. Merkez Bankasi, politika faiz

oranini beklentiler paralelinde 50 baz puan indirerek %10,75’e diistird.

Kiiresel piyasalar koronaviriis kaynakli endiseler nedeniyle baski altinda...

KoronavirUs salgininin da etkisiyle bu yilin ilk ¢eyreginde Cin’de ekonomik
blylmenin zayif bir performans sergilemesi beklenirken, Cin Merkez
Bankas! gecen haftaki toplantisinda beklentilere paralel olarak 1 yil vadeli
gosterge kredi faiz oranini %4,15'ten %4,05e indirdi. 5 yil vadeli gosterge
kredi faiz orani da %4,80'den %4,75’e gekildi. Salginin Cin disindaki tlkelere
yayllmasi klresel ekonomiye iliskin endiseleri artirdi. 2019 yilinin son
ceyreginde yaklasik 6 yilin en olumsuz performansini sergileyerek ceyreklik
bazda %1,6 kicllen Japonya ekonomisinde imalat sanayi PMI verisi Subat
ayinda 47,6 dlizeyinde gerceklesti. Boylece, endeks 2012 yilindan bu yana
en dusik degerini ald1.

Fed’in Ocak ayi toplantisinin tutanaklari yayimlandi.

Fed’'in 28-29 Ocak'ta gercgeklestirdigi toplantisina iliskin  yayimlanan
tutanaklar, mevcut para politikasi durusunun korunacagi yonindeki sdylemi
teyit etti. Tutanaklarda,
kademeli olarak sonlandirilabilecegi ifade edilirken, son dénemde kiresel

repo operasyonlarinin Nisan ayindan sonra

ekonomiye iliskin kaygilari artiran koronaviris tehdidinin de yakindan
izlendigi belirtildi.

ABD’de Ocak ayina ait UFE enflasyonu ve Uretime iliskin veriler éne cikt.
Yillik UFE %2,1 ile beklentilerin tizerinde artis kaydederek Mayis 2019’dan
bu yana en yiksek seviyesinde gerceklesti. Perakende satislar ise Ocak'ta
ayhk bazda %0,3 ile 6ngoriler paralelinde yiikselirken, bir dnceki ayki artisin
%0,5'ten %0,2’ye revize edilmesi olumsuz bir gelisme olarak kayda gecti.
Subat’ta imalat PMI da 50,8 ile beklentilerin bir miktar alinda kaldi. Ote
yandan, issizlik maasi basvurulari 15 Subat ile sona eren haftada 50 yilin en
diusuk seviyelerdeki seyrini stirdirmeye devam etti. Aciklanan son veriler
ABD ekonomisinin yila ihmli bir baslangic yaptigina isaret etti.

Euro Alani ekonomisi....

Koronavirls salgini nedeniyle Cin’de yasanan Uretim kesintilerinin kiresel
tedarik zincirlerini olumsuz etkileyebilecegi, bu durumun da Euro Alani
ekonomisine olumsuz yansiyacagl distnullUyor. Bolgede Subat ayina iliskin
imalat sanayi PMI verisi 47,9’dan 49,1’e yikselse de halen 50 esik
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seviyesinin altinda seyrediyor. Kiresel ticarete duyarliligi yiksek olan

TCMB Faiz Oranlari

Almanya’da da imalat PMI verisi 47,8 ile beklentinin Gzerinde 30 (%)
gerceklesmesine karsin ekonomideki zayif performansa isaret ediyor. 25
TCMB, politika faizini beklentiler paralelinde 50 baz puan indirdi. 20 Faiz Koridoru
TCMB gecen haftaki Para Politikasi Kurulu toplantisinda politika faiz oranini 15 = 1Hafta VadeliRepo
50 baz puan indirerek %10,75’e dislrdd. Merkez Bankasl, enflasyon 10
gostergelerinde ihml bir seyir izlendigini ifade ederken, mevcut goriniman
yllsonu tahminleriyle baylk o6lcide uyumlu oldugu degerlendirmesinde >
bulundu. Bu cercevede, faiz indiriminin onceki faiz indirimlerine kiyasla 0
daha o6l¢lli oldugunu vurgulayan TCMB, ekonomik aktivitedeki toparlanma 015 20le 017 2018 2019 2020
egiliminin devam edecegini 6ngdrdid. Merkez Bankasi ayrica, korumacilik Altin Fiyatlan
onlemleri ve koronavirls gibi klresel faktorlerin Tarkiye ekonomisi 1700 (USD/ons)
Gzerindeki olasi etkilerinin yakindan takip edildigini belirtti.
Finansal piyasalar... 1.600
Koronavirls kaynakli endiselerin artmasi glivenli liman olarak nitelendirilen 1.500
yatirim araclarina talebin giglenmesine neden oldu. Altn fiyatlari 1.643
USD/ons ile 7 yili askin stirenin en yiksek seviyesine gikti. 1.400
Kiresel olcekte risk istahinin baski altinda kaldigl haftada, yurt igci L300
piyasalarda jeopolitik gelismeler ve TCMB’nin faiz indirim karari izlendi. Tem19  Eyl19  Kas19  0ca.20
BIST-100 endeksi haftalik bazda %2,8 gerilerken, 2 yillik gosterge tahvilin
bilesik faizi 4 baz puan yukselisle %11,24 oldu. USD/TL kuru %0,7 DavizKurlar
yUkselerek 6,09 seviyesinden haftayl tamamladi. Jeopolitik gelismeler yurt 7,0
ici finansal piyasalarin bu haftaya da baski altinda baslamasina neden oldu. e
Bu hafta kiresel piyasalarda yogun bir veri giindemi bulunuyor. Yurt icinde l
de 2019 vyilinin son ceyregine iliskin GSYH blylme verisi dne c¢ikiyor. 6,2
2019’un son ceyreginde Turkiye ekonomisinin bir &nceki yilin ayni 58
doénemine gore yaklasik %5 oraninda blyludugu tahmin ediliyor.
>4 ——USD/TL
5.0 ——EUR/TL
Oca.19 Nis.19 Tem.19 Eki.19 Oca.20
Veri Giindemi
Dénemi  Piyasa Beklentisi Onceki
24 Subat TR Kapasite Kullanim Orani Subat %76,0(G) %75,5
TR Reel Kesim Glven Endeksi Subat 106,9(G) 104,1
25 Subat  ABD Tuketici GUven Endeksi Subat 132 131,6
26 Subat  ABD Yeni Konut Satislari Ocak 0,715M 0,694M
27 Subat TR Ekonomik Given Endeksi Subat - 97,10
Euro Alani Ekonomik Given Endeksi Subat 102,5 102,8
ABD Dayanikli Mal Siparisleri (ayhk degisim) Ocak -%1,5 %2,4
ABD GSYH Blyume (ceyreklik degisim) 4. Ceyrek %2,1 %2,1
ABD Haftalik Issizlik Bagvurulari 17-22 Subat 211 bin kisi 210 bin kisi
ABD Bekleyen Konut Satislari (ayhk degisim) Ocak %2,9 -%4,9
28 Subat TR GSYH Buyume (yillik degisim) 4. Ceyrek - %0,9
TR Ticaret Dengesi Ocak - -4,3 milyar USD
ABD Kisisel Gelir (aylik degisim) Ocak %0,3 %0,2
ABD Cekirdek PCE (ayhk degisim) Ocak - %0,1

(G) Gergeklesme
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iktisadi Arastirmalar Balimii
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Basekonomist Uzman Yardimcisi
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Alper Gurler Ahmet Berat Ocak
Birim Muduru Uzman Yardimcisi
alper.gurler@isbank.com.tr berat.ocak@isbank.com.tr

Hatice Erkiletlioglu
Mudar Yardimcisi
hatice.erkiletlioglu@isbank.com.tr

Butln yayinlarimiza https://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.

YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan givenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendir-
me amaclyla hazirlanmistir ve hicbir sekilde finansal enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve degerlendirmeler, hicbir sekilde Tirkiye is Bankasi A.S.’nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup,
raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel goris ve degerlendirmeleridir. Tiirkiye Is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildi-
rimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve icindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayl olarak olusacak zararlar-
dan Turkiye Is Bankasi A.S. higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor tizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amagla, kismen veya tamamen
cogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim haklarimiz saklidir.
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