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BIST-100 Endeksi 105.994 109.601 % 3,4 A EUR/USD 1,1025 11,1285 % 2,4 A
2 Yillhk Gosterge Tahvil Faizi %12,41 %10,93 -148bp ¥ USD/TL 6,2387 6,0899 -%2,4 V
Tlrkiye 5 Yilhk CDS 374 381 7bp A EUR/TL 6,8821 6,8777 -%0,1 V
MSCI GOU Borsa Endeksi 1.006 1.012 % 0,7 A Altin (USD/ons) 1.585 1.674 % 5,6 A
ABD 10 Yillik Tahvil Faizi %1,13 %0,71 -42 bp V¥V Petrol (USD/varil) 51,7 45,4 % 12,1 V
bp: baz puan

Gectigimiz hafta ABD’de agiklanan veriler tilke ekonomisine iliskin nispeten olumlu bir tablo cizerken, Fed koronavirtisiin etkilerini
sinirlamak igin strpriz bir toplantiyla politika faizini 50 baz puan indirdi. Cin’de PM| verilerinin tarihi diistik seviyelerde agiklanmasi
virtistin etkilerinin reel ekonomiye yansimaya basladigina isaret etti. Uluslararasi kuruluslar kiiresel biiyiime tahminlerini asadi
yonli revize etti. Petrol lretiminde kesintiye gitmek igin Viyana’da toplanan OPEC+ llkelerinin uzlasmaya varamamasi petrol
fiyatlarinin hizli gerilemesine neden oldu. Yurt icinde imalat sanayi PMI Subat’ta son iki yilin en yiiksek seviyesine ¢ikarken, yillik
TUFE enflasyonu Adustos 2019°dan beri en yiiksek diizeye ulast. TCMB hafta sonu yapti§i bir aciklamayla zorunlu karsilik

dlizenlemesinde degisiklige gitti.
Fed olaganiistl toplantiyla politika faizini 50 baz puan indirdi.

Gectigimiz hafta kiresel piyasalarin glindeminde koronavirlsln etkilerini azaltmak
icin alinan tedbirler 6n plana ¢ikti. Uluslararasi Para Fonu (IMF), destege ihtiyaci
olan dustk gelirli ve gelismekte olan Ulkelere yaklasik 50 milyar USD’lik finansman
saglayacagl, bunun 10 milyar USD’lik kisminin faizsiz olacagl acgiklamasinda
bulundu. G7 maliye bakanlari risklere karsi korunmak igcin uygun olan mali
tedbirler dahil olmak Gzere tim adimlari atmaya hazir olduklarini ifade ettiler.
Fed, ABD ekonomisini koronavirls salgininin etkisinden korumak igin politika
faizini 50 baz puan indirerek %1-%1,25 seviyesine cekerken, diger gelismis Ulke
merkez bankalarinin da destekleyici hamlelerde bulunacagina iliskin gorisler
glclendi. Fed’in faiz indiriminden sonra glvenli liman alimlarinin artmasiyla altin
fiyatlar haftalik bazda %5,6 artti. 10 yil vadeli ABD Hazine tahvil faizleri ise hizli
bicimde gerileyerek 9 Mart sabah saatlerinde %0,32 ile yeni tarihi dusuk
seviyesine indi.

ABD’de yogun veri giindemi...

ABD’de Subat ayi imalat PMI verisi aylik bazda gerileyerek 50,7 dizeyinde
gerceklesti. Ayni dénemde ISM hizmetler PMI 57,3 ile son 12 ayin en yiksek
seviyesine c¢ikti. Ocak ayi fabrika siparisleri ise %0,5 ile beklentilerden hizli darald.
Ulkede Subat’ta tarim digi istihdam artisi, 175 bin kisi olan piyasa beklentisini
asarak 273 bin kisi oldu. Ayni dénemde issizlik orani Ocak’taki %3,6 seviyesinden
yaklasik 50 yilin en diustk seviyesi olan %3,5'e geriledi. Veriler ABD’de isglici
piyasasinin halen gigli gbérinimand koruduguna isaret etti.

Euro Alani’'nda enflasyon geriliyor.

Euro Alani’nda imalat PMI verisi Subat’ta 49,2 ile 6nceki aya kiyasla artis kaydetse
de sektordeki daralmanin 13. aya tasindigina isaret etti. Bu donemde, Onci
verilere gére bolgede yillik TUFE enflasyonu %1,2 diizeyine geriledi. Koronaviris
nedeniyle petrol fiyatlarinda yasanan dists Euro Alani enflasyonundaki
gerilemede etkili oldu. Nitekim, Subat’'ta cekirdek TUFE %1,3 dizeyinde
gerceklesti. Bolgede issizlik orani ise yilin ilk ayinda %7,4 ile piyasa beklentileri
paralelinde gergeklesti.

Uluslararasi kuruluslar blyGme tahminlerini revize etti.

Koronaviris kaynakli endiseler ve Uretimdeki sikintilar nedeniyle Cin’de imalat
PMI degerinin ardindan Caixin hizmetler PMI verisi de 26,5 ile tarihi dusuk
seviyede gergeklesti. S6z konusu durum blyUume beklentilerine de yansiyor.
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OECD, Cin ekonomisine yonelik 2020 yili bdyime tahminini 0,8 puan indirerek
%4,9’a cekti. Kurulus, 2020 yilina iliskin kiresel bliylime tahminini de Kasim
2019'da acikladigr %2,9 dizeyinden %2,4’e diuslUrdi. OECD kiresel ekonominin
koronaviris salginin etkisiyle 2008 finansal krizinden bu yana karsilasilan en ciddi
risklere maruz kaldigi degerlendirmesinde bulundu. Uluslararasi Finans EnstitlsU
(IIF) de ABD ve Cin igin 2020 blUyume tahminlerini sirasiyla %2'den %1,3’e ve
%5,9’dan %4’e indirdi. IIF, kiresel blyumenin 2020 yilinda %1 dizeyine kadar
gerileyebilecegi uyarisinda bulundu.

OPEC+ Ulkeleri arz kesintisinde anlagmaya varamadi.

Petrol ihra¢ Eden Ulkeler Orgiitli (OPEC), 5-6 Mart tarihlerinde Viyana’da yaptig!
toplantida koronavirls nedeniyle petrol fiyatlarinda meydana gelen disisi
dengelemek icin yilin ikinci ceyreginde mevcut kesintinin devam etmesinin
yaninda Uretimde ginde 1,5 milyon varil ilave kesintiye gitme 6nerisini glindeme
aldi. Karari uygulamaya koymak icin OPEC Ulkelerinin Cuma ginl Rusya ile
goérismelerinin  ardindan, Rusya'nin OPEC+
uzatilmasini destekledigi, ancak kesintinin artiriimasini kabul etmedigi aciklandi.
Bu gelismenin ardindan, Suudi Arabistan’in petrol Uretimini gelecek aydan
itibaren artirmayi planladigi yonindeki haberlerle petrol fiyatlari sert disus
kaydetti. Boylece, gectigimiz haftayr %12,1 kayipla 45,4 USD seviyesinden
tamamlayan Brent tlri ham petrolin varil fiyatt yeni haftaya hizli bigimde
gerileyerek basladi.

mevcut Uretim  kesintisinin

Yurt icinde imalat PMI iki yilin en yiiksek seviyesinde...

Yurt iginde Ocak ayinda 51,3 olan imalat PMI Subat’ta 52,4'e cikarak iki yilin en
ylksek diizeyinde gerceklesti. ic talepteki canlanma ile birlikte hizli artan yeni
siparislere bagli olarak tretim faaliyetlerinde toparlanma gézlendi. istihdamin art
arda ikinci ayinda artis sinyali vermesi de olumlu bir gelisme olarak kayda gegti.
Ote yandan, imalatcilarin girdi fiyatlarindaki artis egiliminin stirdiigi izleniyor.

Aylik TUFE enflasyonu beklentilerin altinda...

TUIK tarafindan agiklanan verilere gére, Subat ayinda TUFE aylik bazda %0,35 ile
beklentilerin altinda yikseldi. Piyasa beklentisi TUFE’nin Subat’ta aylik bazda
%0,65 yiikselecegi yonindeydi. Bu dénemde yillik TUFE enflasyonu %12,37 ile
Agustos 2019’dan bu yana en yiiksek seviyesine ulasti. Subat ayinda, Yi-UFE’deki
artis ise aylik bazda %0,48, yillik bazda %9,26 oldu (Enflasyon Raporumuz).

TCMB zorunlu karsilik diizenlemesinde degisiklige gitti.

TCMB, son doénemde tiketici kredilerindeki belirgin artisin, blylime
kompozisyonu, enflasyon ve dis denge Uzerinde yaratabilecegi etkiler ile yabanci
para nakdi kredilerin erken kapatilmasi veya vadesinden 6nce yapilandirilmasi
amaciyla kullandirilan Turk lirasi kredilerin kredi blylUmesinde yol ac¢tigl artisi
dikkate alarak mevcut zorunlu karsilik diizenlemesinde bu tir kredileri reel kredi
blylmesi hesaplamasinda geri plana atacak degisikliklere gitti. TCMB
aclklamasinda, yeni uygulamanin kredi arzinin tiketimden ziyade slrdirulebilir
blyumeyi destekleyecek verimli ve Uretim odakli sektorlere yonlendirilmesine
katki saglayacagini belirtti.

Finansal piyasalar...

Gegen hafta boyunca dalgali bir seyir izleyen BIST-100 endeksi haftalik bazda %3,4
artarken, USD/TL %2,4 dusisle haftayr 6,09 seviyesinde tamamladi. 2 vyillik
gosterge tahvilin bilesik faiz orani 148 baz puan inerek %10,93 oldu. Tirkiye’nin
hafta icinde 320 baz puana kadar gerileyen 5 yillik CDS primi ise Cuma glni hizla
ylkselerek gecen haftayi 381 baz puan seviyesinde tamamladi.

Bu hafta piyasalarca yogun bir veri giindemi takip edilecek. Yurt disinda Euro
alaninda biyime verileri ile ABD’de enflasyon verisi 6n plana cikiyor. Yurt icinde
ise cari islemler dengesi ve sanayi Uretimi verileri takip edilecek.

Klresel Borsa Endeksleri
— MSCI Diinya Borsalari Endeksi
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Veri Gindemi

Dénemi  Piyasa Beklentisi Onceki

9 Mart 5 Yil Vadeli TUFE'ye Endeksli Devlet Tahvilinin Yeniden ihraci Mart - -
10 Mart  TRissizlik Arahk - %13,3
15 Ay Vadeli Kuponsuz Devlet Tahvilinin ilk ihraci Mart - -

7 Yil Vadeli Degisken Faizli Devlet Tahvilinin Yeniden ihraci Mart - -

Euro Alani GSYH, yillik 4. Ceyrek %0,9 %0,9

Cin TUFE, yillik Subat %5,2 %5,4

11 Mart TR Cari Denge Ocak - -2,8 milyar USD
Hazine i¢ Bor¢ Odemesi (14,7 milyar TL) Mart - -

ABD TUFE, aylik Subat %0 %0,1

12 Mart  ABD Haftalik issizlik Maasi Basvurulari Subat 215 bin kisi 216 bin kisi
Euro Alani Sanayi Uretimi, yillik Ocak -%3,1 -%4,1

ECB Toplantisi Mart - -

13 Mart TR Sanayi Uretimi, yillik Ocak - %8,6
TCMB Beklenti Anketi Mart - -

Hazine i¢ Bor¢ Odemesi (6,2 milyar TL) Mart - -

ABD Michigan Tlketici Glven Endeksi Mart 95 101
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iktisadi Arastirmalar Bélimi

izlem Erdem Ahmet Berat Ocak
Basekonomist Uzman Yardimcisi
izlem.erdem@isbank.com.tr berat.ocak@isbank.com.tr
Alper Gurler Kaan Tuncali
Birim MUudUrU Uzman Yardimcisi
alper.gurler@isbank.com.tr kaan.tuncali@isbank.com.tr

Dilek Sarsin Kaya
Mudar Yardimcisi
dilek.kaya@isbank.com.tr

Butln yayinlarimiza https://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.

YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan givenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendir-
me amaclyla hazirlanmistir ve hicbir sekilde finansal enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve degerlendirmeler, hicbir sekilde Tirkiye is Bankasi A.S.’nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup,
raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel goris ve degerlendirmeleridir. Tiirkiye Is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildi-
rimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve icindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayl olarak olusacak zararlar-
dan Turkiye Is Bankasi A.S. higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor tizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amagla, kismen veya tamamen
cogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim haklarimiz saklidir.
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