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BIST-100 Endeksi 95.605 85.796 % 10,3 ¥ EUR/USD 1,1105 11,0694 -%3,7
2 Yillik Gosterge Tahvil Faizi %11,29 %10,90 -39bp ¥ USD/TL 6,3301 6,5505 % 3,5
Tarkiye 5 Yillik CDS 473 516 42bp A EUR/TL 7,0307 7,0083 -%0,3
MSCI GOU Borsa Endeksi 891 803 -%9,9 ¥ Altin (USD/ons) 1.529 1498 %21
ABD 10 Yillik Tahvil Faizi %0,95 %0,94 -2bp ¥V  Petrol (USD/varil) 32,8 24,2 -%26,3
bp:bazpuan

13.Mar 20.Mar Degisim

Diinyayi etkisi altina alan koronavirtis salgini kiiresel resesyon endiselerini artirirken petrol fiyatlarindaki diistis stiriiyor.
Politika yapicilar ise beklenen daralmanin éniine gecebilmek icin gerek para gerekse maliye politikasi tarafinda
olagandisti tedbirler almaya devam ediyor. Salginin etkilerini hafifletmek icin TCMB de 100 baz puanlik faiz indirimine
gitti. Yurt icinde agiklanan 100 milyar TL'lik destek paketi de gegen haftanin éne ¢ikan gelismelerindendi. Bu hafta kiiresel
Olgcekte agiklanacak olan imalat PMI verileri viriisiin reel ekonomiye etkilerinin gérilmesi agisinda yakindan izlenecek.

Virls salginina iliskin endiseler kiresel borsa endeksleri izerinde baski yaratiyor.

Koronavirls salgininin yarathgl endiseler kiresel piyasalari etkisi altina almaya
devam ederken ABD borsalari haftay hizli disislerle tamamladi. Haftalik bazda
Dow Jones endeksi %17,3, S&P 500 endeksi %15 gerilerken, Euro Stoxx 50
endeksi %1,5 oraninda asagl gelerek nispeten sinirli bir disls sergiledi. ABD
dolarinin diger gelismis Ulke para birimleri karsisinda degerini gosteren DXY
endeksi 100°Un Gzerine c¢ikarak Ocak 2017’den bu yanaki en yiksek dizeyine
ulasti. Brent tirGd ham petrolin varil fiyat 24,2 USD’ye gerileyerek haftayi
%26,3’lUk dustsle tamamlad.

Kiresel bllyime tahminleri asag yonli revize ediliyor.

Koronavirls salgininin diinya geneline yayilmasiyla kiresel ekonomiye iliskin
blyume tahminleri de asagi yonli revize ediliyor. Fitch 2020 kiresel bliyime
tahminini %2,5’ten %1,3’e dusurirken, IIF 2 hafta 6nce revize ettigi tahminini
asagl yonli gincelleyerek %1,6’'dan %0,4’e cekti. Blylme tahminlerindeki
revizyonlar ve finansal piyasalardaki kotu performans politika yapicilari hizla yeni
onlemler almaya sevk ediyor.

Merkez bankalarindan ekonomiyi desteklemek igin yeni kararlar...

Fed’in Mart ayinda yaptigi toplam 150 baz puanlik iki faiz indiriminin ardindan
dinya genelinde bir cok merkez bankasi da genisletici yonde para politikasi
uygulamaya basladi. Hafta basinda, ECB, Fed, BoJ, Kanada ve Isvicre merkez
bankalari koordineli bir sekilde dolar likiditesini artirmak amaciyla gecelik endeks
swaplari (OIS) Uzerinden 25 baz puandan 84 gin vadeli dolar operasyonlari
gerceklestireceklerini acikladi. S6z konusu merkez bankalarindan BoJ, varlik alim
tutarini iki kat yukseltecegini bildirirken finansal sisteme 4 trilyon yenlik fon
saglayacagini, bunun yani sira 300 milyar yen tutarinda orta ve uzun vadeli tahvil
alimi yapacagini agikladi. Hafta ortasinda ECB de 750 milyar euro biyukliginde
tahvil alimi programi gerceklestirecegini duyurdu. ingiltere Merkez Bankasi (BoE)
15 baz puan faiz indirimi gerceklestirerek varlk alimlarini 200 milyar sterlin
yukselterek 645 milyar sterline gikaracagini acikladi.

Maliye politikasi tarafinda da destek paketleri agiklaniyor.

Merkez bankalarindan gelen adimlara kamu kesimi de destek veriyor. ABD
blyukluga 1 trilyon USD’yi bulabilecek acil tesvik paketi hazirlanacagini duyurdu.
Almanya 550 milyar euro buyukliginde destek paketi aciklayarak ihtiyag
duyuldugu takdirde sinirsiz likidite saglanacagini taahhlt etti. Koronavirls
salginindan en cok etkilenen Avrupa ilkesi italya da 25 milyar euro degerinde
destek paketini onayladigini duyurdu.

ABD'de Borsa Endeksleri
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TCMB de politika faizinde indirime gitti.

Hafta icerisinde kiresel merkez bankalarinin koordineli olarak genisletici para
politikalari agiklamalarinin ardindan TCMB Para Politikasi Kurulu da olagandisti
toplanarak politika faizini 100 baz puan indirerek %9,75e ¢ekti. Faiz indiriminin
yani sira bankalara likidite destegi saglanmasi, reeskont kredilerinde yapilacak
dizenlemelerle ihracatci firmalarin nakit akisinin desteklenmesi konularinda da
ilave tedbirler aciklandi. BDDK da 17 Mart’ta yaptig aciklamayla, donuk alacak
siniflandiriimasi icin 6ngdrilen 90 glin gecikme siresinin 31 Aralik 2020 tarihine
kadar 180 gin olarak uygulanmasina karar verdi. Yeniden yapilandiriimis
kredilerin geri 6demesi icin de kolaylik sagland.

Yurt iginde 100 milyar TL blyuklaginde destek paketi agiklandi.

18 Mart’ta Cumhurbaskani baskanliginda “Koronavirisle Micadele Es Gidim
Toplantis”” gerceklestirildi. Toplantinin ardindan “Ekonomik istikrar Kalkani”
baslikli bir destek paketi acgiklandi. Virls salgininin ekonomiye olumsuz etkilerini
azaltmak amaciyla alinan tedbirleri igeren s6z konusu paket i¢in yaklasik 100
milyar TL'lik (milli gelirin yaklasik %2’si oraninda) bir kaynagin kullanilacag ifade
edildi. Paket kapsaminda, Kredi Garanti Fonu limitinin 25 milyar TL'den 50
milyar TL'ye yukseltilecegi, slrecten olumsuz etkilenen firmalara finansman
destegi saglanacagl, salgin surecinden dogrudan etkilenen perakende, lojistik,
konaklama ve eglence sektori ile istigal eden sirketler basta olmak Gzere belli
sektorlerin  vergi o6demelerinde 6 aylik erteleme vyapilacagl, ihracat
gerceklestiren firmalara stok finansmani destegi saglanacagl aciklandi. Ayrica,
pakette istihdam surekliligine yonelik calismalar yapilacagi da belirtildi.

Merkezi ydnetim bliitce agig1 Subat’ta 7,4 milyar TL diizeyinde gerceklesti.

Merkezi yonetim bitce acigl Subat'ta yillik bazda %56,1 oraninda disUs
gostererek 7,4 milyar TL duzeyinde gercgeklesti. Bu dénemde faiz disi fazla 6,8
milyar TL olurken, faiz giderleri bir dnceki yilin ayni dénemine gore %3,7

oraninda azaldi. Ocak-Subat déneminde biitge 14,1 milyar TL fazla verdi (Bitge
Dengesi raporumuz).

Artan koronavirus endiseleri yurt ici piyasalari da baski altinda birakiyor.

Koronavirls salgininin etkileriyle yurt ici piyasalar da gegtigimiz hafta olumsuz
bir gorinim sergiledi. BIST-100 haftayr %10,3 dustsle 85.796 puandan
kapatirken Turkiye'nin 5 yillik CDS primi 516 baz puana yikseldi. Bu hafta
kiresel piyasalarin gindeminde Mart ayi imalat PMI verileri 6ne cikarken yurt
icinde imalat sanayi kapasite kullanim orani ile reel kesim giiven endeksi takip

TCMB Politika Faizi
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Dénemi Piyasa Beklentisi Onceki

23 Mart Tuketici GUven Endeksi Mart - 57,30
Euro Alani Tiketici Glven Endeksi Mart -14,2 -6,6

24 Mart ABD imalat PMI Mart 43,0 50,7
ABD Yeni Konut Satislari Subat 750 bin 764 bin

Euro Alani imalat PMI Mart 39,0 49,2

Almanya imalat PMI Mart 40,0 48,0

25 Mart TR imalat Sanayi Kapasite Kullanim Orani Mart - %76
Reel Kesim Given Endeksi Mart - 106,9

ABD Dayanikh Mal Siparisleri Subat -%0,8 -%0,2

Almanya IFO is Dinyasi Endeksi Mart 87,5 96,1

ingiltere TUFE, yillik Subat %1,6 %1,8

26 Mart ABD GSYH, nihai 4. Ceyrek %2,1 %2,1
ABD Haftalik issizlik Maasi Basvurulari 16/21 Mart 750 bin 281 bin

27 Mart Ekonomik Given Endeksi Mart - 97,5
ABD Cekirdek PCE Enflasyonu, ayhk Subat %0,2 %0,1

ABD Michigan Tuketici GUven Endeksi, nihai Mart 90,0 95,9
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Butln yayinlarimiza https://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.

YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan givenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullaniimak suretiyle, sadece bilgilendir-
me amaciyla hazirlanmistir ve hicbir sekilde finansal enstriimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve degerlendirmeler, hicbir sekilde Tirkiye is Bankasi A.S.'nin kurumsal yaklagimini yansitmamakta olup,
raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel géris ve degerlendirmeleridir. Tirkiye Is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tirkiye Is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildi-
rimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve igindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayl olarak olusacak zararlar-
dan Tirkiye is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor lzerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amacgla, kismen veya tamamen
¢ogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim haklarimiz saklidir.
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